ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILiK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.5 Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (Fon, Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fon'u unvani ile kurulmus olup, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir
Amacli Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’nun unvani Rehbere uyum
kapsaminda 11.05.2017 tarihi itiban ile “Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Borclanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.) 01.01.2019-
30.06.2019 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son isgiinii itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

__EELUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMiNIN DEGERLENDIRILMES ]

2019 yilina, kiresel biiyiime temasina dair endiselerin belirginlesmesine ragmen kiiresel
risk istahinin arttigi bir ortamda girildi. Sene basinda yasanan risk istahi artisinda basta
ABD Merkez Bankasi (FED) olmak (izere gelismis Ulke merkez bankalarinin, faiz artis
sureci konusunda aceleci olmayacaklarina dair agiklamalari 6nemli Olglide etkili oldu. Ek
olarak ABD ve Cin arasinda suregelen ticaret gériismelerinde de anlasmaya varilacagina
yGnelik beklentiler kuvvetliydi. Buna kargilik Avrupa ve GCin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallikin Avrupa Birligi'nden gikisi) yol actigi belirsizlikler
endiseleri kérikleyen gelismelerdi. Yurt iginde ise 2018 yili sonrasinda enflasyondaki hizli
ylUkselise cevaben Merkez Bankasi (TCMB) siki durusuna devam edecedine dair piyasalar
sozllu yénlendirmeye calisirken, gecen vyil yasanan dalgalanmalar azaldi ve ekonomide
dengelenme dénemi basladi.

ABD ve Cin arasindaki gorlismeler dalgali bir seyir izledi. Kesintiye ugrayan gériismelerin
tekrar baslamasi ancak Haziran ayt sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artisi yapan FED bliyime endiselerinin artmasi Uzerine faiz artislarina ara
verecedini acgikladi, Ilk yariyll boyunca yapilan toplantilarda FED’in tutumu gittikge daha
guvercin bir tona biirtindii. FED'in piyasalari destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini
oldukca pozitif etkiledi. Bu durum ABD borsalarinin deder kazanmalarinda etkili oldu,
FED'in glvercin tutumu gelismekte olan (ilke piyasalarini desteklese de, gelismekte olan
ulkelerdeki yerel riskler olumiu algiyr sinirladi. Ayni dénemde Borsa Istanbul ylkselirken,
Turk Liras (TL) deger kaybetti.

Basta ABD-Iran gerginligi olmak tzere yiikselen jeopolitik riskler, FED'in genislemeci para
politikalarina dénecegi dislincesi Haziran ayinda kiiresel plyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisi ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran‘a ambargo uygulamasi fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlari
yukseldi.

2018 yilinda TL cinsi varliklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi 6nemli &lgiide etkili oldu. 2019 yili ilk yarisi boyunca TCMB’nin siki para
politikasi devam etti. Haziran ay! toplantisinda kiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagli olarak, TCMB aciklamalarinda glivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalari sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle iyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20

1

)



zirvesinde Amerikan ve Tirk yetkililerin ilimls agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumiu
etki yaratti.

Ekonomideki dengelenmeye bagli olarak, 2018 yili sonunda zayIf seyreden sanayi
uretimi, kapasite kullanim orani gibi 6ncl veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya baslad:.
TL'nin deder kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari acigin
gerilemesine neden oldu. 2019 yili birinci geyre§inde GSYH blylimesi gectigimiz yilin ayni
dénemine gére %?2.6 oraninda darald.

_éﬁwm B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER j

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon'un ictiiziik, izahname ve tamitim formunda
23.01.2019 ve 06.03.2019 tarihleri itibari ile yapilmis olan degisiklikler 6zetle asadidaki
gibidir.

1) 23.01.2019 tarihi itibari ile Fon‘un portféy yonetim sirketi degisikligi yapimis olup,
Halk Portféy Yénetimi A.$. tarafindan yénetilmekte olan fon portfoyl Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baglanmistir. Igtiiziik, izahname ve tanitim
formunun ilgili maddelerinde degisiklikler yapilmistir.

2) 06.03.2019 itibari ile Fon PortfGylndeki Varliklarin Allm Satimina Aracilik Eden

Degerler A.S. eklenmistir.
01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlan:

1) 02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  bagimsiz  denetim
sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim sbzlesmesi
Imzalanmasi ve ba§imsiz denetim gideri icin fondan ginliik karsilik ayrilmasi uygun
gorilmustir.

2) 23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portfoy
yonetiminin Halk Portfdy Yénetimi A.S'den Ziraat Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolayi Halk Portféy Yénetimi A.S. Risk Y6netimi Birimi'‘nden alinan
risk ydnetimi hizmetinin portféy yénetim sozlesmesi dogrultusunda Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 24.05.2018 tarih ve 17/35 sayil karar ile

Fonu Risk Limit ve Uygulamalari Prosediri tetkik edilmig, Fon'un risk ydénetimine
iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk
limitlerine uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim Fonlar Risk Yonetimi Uygulama Esas ve
Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun goérilmustir.

3) 24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon portféylinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye ek olarak Halk Yatirnm Menkul Dederler A.S. ve
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun goridlmastiir.
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29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlarr ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gbrev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gériilmistiir.

21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine 1Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14,
maddesinin 2. fikrasi geregince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. IC mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde glncellenen “Fon Ic Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar cergevesinde glincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, guncelleme yapilan Fon ic Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gériilerek kabul edilmistir.

01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::

26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yénetim Kurulu karar ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon__Genel Madur Yardimcihdi gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS’In Fon Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

26.02.2019 tarih 03/04 sayil Yénetim Kurulu karari ile daha énce 27.12.2018 tarih ve
26/13 sayil Yénetim Kurulu Karar ile %100 karsilik ayrilan Fon portfoylinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan
ihra¢ edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz édemesine iliskin
sirketin 22.02.2019 tarihinde KAP'a yaptidi agiklamada muvaffakatname talep etmesi
nedeniyle ilgili muvaffakatnamenin imzalanmasi islemlerinin ve bu kiymet ile ilgili
yasal slreglerin yiritilebilmesini teminen Sirket Genel Mudirligu’ne yetki verilmesi
uygun gérulmustir.

Diger taraftan benzer sekilde; Fon portféylinde 1.000.000,00-TL nominal deder ile yer
alan Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve Ticaret A.S. tarafindan ihrac edilmis olan
TRSBDOYA1616 ISIN kodlu tahvile iliskin 27.12.2018 tarih ve 26/14 sayili Yonetim
Kurulu karari ile Fon'un alacaginin karsilik ayrilmadan fon portféylinde izlenmeye
devam edilmesi uygun gérulmdisti. 26.02.2019 tarih 03/04 sayili Yénetim Kurulu
karari ile ise Ihraggl firma tarafindan Onerilecek alternatif 6deme planlarinin
degerlendirilebilmesi amaciyla, Beykoz Doda Ogretim Yatinm ve Ticaret AS. ile
yuratllecek olan yeniden yapilandirma sirecinde ek protokol imzalanmasina iligkin
islemlerin ve/veya ortaya gikabilecek muhtemel odememe durumlarina iliskin yasal
prosedurlerin isletilmesi dahil biitiin sureglerin yiritilmesi konusunda Sirket Genel
Maddarligid’'ne yetki verilmesi uygun gérilmustiir.

29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Mudurld olarak gérev yapmakta olan Sn. Udur BOGDAY'n bu gbrevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu uyeligi gérevinden de ayriimasi, yerine Ziraat Portfcy
Yonetimi A.S. Genel Midiirii olarak goreve baslayan Sn. Tankut Taner CELIK'in Fon
Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir,



igtﬂzijk, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtlizik, izahname ve fon

tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda
basligi altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” -

"Bireysel Emeklilik”
“Kamuyu Siirekli Bilgilendirme

Formu" béliminden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik,
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr Sitesinde yayimlanmaktadir.

yillik) raporun ekinde yer almakta

e —

_ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLAR]

30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERi TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK AS.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
I Nominal De@eri | Rayic Degeri (%)
GAYRIMENKUL SERTIFiKASI
PMVR3.G 65.000,00 2.639.910,00 0.31
GRUP TOPLAMI 65.000,00 2.639.910,00 0,31
OZEL SEKTOR TAHVILi
TRSISGY12113 1.100.000,00 1.153.563,65 0,14
TRSMGTI22115 3.000.000,00 3.089.314,79 0,36
TRSOPAS22129 3.000.000,00 3.205.130,42 0,38
TRSTHALE2716 7.000.000,00 7.089.152,70 0,83
TRSYDAT22015 2.400.000,00 2.436.201,39 0,29
TRSYDAT72010 4.200.000,00 4.373.255,81 0,51
GRUP TOPLAMI 20.700.000,00 |  21.346.618,76 2,50
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMET
TRPKYVFA2318 16.000.000,00 |  16.608.410,49 1,94
TRPTYV232410 15.000.000,00|  15.110.851.59 1,77
GRUP TOPLAMI 31.000.000,00 [  31.719.262,08| 3,71
DEVLET TAHVILI
TRT020322T17 32.100.000,00 |  28.992.327,99 3,40
TRT050220T17 36.600.000,00 |  34.986.351,29 4,10
TRT080323T10 25.400.000,00 [ 19.326.430,81 2,26
TRT080720T19 44.800.000,00 [ 42.440.147,31 4,97
TRT100620T16 100.000.000,00|  83.111.583.73 9.73
TRT110827T16 400.000,00 314.786,27 0,04
TRT120122T17 22.900.000,00 |  20.169.643,15 2,36
TRT120820T12 51.100.000,00 [  57.145.378,22 6,69
TRT130520T14 77.000.000,00 |  64.846.168,02 7,59
TRT140623T19 35.500.000,00 |  35.333.059,14 4,14
TRT140922T17 40.000.000,00 |  32.711.754,76 3.83




[TRT150120T16

26.400.000,00 |  26.470.118,55 3,10
TRT150120T32 51.000.000,00 |  45.899.778,00 5,38
TRT170221T12 35.800.000,00|  33.311.661.48 3,90
TRT170822T15 34.277.000,00|  30.455.016,39 3,57
TRT180123T10 23.634.000,00 |  21.945.061,80 2,57
TRT200324T13 3.900.000,00 3.223.328,21 0,38
TRT210721T11 17.600.000,00 |  37.598.290,00 4,40
TRT220921T18 55.000.000,00 |  48.383.930.25 5,67
TRT240724T15 4.000.000,00 3.131.474,78 0,37
TRT270923T11 20.000.000,00 |  15.648.693.54 1,83
GRUP TOPLAMI 737.411.000,00 | 685.444.983,69| 80,27
T.REPO
TRTO60121T16 14.023,28 14.023,28 0
TRT270923T11 95.379.980,00 |  73.144.000,00 8,57
GRUP TOPLAMI 95.394.003,28 |  73.158.023,28 8,57
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
AZ2 1.990.000,00 3.306.932,25 0,39
GRUP TOPLAMI 1.990.000,00 3.306.932,25 0,39
MEVDUAT
I.HALK BANKASI AS 36.009.060,26 |  36.310.827,09 4,25
GRUP TOPLAMI 36.009.060,26 |  36.310.827,09 4,25
FON PORTFOY DEGERI 853.926.557,15| 100,00
30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERi TABLOSU:
ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
[ KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
T TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGERI 853.926.557.15 100.03
B-) HAZIR DEGERLER(+) 689,98 0.00
) ALACAKLAR(+) 971.425,52 0.11
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
-) BORCLAR(-) (1.240.914,95) (0.15)
FON TOPLAM DEGERiI 853.657.757,76 100.00

Fon portféytndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan

Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
YOonetmelik'teki esaslar cercevesinde dederlenmesi

Degeri 30.06.2019 tarihi itibariyle 853.926.557,15
685.444.983,69 TL'si devlet tahvili,
31.719.262,08 TL'si varlida dayali

Iliskin

TL olup,

Esaslar

Hakkinda
neticesinde bulunan Fon Portfoy
so6z konusu dederin
21.346.618,76 TL'si ézel sektér borglanma araci,
menkul kiymet, 73.158.023,28 TL'si ters repo,




36.310.827,09 TL'si mevduat islemleri ve 3.306.932,25 TL'si gayrimenkul yatirim
fonundan olusmaktadir.

Raporlama dénemi icinde 26.02.2019 tarih 03/04 sayili Yénetim Kurulu karari ile daha
once 27.12.2018 tarih ve 26/13 sayili Yénetim Kurulu Karari ile %100 karsilik ayrilan Fon
portféyinde 1.000.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrac edilen TRSBISEA1611 ISIN kodu kiymetin ana para ve faiz 6demesine
iliskin sirketin 22.02.2019 tarihinde KAP'a yaptigi aciklamada muvaffakatname talep
etmesi nedeniyle ilgili muvaffakatnamenin imzalanmas; islemlerinin ve bu kiymet ile ilgili
yasal sureglerin vyiiriitilebilmesini teminen Sirket Genel Mudarligi'ne yetki verilmesi
uygun gorilmustir.

Ayni tarih ve sayili Yénetim Kurulu karar ile Beykoz Doga Ogretim Yatirim ve Ticaret A.S.
tarafindan ihrag edilmis olan, TRSBDOYA1616 ISIN kodlu, Fon portféylnde karsilik
ayrilmadan alacak hesaplarinda izlenen 6zel sektor bor¢lanma senedi igin Ihracci firma
tarafindan 6nerilecek alternatif 6deme planlarinin dederlendirilebilmesi amaciyla, ek
protokol imzalanmasi uygun goridlmaustiir.

EC'OLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGiLER ]

Asagida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, portféyiiniin en az %80°ini kamu borglanma araclarina ve kamu borglanma
araglarinin konu oldugu ters repo islemlerine yatirarak faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portféyiine dahil edilecek Sérmaye piyasasi araclarinin segiminde nakde donlstimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfdyi istikrarli, ylksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.
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| BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGiLi BiLGILER ]

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara édenen komisyonlar asadidaki gibidir:

Hazine Bonosu Alimi Sataml :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Pay
Gunllik Repo/ Ters Repo Islemleri :YUzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Pay;
Takasbank Para Piyasasi Islemleri :Yuzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflar

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin vYilhk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

[ I ORTALAMA NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
[ilan Giderleri | 785,60 0,00
_Aramhk komisyon Giderleri ' 402,62 0,00
Noter Harg ve Tasdik (creti ’ 2.303,90 0,00
Fon Yonetim Ucreti [ 7.407.416,76 0.93
Denetim Ucretleri 3.567,47 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
[ Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 44.633,65 0,01
Borsa Pay: Giderler] 93.844.61 0,01
Diger Giderler 2.577,40 0,00
Kayda Alma Ucreti 48.452.24 0,01
Endeks Kullanim Ucretlerj 2.993,66 0,00
Toplam Giderler 7.606.977,91 0,96

Ortalama Fon Net Varhk Degeri 794.660.159,74

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu,



