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Hedef Portftiy Ytinetimi A,g,
Yiinetim Kurulu'na

Girig

Hedef Portftiy YiinetimiA.$,'nin ("$irket")30 Haziran 2019 tarihi itibarryla hazrrlanan ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, slntrlt denetimden gegmig ara donem finansal tablolar ile tutarh olup olmadrglnrn srnrrlt
denetimini yapmakla gorevlendirilmig bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu girket yonetiminin
sorumlulu$undadtr. Slntrlt denetim yapan kurulug olarak rizerimize di.igen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, slntrll denetimden gegmig ve 30 Temmuz 2019 tarihli srnlrlr denetim raporuna konu olan ara
donem finansal tablolar ve agtklayrct notlar ile tutarh olup olmadrgrna iligkin ulagllan sonucun aglklanmasldrr,

Srnrrh Denetimin Kapsamr

Srntrlt denetim, Stnlrlt Bagtmstz Denetim Standardr ('SBDS") 2410"Ara Donem Finansal Bilgilerin, lgletmenin yllhk
Finansal Tablolartntn Bagrmsrz Denetimini Yrirtiten Denetgi Tarafrndan Srnrrlr Baglmsrz Denetimi"ne uygun olarak
yurtittilmtlgtiir' Stnrrll denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin srnrrll denetimden gegmig
ara donem finansal tablolar ve agtklaytct notlar ile tutarh olup olmadr$lna iligkin incelemeyi kapsamaktadrr, Ara donem
finansal bilgilerin stntrlt denetiminin kapsaml; Bagtmstz Denetim Standartlarr'na uygun olarak yaprlan ve amact finansal
tablolar hakktnda bir gortig bildirmek olan bagtmstz denetimin kapsamlna kryasla onemli olgride dardrr, Sonug olarak
ara donem finansal bilgilerin stntrlt denetimi, denetim girketinin, bir bagrmsrz denetimde belirlenebilecek ttjm rjnemli
hususlara vdklf olabilecegine iligkin bir gtlvence saglamamaktadrr. Bu sebeple, bir bagrmsz denetim gorrigij
bildirmemekteyiz.

Sonug

Stntrll denetimimiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin srnlrl denetimden
geqmig ara donem finansal tablolar ve agtklaytcl notlarda verilen bilgiler ile, trim onemli yonleriyle, tutarl olmadrglna
dair herhangi bir hususa rastlanrlmamrgtlr.

istanbul, 05 Agustos 2019

HSY Danrgmanllk ve Bagrmsrz Denetim A.g.
Member Crowe Global

Ozkan Cengiz

Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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ginrnriN tiNv,lNr : rrEDEF,poRTF,6y y0Nnrivri n.$.
Sayfa No: I

HEDEF' PORTFOY YONEriVri lg.
0 1.01.20 1 9 -30.06.201 9 DONEMi

FAALiYET RAPORU

r. ciRi$

l.Raporun Diinemi : Bu rapor 01 Ocak 2019-30Haziran20l9 gahgma dcinemini kapsamaktadrr.

2.Ortakhfrn Unvanr : Hedef Portfdy yrinetimi A.g.

3.Diinem iginde Giirevli Kurullar:

Yiinetim Kurulu :

Unvanr Hedef Portfciy Ydnetimi A.g

Merkez Adresi Burhaniye Mahallesi Do[u Karudeniz Caddesi Selvilievler Sit.
2615 Usktidar/istanbul

Telefon ve Fax
Numaralarr 0216 557 51 90Faxz 0216 557 57 07

ternet Sitesi

Kurulug Tarihi 04.r2.2012

Faaliyet Konusu
getiri

hizmeti
VE yaturmcrlannkurumsalBireysel ulaqmalarrhedeflerine

risk doIrultusunda,tercihleri portfriynitelikli yrinetim19rn,

vermektir

ve Notsu
Ticaret Sicil

istanbul-844433

Odenmig Sermayesi s.000.000.- TL
Kayrth Sernaye
Tavanr 10.000.000.-TL

Saklamacr K Denizbank A . Saklama

Adr - Soyadr Giirevi/Unvanr
Giirev
Baqlangrg
Tarihi

Gdrev Bitiq
Tarihi

Namrk Kemal KALP Y<inetim Kurulu B 0710312019 07103t2022
Sibel Y<lnetim Kurulu Yrd. 07103t2019 07t03t2022

emsihan KARACA Y<inetim Kurulu 07103120t9 07t03t2022

Bafrmsrz Denetim Firmasr

$irketimizin 2019 yrhna iligkin ba[rmsrz drg denetiminin yaprlmasr igin HSy Damqmanlk ve
Balrmsrz Denetim A.$. ile scizlegme imzalanmrgtrr.



ginxnrix Ul{vlnr : HEDEF poRTF,oy ydNnrivri.1.$.

Genel Miidiir/ Portfiiy Yiineticisi

Namrk Kemal Gcikalp (Genel Miidiir/Portftiy Ycineticisi)

Serdar Ceylan (Portfdy Yrineticisi)

Ortakhk Yaprsr :

$irket'in ortakhk yaplsl aga[rdaki gibidir.

Adr Soyadr
30.06,2019 31.12.2018

Pay Oranr Pay Tutan Pay Oranr Pay Tutarr

Sayfa No: 2

Hedef Finansal Yatrnmlar A.$,

SibEIGOMLP

$emsihan KARACA

89,50% 4.475.000

10,33o/o 516.668

0,17o/o 8.333

89,50%

10,33%

0,170/o

1.790.000

206.667

3,333
Toplam 100,00% 5.000,000 100,00% 2,000,000

$irket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasasr Kurulu'nun (SPK) onay ya sr.na ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul karartna istinaden 10.000.000 TL kayrth sermaye tavanr igerisinde grkarrlmrg
sermayesinin tamamt ig kaynaklardan (ola[antistii yedekler hesabrndan) kargrlanmak suretiyle
ddenmig sermayesini 2.000.000 Tl'den 5.000.000 TL'ye grkarmrgtrr. Sermaye artrlmrna iliqkin
karar ve iglemler istanbul Ticaret Sicil Miidiirltisii'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmig ve
02.0 5.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayrnlanmrgtrr.

$irket'in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazir hisseden olugmaktadrr (31
Arahk 2018: 2.000.000 TL - 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari deSeri hisse bagrna I Tl,dir
(31 Arahk 2018: hisse bagr I TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralk 2018: 200.000 adet) A
grubu; 4.500.000 adedi (31 Arahk 2018:1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarrn tamamr
Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarrn oyda imtiyazrmevcutolup A grubu I pay l5 (onbeg) oy
hakkrna sahiptir. B grubu paylarrn imtiyazrbulunmamaktadrr.

Ortakhfln personel, iqgi hareketleri, toplu siizlegme uygulamalan, personel ve iggiye
sa$anan hak ve menfaatler hakkrnda bitgi:

$irket gahganlarr igin iq Kanunu'nda belirlenen hi.ikiimler uygulanmaktadrr.

$irket'in 30 Hazitan 2019 tatihi itibarryla gahgan personel sayrsr 4 kiqidir (3 I Aralk 201g: a kigi).

1 Ocak - 30 Hazitan 2019 d<inemi itibarryla, genel miidiir ve genel miidiir yardrmcrlarr gibi iist
dizey ydneticilere cari dtinemde sallanan i.icret ve benzeri menfaatler 46.788 TL,di.. (l Ocak - 30
Haziran 20 1 8 : 3 6.97 2 TL).



ginxmiN tiNv,q.Nr : HEDEtr'ponrr6y y6Nnrivri .r.$.

Ortakh[rn yrl iginde yaptrfr ba[rqlar hakkrnda bilgi:

Yoktur.

Ortakhfrn merkez drqr iirgiitlerinin olup olmadr[r haklanda bilgi:

Yoktur

Diinem iginde esas siizleqmede yaprlan defiqiklikler ve nedenleri:

Yoktur

I. FAALIYETLER

Sayfa No: 3

$irket' in Faaliyet Konusu

Hedef Portftiy Yrinetimi A.$. 04 Arahk 2012 tarihinde istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edilmiq ve
10 Aralrk 2012 taih, 8211 Sayrh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmugtur.
$irket Tiirkiye'de faaliyet gdstermekte olup girket merkezi, Burhaniye Mahallesi Do[u Karcdeniz
Cad' Selvili Evler Sitesi No:2615 Usktidar/istanbul adresinde bulunmaktadrr.
Sermaye Piyasasr Kanunu ve ilgili mevzuat hriki.imleri gergevesinde finansal varhklardan olugan
portftyleri miigterilerle portf<iy y<inetim srizlegmesi yapmak suretiyle ve vekil srfatr ile ycinetmek
ve sermaye piyasasr faaliyetlerinde bulunmaktrr. $irket ayflca portfciy yrineticiligi faaliyeti
kapsamrndayetli ve yabanct yatrtmfonlarr, yafirrm ortakhklarr ile yerli ve yabancr ozelvetirzel
kigilerle yattnm girketleri ve benzeri girigimlerin portftiyleri ni de mexzuat hiikrimleri gergevesinde
ytinetebilir. Ayrrca Sermaye Piyasasr Kurulundan gerekli izinve yetki belgelerini almakkaydryla
yatltm dantqmanltgr faaliyeti, Borsa istanbul Geligen igletmeler Fiyu.u.tnda piyasa danrgmanirlr
ve fonla'n ahm satrmrna aracrhk faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkrnda Genel Bilgiler

Portftiy Yiineticilifi

Sermaye Piyasasr Mevzuatt kapsamrnda, portftiy ydneticili[i faaliyeti ise sermaye piyasasr araglan,
para piyasasl araq ve iglemleri, vadeli iglemler ve opsiyonlar,nikit, d6viz, mevduat ile Kurulca
uygun g<iriilen difier varhk ve iglemlerden olugan portftiylerin yatrrmcmm veya portftiy
y<ineticisinin belirleyecepi risk-getiri tercihi dofrultusunda, mtigterilerle yaprlacak portfby y6netim
s<izleqmesi gergevesinde vekil srfatryla ydnetilrnesidir.

Portfiiy Yiinetim Siireci
Portfty yrinetim si.ireci; portftiytin olugturulmasr ile baglayrp, yatrnmcr ve portftty y6neticisi
tarafindan fonlarrn dalrtrlmasr ile sona eren dinamik bir stiregtir. Portfiiy y6netim siirecimiz 5
agamah olarak <izetlenebilir:



$inxrrin UNv,q.nr : HEDEF'ponrrdy y0Nnrivri l$.
Sayfa No: 4

Genel Olarak Portfdy Qeqitleri

De[iqik menkul krymetlerden veya finansal varhklardan gok sayrda portfciyler oluqturulabilir. Bu
portfdyler hisse senetleri ve tahvillerden olugabilece$i gibi, onlann ttirevlerinden veya
kartgtmlanndan da oluqabilir. Genellikle yatrrrmcrlar en g;k hisse senedi ve tahvil veya,
tiirevlerinden olugan karma portfdyleri tercih ederler. Ayrrca riski seven ve riskten kagan
yatrnmcrlarrn portftiy tercihleride farkh olmaktadrr.

Geleneksel Portftiy Yiinetimi

Portfty oluqturulurken esas fayda riskin dalrtrlmasrnda gdriilmektedir. Bi1ti1n finansal varlklarrn
getirileri aynr ycinde_hareket etmeyecefi;banlan zarar ederkenbazilan ise kdr saplayacapr igin
portfdytin riski, tek finansal varhlrn riskinden az olacaktn. Geleneksel portfciy yaklag-rrrunrniemeli
bu- anlayrqa dayanmakta ve buradan yola grkarak-btitiin yumurtalarrn aym sepete konmamasr
a_nlayrgr ile portfciy igindeki finansal varhklarrn saylsmm arftirrlmasr gerektigi ,orru"rrna vanlmrgtrr.
Ktsaca, geleneksel portfciy yaklaqrmr; menkul deSerlerin birbirleriyl" itigt i[ olmayan sekt6rlerien
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkh vadelerde olacak gekilde portfdyde bir
geqitlendirmenin yaprlmasryla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken g"tirirrin yiiksek olacapr
dtigtincesine dayarur. Bu yaklagrmda gegitlendirmenin <inemi yiiksektir. Fakat gigitlendirmenin
fazla y ap lmas r i s e g e gitl i s akmc alar y ar atmaktadr .

Modern Portfiiy Yiinetimi

Modern portftiy ytinetiminde, sadece portftiy gegitlendirilmesine gidilerek riskin azaltiamayacapr,
gtinkti portftiyde yer alan_-9nk"l krymetlerin veya menkul krymet gruplarmm ayru ya da ters
y<inde birlikte hareket ettikleri ileri stiriilmektedir.
$irketimizin 30.06.2019 tarihi itibariyle; 3 Kurumsal,2g Bireysel ve 12 T1,zel olmak izere 44
mi.igterisi bulunmaktadrr.

30.06.2019 tarihi itibariyle yonetilen toplam portf<iy btiytikliigri 246.739.190,36TL dir.

$irketin kurucusu ve ycineticisi oldulu Hedef Portfciy Serbest Fon ve Hedef portfciy Kuzey Serbest
Fon olmak izere iki adet serbest fonu bulunmaktad;.

30.06.2019 tarihi itibari ile toplam fon btiyiikliikleri 93.756.704.g2 Tl'dir.



$inxnriN UNv,lNr : HEDEF, ponrroy ydNnrivri,l.$.

rr. T.iNANSAL BILGiLER

$irket'in 30.06.2019 tarihli faaliyet sonuglanna iligkin 6zet bilgiler aqafrda verilmektedir

Hasrlat
Satrglann Maliyeti
Briit Kar I Zarar
Faaliyet Giderleri
Faaliyet Gelirleri
Net Diinem Kan
Toplam Varhklar
Toplam Ozkaynaklar

Sayfa No: 5

7.420.881

(6,435,347)

985.534

(543.575)

187526

418.778

5,858.244

5.793.049

it,igrir,i TARAF igr,nvrlnni

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle ilipkili taraflardan ticari alacaklarrn detayr agafrdaki
gibidir:

30.06,2019 31.12.2018

Seyitler Kimya A.g
Hedef Portfoy Serbest Fon

Hedef GSYO A.g,

Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon

Hedef Finansal Yatrnmlar A.g,
Afyon Jeotermal Yatrnmlar A.g.
idealist Danrgmanhk A.g
Hedef ileri Savunma A.g.

120.832

58.532

50,768

19.829

12.987

6.858

4.871

30.822

58.127

71.024

31.476

11.786

5.060

5,989

107

Toplam 274.677 214.391

$irket'in iligkili taraflara olan borqlarr bulunmamaktadrr. (31.12.201g: yoktur)
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Sayfa No: 6

$irketin 01.01.2019-30.06.2019 / 01.01.2018-30.06.2018 tarihleri itibariyle iligkili taruflardan
sattqlann (portfty y<inetim komisyon gelirleri) detayr agafrdaki gibidir:

1 Ocak.30 Haziran 2019 1Ocak.30 Haziran 2018

Portfdy Y<inetim Hizmeti Portfdy Ydnetim Hizmeti

Hedef Portfoy Serbest Fon

Hedef GSYO A.$.

Hedef Portfoy Kuzey Fon

Seyitler Kimya A.g,

Hedef Finansal Hizmetler A,g.

idealist Danrgmanlrk A.g.

Afyon Jeotermal Yatrnmlar

Hedef ileri Savunma A.g.

Elif Demet Gokalp

345.874

302.167

168.841

85.724

70.192

42.060

33.490

99

405.595

87.942

109.527

29.739

48.423

42.564

4,558

545

Toplam 1.048.447

01.01.2019-30.06.2019 / 01.01.2018-30.06.2018 tarihleri itibariyle iliqkili taruflardanahqlann
detayr aga[rdaki gibidir:

728.893

1 Ocak.30 Haziran 2019

Bina Kira Ortak Gider Katlhm Payt Toplam

Hedef GSYO A.g.

Namrk Kema|GOMLP 37.500

4.800 4.800

37.500

Toplam 37.500 4,800 42.300

Bina Kira

1 Ocak .30 Haziran 2018

Ortak Gider Katrhm Payr Toplam

Hedef GSYO A.g, 6.372 5.664 12.036

Toplam 6.372 5.664 12.036

itiqldli taraflata verilen kefalet v.b. yrikiimliiliikler ve iliqkili taraflann girket lehine vermig
olduklarr teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiiktimliili.ikler yoktur



ginrnriN tiNv.tNr : HEDEr,ponrrOy y0nnriui a.$.
Sayfa No: 7

UI. NiSXT,NN VE YONETiM ORGANININ DEGERLENNiNIIUNSi

Sermaye Yiinetimi ve Sermaye Yeterlilifii Gereklilikleri

$irket, Sermaye Piyasasr Kurulu'nun III-55.1 sayrh Portfdy Y<inetim $irketleri Ve Bu $irketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Teblifi'ne uygun olarak sermayesini tanrmlamakta ve ycinetmektedir.
30 Haziran2019 tarihi itibarryla portftiy y<inetim qirketleri igin asgari <izsermaye tutarr 3.000.000
Tl'dir (30 Haziran 2018: 3.000.000 TL).

$irketin 30 Haziran 2019 itibarryla hanrlamrg oldufiu sermaye yeterlilifi tabam hesaplama
tablosuna gcire 5.285.368,16 TL sermaye yeterliligitabam fazlasr bulunmaktadrr (30 Haziran20IS:
6,048.637,78 TL)

$irket, 30 Haziran 20L9 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibarryla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:
Piyasa fiyatlarrnda meydana gelen defiigimler nedeniyle bir finansal aracrn gerge[e uygun
deperinde veya gelecekteki nakit akrqlannda dalgalanma olmasr riskidir. Piyasi rist<i tig itirtti
riskten oluqur; yabancr para riski, faiz orarn riski, fiyat riski.

$irket finansal varltklartnt gergefe uygun fiyatlar ile defierleyerek maruz ka|nan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayrrmmda giinhik olarak takip etmektedir.- $irket ydnetim
Kurulu'nca, belirli d<jnemlerde portftiytin ycinetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul krymet porl<iyti, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalartn durumuna gcire bu limit ve politikalar degigim g6stermekte, belirsizli[in
hakim oldufu dtinemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine gahgrlmaktadrr.



$inxnriN tnw.lxr : TTEDEF poRTFoy voxtrhni a.g.
Sayfa No: 8

Krediriski:

Finansal araqlar kargr tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini taqrmaktadrr. Finansal varhklar, vadesi gegmemiq ve defer diiqiikltisiine
uSramamrg alacaklardan olugmaktadrr.

$irket'in 0I'0I'2019-30'06.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal arag fiirleri itibariyle maruzkaldrlr kredi riskleri agalrda belirtilmigtir:

Alacaklar

A- Vadesi gegmemig ya da deger
varhklann net defter degeri

drigrikltigiine ugramamrg fi nansal

B- Kogullan Yeniden Gonigrilmtig bulunan aksitakdirde
deger dtigiiklUg rine ugram r g sayr lacak finansal varhklan

274.677 1.754 2.256.980 3.183.487 5.716.898

vadesi gegmig veya
n defter degeri

C- Vadesi gegmig ancak deger
defter de0eri

dtigtiklti$rine ugramamrg vadrklann net

D- Deger dtigiik[igtine ugnayan varhklann net defter degerleri
-vadesigegmig

d

E- Bilanqo drgr kredi riski iqeren unsurlar



$inxnriN tilw,rxr : TTEDEF ponrroy vorrriui.l.g.
Sayfa No: 9

Alacaklar

B- Kogullan Yeniden Gonigtilmtig bulunan aksi
de0er drigriklti0 rine ugramt$ sayr lacak fi nansal

U- gegmig ancak deger u$
defter deOeri

D- dtigiikltigiine ugrayan varhklann net defter degerleri
-vadesigegmig

takdirde vadesi gegmig veya
varhklann defter de[eri
ramamlg varlklann net

E d krediriski unsurlar



ginxnriN iiNv.q.Nr : TTEDEF poRTFOy ydnnriui.t.$.
Sayfa No: 10

Faiz oranr riski:

Faiz oram riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarrn $irket'in faize duyarh varhklarr
tizerinde meydana getirebilecegi deler dtiqtiqti olarak tarumlarur. $irket'in faize duyarh
ytikiimliilii[ii bulunmamaktadrr

Defter De$eri Defter Degeri

30.06.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar

Finansal varhklar

Finansal yrikrim[iltikler
5.728.181 5,160.481

Toplam 5.728.181 5,160.481

Degi9ken faizli araglar

Finansal varhklar

Finansal yrikrim[i[ikler 25.590 30.044
Toplam 25.590 30,044

$irket'in finansal durum tablosunda gergefe uygun deleri karlzararu yansrfilan finansal varhk
olarak srmfladr[r Devlet tahvilleri faiz degiqimlerine balh olarak fiyat riskin e maflrzkalmaktadrr.

$irket'in 30 Haziran20Ig tarihi itibarryla devlet tahvili bulunmamaktadrr.

Likidite riski

Likidite riski, $irket'in net fonlama yiiktimltihiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanrnrn dtiqtinilmesi gibi fon kaynaklarrrun azalmasr
sonucunu dofuran olaylarrn meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasrna sebebiyet vermektedir.
$irket ydnetimi, fon kaynaklarrnr da[rtarak mevcut ve muhtemel yiiktimliiltiklerini yerine getirmek
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynafr bulundurmak suretiyle likidite riskini ycinetmektedir.

$irket'in 01.01.2019-30.06.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gristeren tablolar aqafrdadrr;



ginxnrN tirwaNr : TTEDEF poRTFoy vOnrnriui,L.g.

30.06.2019

Ttirev olmayan fi nansal yiikiimliiltikler; 8.943
FinansalborElar

Qahganlara Saglanan Faydalar Kapsamrnda Borglar g.943

Ticari ve di$er borglar

Ttirev finansal yiikiimltiliikler;

Toplam g.943

$irket'in 01.01.2018 -31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskini gcisteren tablolar aga[rdadrr;

Sayfa No: 11

1-2ytl 2.3 yrl 3.4 yrl 4-5 yrt 5+ ytl

1-2yt1 2-3ytl 3.4 yrl 4.5 yt 5+ yll

Srizlegmeden
Defter degeri kaynakh naklt

akrgr

8.943

0-l Yrl

(8.943)

8.e43 (8.e43)

8.943 (8.943)

0-1 Yrl

10.174 (10.1741

10.174 (10.174)

10.174 fi0.1741

31.12.2018

Tiirev olmayan finansalyliklimltillikler; fi.174
Fi

Qalrganlara Saglanan Faydalar Kapsamrnda Borglar 10.174
Ticari ve diger borglar

Tiirev fi nansal yiikiimliiliikler;

Toplam 10.174

56zlegmeden
Defterdegeri kaynakh nakit

akrgr
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Yabancr para riski:

Yabanct para varhklar ve ytikiimltili.iklere sahip olma durumunda ortaya grkan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanu para riskini olugturmaktadrr. girket'in 30 Haziran2}Ig ve 31 Arahk
2018 tarihleri itibarryla yabancr para cinsinden varhk ve ytiktmliiliikleri bulunmadrfrndan kur
riskine maruz kalmamrqtrr.

Sermaye Riski :

Sermayeyi ytinetirken $irket'in hedefleri, ortaklarrna getiri, diger hissedarlara fayda sa[lamak igin
$irket'in faaliyetlerinin devamrnr sa[layabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amacryla en
uygun serrnaye yaplsml siirdiirmektir.

$irket, sermaye ycinetimini borg/sermaye oranlnl kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
setmayeye bdltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri defierlerin toplam borg
tutanndan (finansal durum tablosunda g<isterildi[i gibi krsa ve uzun vadeli ytikiimliiliikleri igerir)
dtqiilmesiyle hesaplamr. Toplam sennaye, finansal durum tablosunda gdsterildili gibi lzkaynak
ile net borcun toplanmasryla hesaplanrr.

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye oranr aqalrdaki gibidir:

30.06,2019 31.12.2018
Toplam Borglar

Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri DeQerler
65,1 96

(2.268.263\
73j35

(1.161 ,399)
Net Borg

Toplam Ozkaynak
(2.203.067)

5,793.049

(1.088.264)

5,374.271
Bory' Ozsermaye Oranr (0,38) (0,20)

30.06,2019 31.12.2018
Toplam finansal borqlar

Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri Q.268.263\ (1 ,161.399)
Net finansal borg

Toplam Ozkaynak
(2.268.263) (1 .1 61 ,3ee)

5.374.2715.793.049
Yatrnlan Sermaye 3.524.786 4.212.871
Net Finansal Borgffatrrrm Sermaye Oranr (0,64) (0,28)
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RAPORLAMA DONEVTiNINN SONRAKi OLAYLAR

Hedef Portftiy Ydnetimi A.$. Serbest $emsiye Fon'a Ba[h, "Hedef Portfciy Dolu Hisse Senedi
Serbest Fon ( Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamemiz 2710612019 tarihinde onaylanmrgtr.
I7 I 07 I 20 | 9 tarihinde Nitelikli yatrrrmcrlar a ilu ag edi lmi gtir.

Hedef Portfdy Ydnetimi A.$. Serbest $emsiye Fon'a Ba!h, "Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon"
izahnamesinde tinvantn "Hedef Portftiy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yolun
Fon) olarak deligtirilmesi igin 1710612019 tarihinde Sermaye Piyasasr Kurulu'na bagvuruda
bulunulmugtur.


