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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu'na

Girig

Hedef Portfdy Yonetimi A.$.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirl denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarls olup olmadidinuin siniell
denetimini yapmakla gdrevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin
sorumiulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda
yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gecmis ve 30 Temmuz 2019 tarinli sinirl denetim raporuna kony olan ara
donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin ulagilan sonucun agtklanmasidir.,

Sinirli Denetimin Kapsami

Sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriten Denetci Tarafindan Sinirl Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak
ydritimastdr. Smirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis
ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 6iglide dardir. Sonug olarak
ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemii
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli denetimden
gecmis ara dénem finansal tablolar ve aglklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim dnemli yénleriyle, tutarli olmadigina
dair herhangi bir hususa rastlanilmamistrr.

Istanbul, 05 Adustos 2019

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Member Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM



SIRKETIiN UNVANI : HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S.

I. GIRiS

1.Raporun Dénemi

2.0rtakhigmm Unvam :

Sayfa No: 1

HEDEF PORTFOY YONETIMI AS.
01.01.2019-30.06.2019 DONEMI
FAALIYET RAPORU

: Burapor 01 Ocak 2019-30 Haziran 2019 galisma dénemini kapsamaktadir.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Unvam

: | Hedef Portfdy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi

.| Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Caddesi Selvilievler Sit.
"|26/5 Uskiidar/Istanbul

Telefon ve Fax
Numaralari

110216 557 57 90 Fax: 0216 557 57 07

internet Sitesi

: | www.hedefportfoy.com

Kurulus Tarihi

:104.12.2012

Faaliyet Konusu

Bireysel ve kurumsal yatinmcilarin getiri hedeflerine ulagmalart
| i¢in, risk tercihleri dogrultusunda, nitelikli portfoy yénetim hizmeti
vermektir.

Ticaret Sicil
Memurlugu ve No'su

: | Istanbul-844433

Odenmis Sermayesi

:15.000.000.- TL

Kayith Sernaye
Tavam

:110.000.000.-TL

Saklamaci Kurulus

: | Denizbank A.S. Saklama Subesi

3.Dénem i¢inde Gorevli Kurullar:

Yonetim Kurulu :

Gorev Gorev Bitig
Adi - Soyada Gorevi/Unvam Baslangi¢ Tarihi
Tarihi
Namik Kemal GOKALP Yonetim Kurulu Baskani 07/03/2019 |07/03/2022
Sibel GOKALP Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 07/03/2019 |07/03/2022
Semsihan KARACA Yonetim Kurulu Uyesi 07/03/2019 ]07/03/2022

Bagimsi1z Denetim Firmasi

Sirketimizin 2019 yilina iliskin bagimsiz dis denetiminin yapilmasi igin HSY Damigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile sézlesme imzalanmustr.
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Sayfa No: 2

Genel Miidiir/ Portfoy Yoneticisi
Namik Kemal Gokalp (Genel Miidiir/Portfdy Yoneticisi)

Serdar Ceylan (Portfoy Yoneticisi)

Ortakhik Yapisi :

Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir.

30.06.2019 31.12.2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 89,50% 4.475.000 89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.668  10,33%  206.667
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket, 09.04.2019 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)) onay yazisina ve 19.04.2019 tarihli
genel kurul kararina istinaden 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis
sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan (olaganiistii yedekler hesabindan) karsilanmak suretiyle
Odenmis sermayesini 2.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Sermaye artirtmina iliskin
karar ve iglemler Istanbul Ticaret Sicil Midirligi'nce 25.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve
02.05.2019 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmustir,

Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL olup 5.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31
Aralik 2018: 2.000.000 TL ~ 2.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basma 1 TL’dir
(31 Aralik 2018: hisse bagi 1 TL). Bu hisselerin 500.000 adedi (31 Aralik 2018: 200.000 adet) A
grubu; 4.500.000 adedi (31 Aralik 2018: 1.800.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami
Sibel GOKALP’¢ aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi meveut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy
hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Ortakhgm personel, isci hareketleri, toplu sizlesme uygulamalari, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler hakkinda bilgi:

Sirket calisanlari igin Is Kanunu’nda belirlenen hiikiimler uygulanmaktadir.
Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 4 kisidir (31 Aralik 2018: 4 kisi).

1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemi itibariyla, genel midiir ve genel miidiir yardimeilart gibi iist
diizey yoneticilere cari dénemde saglanan ficret ve benzeri menfaatler 46.788 TL dir. (1 Ocak — 30
Haziran 2018: 36.972 TL).
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Sayfa No: 3

Ortakh@mn yil icinde yaptig1 bagislar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Ortakh@in merkez dis1 drgiitlerinin olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

Dénem iginde esas sézlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri:

Yoktur.

L FAALIYETLER

Sirket’ in Faaliyet Konusu

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 04 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilmis ve
10 Aralik 2012 tarih, 8211 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmusgtur.
Sirket Tirkiye’de faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz
Cad. Selvili Evler Sitesi No:26/5 Uskiidar/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan
portfyleri miisterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek
ve sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanct 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girigsimlerin portfSylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim damgmanligi faaliyeti, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danigmanligt
ve fonlarm alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Faaliyet Hakkinda Genel Bilgiler
Portfoy Yoneticiligi

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, portfdy yoneticiligi faaliyeti ise sermaye piyasasi araclari,
para piyasasi ara¢ ve islemleri, vadeli iglemler ve opsiyonlar, nakit, doviz, mevduat ile Kurulca
uygun goriilen difer varlik ve islemlerden olugan portfdylerin yatirimeinin veya portfoy
yOneticisinin belirleyecegi risk-getiri tercihi dogrultusunda, miisterilerle yapilacak portfdy yénetim
sozlesmesi gergevesinde vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portféy Yonetim Siireci

Portfdy yonetim siireci; portfoyiin olusturulmas: ile baslayip, yatirimer ve portfdy yoneticisi
tarafindan fonlarin dagitilmasi ile sona eren dinamik bir stiregtir. Portfdy y6netim siirecimiz 5
asamalt olarak 6zetlenebilir:
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Sayfa No: 4

Portféy Planlamasi

Yatirimcinin Hedeflerinin ve Sinirlamalarinin Belirlenmesi

>
>
» Yatirrmcetya Uygun Bir Yatirim Politikast Dokiiman1 Olusturulmast
> Yatimimetya Uygun bir Yénetim Sitilinin Olusturulmast

>

Varlik Dagiliminin Olusturulmasi

Genel Olarak Portfoy Cesitleri

Degisik menkul kiymetlerden veya finansal varliklardan ¢ok sayida portfdyler olusturulabilir. Bu
portfyler hisse senetleri ve tahvillerden olusabilecegi gibi, onlarin tiirevlerinden veya
karigimlarindan da olusabilir. Genellikle yatirimeilar en ¢ok hisse senedi ve tahvil veya
tirevlerinden olusan karma portfoyleri tercih ederler. Ayrica riski seven ve riskten kagan
yatirimcilarin portfoy tercihleride farkli olmaktadir.

Geleneksel Portfoy Yonetimi

PortfSy olusturulurken esas fayda riskin dagitilmasinda goriilmektedir. Biitiin finansal varliklarin
getirileri ayni yonde hareket etmeyecei; bazilari zarar ederken bazilari ise kar saglayacag1 igin
portfSylin riski, tek finansal varligin riskinden az olacaktir. Geleneksel portfoy yaklasimimin temeli
bu anlayisa dayanmakta ve buradan yola ¢ikarak-biitlin yumurtalarin aym sepete konmamast
anlayist ile portfoy igindeki finansal varliklarin sayisun arttirilmasi gerektigi sonucuna varilmstir.
Kisaca, geleneksel portfoy yaklasimi; menkul degerlerin birbirleriyle iligkili olmayan sektorlerden
segilerek ve tahvillerin ise birbirlerinden farkli vadelerde olacak sekilde portfoyde bir
¢esitlendirmenin yapilmasiyla risk, sistematik risk seviyesine gekilirken getirinin yiiksek olacag:
diiglincesine dayanir. Bu yaklasimda ¢esitlendirmenin 6nemi yiiksektir. Fakat gesitlendirmenin
fazla yapilmas: ise gesitli sakincalar yaratmaktadir.

Modern Portféy Yonetimi

Modern portféy yonetiminde, sadece portfy ¢esitlendirilmesine gidilerek riskin azaltilamayacagi,
¢linkii portfoyde yer alan menkul kiymetlerin veya menkul kiymet gruplarmin ayni ya da ters
yonde birlikte hareket ettikleri ileri siiriilmektedir.

Sirketimizin 30.06.2019 tarihi itibariyle; 3 Kurumsal, 29 Bireysel ve 12 Tiizel olmak tizere 44
miisterisi bulunmaktadir.

30.06.2019 tarihi itibariyle yénetilen toplam portfoy biiyiikligii 246.739.190,36 TL dir.

Sirketin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfdy Serbest Fon ve Hedef Portféy Kuzey Serbest
Fon olmak tizere iki adet serbest fonu bulunmaktadir.

30.06.2019 tarihi itibari ile toplam fon biiyiikliikler 83.756.704,82 TL'dir.
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II. FiNANSAL BIiLGILER

Sirket’in 30.06.2019 tarihli faaliyet sonuglarina iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

Hasilat 7.420.881
Satislarin Maliyeti (6.435,347)
Briit Kar / Zarar 985.534
Faaliyet Giderleri (543.575)
Faaliyet Gelirleri . 187.526
Net Donem Kan 418.778
Toplam Varhklar 5.858.244
Toplam Ozkaynaklar 5.793.049

ILISKILi TARAF ISLEMLERI

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin detay: asagidaki
gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Seyitler Kimya A.S 120.832 30.822
Hedef Portfoy Serbest Fon 58.532 58.127
Hedef GSYOA.S. 50.768 71.024
Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 19.829 31.476
Hedef Finansal Yatinmlar A.S. 12.987 11.786
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. 6.858 5.060
idealist Danismanlik A.S 4.871 5.989
Hedef lleri Savunma A.S. - 107
Toplam 274.677 214.391

Sirket’in iligkili taraflara olan bor¢lari bulunmamaktadir. (31.12.2018: Yoktur).
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Sayfa No: 6

Sirketin 01.01.2019-30.06.2019 / 01.01.2018-30.06.2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan
satiglarin (portfoy yonetim komisyon gelirleri) detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018

Portfdy Ydnetim Hizmeti Portfoy Yonetim Hizmeti

Hedef Portfdy Serbest Fon 345.874 405.595
Hedef GSYO A.S. 302.167 87.942
Hedef Portfdy Kuzey Fon 168.841 109.527
Seyitler Kimya A.S. 85.724 29.739
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 70.192 48.423
idealist Danismanlik A.S. 42.060 -
Afyon Jeotermal Yatinmlar 33.490 42.564
Hedef leri Savunma A.S. 99 4.558
Elif Demet Gokalp 545
Toplam 1.048.447 728.893

01.01.2019-30.06.2019 / 01.01.2018-30.06.2018 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alislarin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2019

Bina Kira  Ortak Gider Katiim Payi Toplam

Hedef GSYO A S. - 4.800 4.800
Namik Kemal GOKALP 37.500 37.500
Toplam 37.500 4.800 42.300
1 Ocak - 30 Haziran 2018

Bina Kira  Ortak Gider Katilim Pay1 Toplam

Hedef GSYOA.S. 6.372 5.664 12.036
Toplam 6.372 5.664 12.036

lligkili taraflara verilen kefalet v.b. yiktmliilikler ve Iliskili taraflarmn Sirket lehine vermis

olduklari teminat senedi, kefalet, rehin v.b. yiikiimliiliikler yoktur.
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Sayfa No: 7

III. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutart 3.000.000
TL’dir (30 Haziran 2018: 3.000.000 TL).

Sirketin 30 Haziran 2019 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabam hesaplama
tablosuna gére 5.285.368,16 TL sermaye yeterliligi tabam fazlas: bulunmaktadir (30 Haziran 2018:
6.048.637,78 TL)

Sirket, 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Piyasa riski ¢ tiirlii
riskten olusur; yabanci para riski, faiz oram riski, fiyat riski.

Sirket finansal varliklarin gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yo6netim
Kurulu’nea, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyti, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calistimaktadir.
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Kredi riski:

Finansal araclar kars1 tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini ta

ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sayfa No: 8

simaktadir. Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disiikliigiine

Sirket’in 01.01.2019-30.06.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

Finansal Varlik

30.06.2019 lligkili Taraflar _Diger Taraf _lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatnmlar  Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 274677 1.754 -~ -- 2.256.980 3.183.487 5.716.898
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi - - - -- - -
A- Vadesi gegmemis ya da deder diistkiigiine ugramamis finansal 974 677 1754 i B 9 256.980 3183487 5716.898

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Goriigliimis bulunan aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dustiklugine ugramis sayilacak finansal varlikiann defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger distikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D- Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter dederleri
-vadesi gegmis
- deger duslikligu

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar
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Sayfa No: 9

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2018 lligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmiar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski* 214.391 1.957 - - 1.159.657 3.782.734  5.158.739
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi - - - - - -- -
A- Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigine ugramamis finansal 914.391 1957 N 1159.657 3782734  5.158.739

varliklarin net defter degeri

B- Kosullart Yeniden Goriistilmiis bulunan aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diisiikligine ugramamisg varliklarin net
defter degeri

D- Deger diistkliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disukligii

E- Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar
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Faiz orani riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar:
lizerinde meydana getirebilecegi deger disiisii olarak tammlanir. Sirket’in faize duyarli
yikiimluliigi bulunmamaktadir

Defter Degeri Defter Degeri
30.06.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 5.728.181 5.160.481
Finansal ylikiimlGliikler - -
Toplam 5.728.181 5.160.481

Degigken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal ylikiimldiliikler 25.590 30.044
Toplam 25.590 30.044

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 Devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadur.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla devlet tahvili bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiiktimltiltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtirtilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiiktimliliklerini yerine getirmek
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 01.01.2019-30.06.2019 tarihleri itibariyle likidite riskini gésteren tablolar asagidadir;
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Sayfa No: 11

Sézlesmeden

30.06.2019 Defter degeri kaynakl nakit 0-1Yil 12yl 2-3yil 3-4 yii 4-5yil 5+ yil
akisi
Tiirev olmayan finansal yiikiiml(iliikler: 8.943 8.943 (8.943) - - - -
Finansal borglar - - - - - - _ -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 8.943 8.943 (8.943) - - - - -
Ticari ve diger borglar - - - - - . - ;
Tiirev finansal yiikiimidiliikler: - - - - - - - -
Toplam 8.943 8.943 (8.943) - -
Sirket’in 01.01.2018-31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskini gOsteren tablolar asagidadir;
Sdzlesmeden
31.12.2018 Defter degeri kaynakli nakit 0-1 Yil 1-2 yil 2-3 yil 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
akisi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 10.174 10.174 (10.174) - - -
Finansal borglar - - - - - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.174 10174 (10.174) - - - - -

Ticari ve diger borglar - - - - - -

Tiirev finansal ylikiimliiliikler: - - - - - -~

Toplam 10.174 10174 (10.174)
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Yabanci para riski:

Yabanci para varliklar ve yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden
kaynaklanacak etkiler yabanci para riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik
2018 tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmadigindan kur
riskine maruz kalmamistr.

Sermaye Riski :
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in

Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranmni kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gsterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimlilikleri icerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 65.196 73.135
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (2.268.263) (1.161.399)
Net Borg (2.203.067) (1.088.264)
Toplanl Ozkaynak 5.793.049 5.374.271
Borg/ Ozsermaye Orani (0,38) (0,20)

30.06.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar - -
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (2.268.263) (1.161.399)
Net finansal borg (2.268.263) (1.161.399)
Toplam Ozkaynak 5.793.049 5.374.271
Yatirilan Sermaye 3.524.786 4,212.871

Net Finansal Borg/Yatinm Sermaye Oran (0,64) (0,28)
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a Bagli, “Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi
Serbest Fon ( Hisse Senedi Yogun Fon) izahnamemiz 27/06/2019 tarihinde onaylanmigtir.
17/07/2019 tarihinde Nitelikli yatirimeilara ihrac edilmistir.

Hedef Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon’a Bagli, “Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon”
izahnamesinde tinvamin “Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon) olarak degistirilmesi igin 17/06/2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunulmustur.




