ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK
HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FON
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Fon,
Hayat ve Emeklilik A.S Biiyiime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fon'u unvani ile
kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Rehbere uyum kapsaminda Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu'na donigmistir.) 01.01.2019-
30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili dénemin son isglnu itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi
tablolarinin katilimeilara sunulmasi amaciyla duzenlenmistir,

| BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMES N

olarak ABD ve Cin arasinda suregelen ticaret gorismelerinde de anlasmaya varilacagina
yonelik beklentiler kuvvetliydi. Buna karsilik Avrupa ve Gin‘den gelen zayif ekonomik
veriler, Brexit'in (Birlesik Krallik'in Avrupa Birlidi'nden Gikist) yol actigi belirsizlikler

tekrar baslamasi ancak Haziran ayi sonundaki G-20 Zirvesi ardindan gergeklesti. Gegen
sene 3 kez faiz artigi yapan FED bliyiime endigelerinin artmasi tizerine faiz artislarina ara
verecegini acikladi. ilk yariyll boyunca yapilan toplantilarda FED'in tutumu gittikge daha
guvercin bir tona biirtndii. FED'in piyasalar destekleyen faiz politikasi hisse senetlerini

Basta ABD-Iran gerginligi olmak (izere yukselen jeopolitik riskler, FED'in genislemeci para
politikalarina donecegi diisiincesi Haziran ayinda kiresel piyasalarda altina alim getirdi.
ABD dolari ise genislemeci politikalarin etkisj ile deger kaybetti. Petrol fiyatlarinda yariyil
boyunca arz kisintisinin devam edip etmeyeceginin sorgulanmasinin yani sira Venezuela
krizi, ABD'nin iran’a ambargo uygulamas fiyatlamalarda etkili oldu ve petrol fiyatlan
ylkseldi.

2018 yilinda TL cinsi varlklarin fiyatlamasinda yasanan dalgalanmalar 2019 yilinda daha
duragan hale geldi. Enflasyondaki ylkselisin durdurulmasi ve siyasi belirsizliklerin
azalmasi énemli olciide etkili oldu. 2019 wyili ilk yarisi boyunca TCMB'nin siki para
politikasi devam etti, Haziran ay! toplantisinda kiiresel para politikalarindaki gevsemeye
ve enflasyondaki gerilemeye bagh olarak, TCMB aciklamalarinda giivercin bir ton
gozlendi. Siki para politikalar sonucunda yillik enflasyon Haziran ayinda %15.7'ye kadar
geriledi. Hem kredi temerriit takas primi (CDS) hem tahvil faizleri Istanbul yerel
seciminin tekrar edilmesi ve ABD ile S-400 hava savunma sistemi alimi konusunda
yasanan gerginlik nedeniyle lyimser havaya ayak uyduramadi. Haziran ayinda ise G-20
zirvesinde Amerikan ve Tiirk yetkililerin ihmli agiklamalari CDS, borsa ve faizlerde olumlu
etki yaratti,




Ekonomideki dengelenmeye bagli olarak, 2018 yili sonunda zayif seyreden sanayi
Uretimi, kapasite kullanim orani gibi éncii veriler 2019 ilk yarisinda toparlanmaya basladi.
TL'nin deger kaybi, ic talepteki daralma ve ihracatta yasanan artis cari agigin
gerilemesine neden oldu. 2019 yili birinci ceyredinde GSYH biiylimesi gegtigimiz yilin ayni
donemine gére %2.6 oraninda darald.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILI

Fonda Iigili Dé6nem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde Fon’un igtzik, izahname ve tanmitim formunda
23.01.2019 ve 06.03.2019 itibari ile yapilmis olan degisiklikler 6zetle asagidaki gibidir.

1)

2)
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1)

2)

4)

23.01.2019 tarihi itibari ile Fon'un portfoy yonetim sirketi degisikligi yapilmis olup,
QNB Finans Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yOnetilmekte olan fon portféyii Ziraat
Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistir.

06.03.2019 itibari ile Fon Portféylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden
Kuruluglar arasina mevcut aracilar T.C. Ziraat Bankasi ve Ziraat Yatinrm Menkul
Dederler A.S. yani sira Halk Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Vakif Yatinrm Menkul
Degerler A.S. eklenmistir.

.01.2019-30.06.2019 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

02.01.2019 tarih 2019/01-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu  oldudu  emeklilik yatinm fonlarinin  badimsiz  denetim
sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 27.12.2018 tarihli ve 26/11 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagdimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi
imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri icin fondan ginlik karsilik ayrilmasi uygun
gordlmastir.

23.01.2019 tarih 2019/02-01 sayill fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetiminin QNB Finans Portféy Yénetimi A.S'den Ziraat Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolayl QNB Finans Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi’‘nden
alinan risk yénetimi hizmetinin portfoy y6netim sézlesmesi dogrultusunda Ziraat
PortfGy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Ziraat
Portféy Y6netimi A.S.’nin Yénetim Kurulu tarafindan 24.05.2018 tarih ve 17/35 sayili
karar ile onaylanan Risk Yénetim proseduru ve 05.02.2018 tarih be 437 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile onaylanan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu Risk Limit ve Uygulamalari Prosediirii  tetkik edilmis, Fon'un risk
yonetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut  risk  limitlerine  uygun olarak, ilgili prosedirler dogrultusunda
gerceklestirilmesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinrm Fonlari Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun
gorulmustdr.

24.01.2019 tarih 2019/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiinde yer alan
varliklarin alim satim islemleri icin hali hazirda aracilik eden T.C. Ziraat Bankasi ve
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ek olarak Halk Yatirim Menkul Dederler A.S. ve
Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. fon izahnamesine eklenmesi uygun gérilmustar.

29.03.2019 tarih 2019/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan

hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirim
Fonlari 2018 Yili Denetim Raporu incelenmistir.
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5) 29.04.2019 tarih 2019/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2018 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu diiriist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtizigiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandig goriimustiir.

6) 21.06.2019 tarih 2019/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in 14.
maddesinin 2. fikrasi geregince Fon Kurulu tarafindan onaylanmasi gereken Ziraat
Hayat ve Emeklilik A.S. ic mevzuatinin bir parcasi olan 25/11/2010 tarihinde
yayimlanan, 30.04.2013 tarihinde guncellenen “Fon I¢ Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri” 21.06.2019 tarihi itibari ile dedisen mevzuatlar Ggergevesinde glincellenerek
tekrar yayimlanmis olup, gilincelleme vyapilan Fon Ig Kontrol Uygulama Esas ve
Usulleri uygun gériilerek kabul edilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

1) 26.02.2019 tarih 03/03 sayili Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Finansal Koordinasyon_‘Genel Madir Yardimeihd gérevini yapmakta olan Sn. Atakan
BEKTAS'In Fon Kuruly Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

2) 29.04.2019 tarih 06/05 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Genel Muduri olarak gérev yapmakta olan Sn. UJur BOGDAY'in bu gérevinden
ayrilmasi sebebi ile Fon Kurulu uyeligi gérevinden de ayrilmasi, yerine Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. Genel Midiirti olarak goreve baslayan Sn. Tankut Taner GELIK'in Fon
Kurulu Uyesi olarak atanmasina karar verilmistir.

Ictizik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik"”
baslidi altinda bulunan "Emeklilik Yatirnm Fonlarimiz” - "Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu" béliimiinden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir,

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, Wwww.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

_ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLAR ]

30.06.2019 TARIHLI FON PORTESY DEGERI TABLOSU

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019

Nominal Degeri Rayi¢ Degeri De g:‘:i::grt;?;{(% )
ORTAKLIK PAYLARI
AKBNK.E 2.165.404,00 14.724.747,20 7.62
ALKIM.E 94,000,00 2.498.520,00 1,29
ARCLK.E 226.000,00 4.395.700,00 2,28
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ASELS.E 363.000,00 6.534.000,00 3,38
BIMAS.E 135.000,00 10.752.750,00 5,57
EKGYO.E 2.000.000,00 2.260.000,00 1,17
ENISA.E 410.000,00 2.259.100,00 L17
EREGL.E 1476771 11622187,77 6,02
FROTO.E 49.100,00 3.068.750,00 1,59
GARAN.E 1.848.364,00 16.820.112,40 8.71
HALKB.E 450.000,00 2.583.000,00 1,34
ISCIR.E 1.004.261,00 6.075.779,05 3,15
KCHOL.E 315.000,00 5.525.100,00 2,86
KORDS.E 157.000,00 1.902.840,00 0,99
KOZAL.E 81.225,00 4.292.741,25 2,22
KRDMD.E 1.120.000,00 2.520.000,00 1,30
MAV]E 59.000,00 2.371.800,00 1,23
MGROS.E 255.500,00 3.456.915,00 1,79
OTKAR.E 21.000,00 2.394.000,00 1,24
PETKM.E 1.715.000,00 6.962.900,00 3,60
SAHOL.E 622.000,00 5.342.980,00 2,77
SISE.E 510.000,00 2.646.900,00 1.37
SODA E 630.000,00 4.006.800,00 2,07
IAVHL.E 88.500,00 2.389.500,00 1,24
TCELL.E 810.326,00 10.372.172,80 537
ITHYAO.E 797.000,00 10.273.330,00 5,32
IKFEN.E 137.000,00 3.556.520,00 1,84
TOASO.E 115384 22269112 1.15
IRKCM.E 769000 2253170 1,17
I'TKOM.E 620.000,00 3.087.600,00 1,60
TUPRS.E 72.600,00 8.349.000,00 4,32
ULKER.I 97.500,00 1.895.400,00 0,98
VAKBN.E 1.309.700,00 5.487.643,00 2,84
YATASE 731.212,00 3.378.199.44 1,75
YKBNK.E 2.000.000,00 4.820.000,00 2,50
GRUP TOPLAMI 23.255.847,00 183.107.069,11 94,80
VIOB Nakit Teminats
VIOB Nakit Teminat 2.614.662.50 2.614.662,50 1,35
GRUP TOPLAMI 2.614.662,50 2.614.662,50 1,35
TERS REPO
IRT020823T1] 6.011.835,62 6.011.835,62 3,11
IRT060121T16 418.695,03 418.695,03 0,22
TRT060121T16 1.001.970,96 1.001.970,96 0,52
GRUP TOPLAM]| 7.432.501,61 7.432.501,61 3,85
| FON PORTFOY DEGERI 193.154.233,22 100,00




30.06.2019 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

B ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU
30.06.2019 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2019
| TUTAR | %
A-) FON PORTFOY DEGER] | 193.154.233,22 | 100,12
B-) HAZIR DEGERLER(+) | 914,53 | 0.00
C-) ALACAKLAR(+) f 3.090.126,74 f 1,60
D-) DIGER VARLIKLAR(+) { 0.00| 0.00
E-) BORCLAR(-) . f (3.326.635,78) f (1,72)
FON TOPLAM DEGERI | 192.918.638,71 | 100.00

Fon portféyiindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin  Esaslar Hakkinda
YOonetmelik’'teki esaslar gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri 30.06.2019 tarihi itibariyle 19315423329 TI olup, s6z konusu degerin
183.107.069,11 TL'si hisse senedi, 2.614.662,50 TL’sj VOB nakit teminati ve
7.432.501,61 TL'si ters repo Islemlerinden olusmaktadir.

Fon’un yatirm stratejisine uygun olarak 05.05.2014 tarihinde alinan fon kurulu karar ve
eki olan Vadeli Islem Esaslar dogrultusunda tiirev araglarda piyasa kosullarinin

tarihi itibari ile fonun portféylinde 2.614.662,50 TL nakit teminati olmakla beraber vadeli

EC')LUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGiLER

Asagdida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadr,
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Fonun Yatirnm Stratejisi :

Fon portféyline dahil edilecek Sérmaye piyasasi araclarinin segiminde nakde

kolay ve riski az olanlar tercih edilir,

Fon, portféyiiniin en az
paylarina yatiran Hisse
ulusal pay piyasasinda
yatinnm yapmaktir,

déndsimiu

%80’ini devamli olarak Borsa Istanbul’da islem géren ortakliklarin
Senedi Emeklilik Yatirim Fonudur. Fonun stratejisi; uzun vadede,

:BCILUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 arasinda portféye alinan varlhklarin alim satimlarinda arac

kuruluslara édenen komisyonlar asagidaki gibidir:

0.15 + BMV
0.15 + BMV

:Binde
:Binde

Ortaklik Payr Alimi Satimi
Varant/Borsa Yatirim Fonu Alimi Satimi
Hazine Bonosu Alimi Satimy

Repo/ Ters Repo Islemleri

Takasbank Para Piyasasi islemleri

VOB Islemleri

:Ylzbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi
‘YUzbinde 0.50 + BMV + Borsa Pay
:Ylzbinde 0.10 + BMV+ Takasbank Masraflar
: Yuzbinde12.5 + BMV + Borsa Pay

Fon Malvarh§gindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhlk Olarak Fon Net Varhk

Degerine Oran:

 Giverue TUTAR (1) ” DECERINE ORAv o1
Ilan Giderleri 838,80 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 106.898,54 0,06
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 2.303,90 0,00
Fon Yénetim Ucreti 1.998.572,56 1,10
Denetim Ucretleri 1.469,59 0,00

_Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 13.330,80 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 15.012,00 0,01
Diger Giderler 1.311,34 0,00

Kayda Alma Ucreti 11.056,64 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 3.289.68 0,00
Toplam Giderler 2.154.083,85 1,19
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 181.014.530,82

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLiLiK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLiLiK YATIRIM FONU

/

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Fon Ktrulu Uyesi




