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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Sinirh Bagimsiz
Denetimden
Ge¢mis)

(Bagimsiz
Denetimden
Gecmis)

Varlklar

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Hiskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Ara Toplam

Duran Varliklar
Maddi DuranVarlklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligt
Toplam Varhklar

13.392.242
171.936
7.528.658
7.528.658
3.907.590
2.072.633
1.834.957

123.085
123.085
660
1.660.313
13.392.242

10.273.463
1.813.571
3.423.848

3.391.500
32.348
17.715
5.018.329
23.665.705

34.254.233
1.417.907
7.571.717

7.571.717
24.988.336

24.988.336

131.779
131.779

314

144.180
34.254.233

3.265.489
1.675.724
1.572.050

1.525.025

47.025
17.715

37.519.722

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Simirh Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis) Gegmis)
Kaynaklar Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.229.678 8.408.859
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 6.599.600 5.995.098
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliilikler 6 - 493.152
Ticari Borglar 7 497.919 916.792
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - -
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 497.919 916.792
Diger Borglar 8 254.185 31.000
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar - -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 254.185 31.000
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 18 216.430 276.583
Ertelenmis Gelirler 10 5.045 1.445
lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 5.045 1.445
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiligi 28 - -
Borg Karsiliklart 19 273.672 63.778
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 53.137 40.665
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 220.535 23.113
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 20 2.382.827 631.011
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 191.974 232.518
Karsiliklar veya Kidem Tazminati Karsiligt 19 59.038 93.053
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 28 132.936 139.465
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 20 - -
Ozkaynaklar 13.244.053 28.878.345
Odenmis Sermaye 21 10.000.000 10.000.000
Paylara iliskin Primler / iskontolar 21 1.906.038 1.906.038
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh n
Gelirler veya Giderler 1.299.234 1.305.833
-Tanimlanmis Fayda Planlarmin Yeniden Olgiim Kazang¢lari/Kayplart (4.627) (4.558)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislary) 1.257.381 1.263.911
-Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari) - -
-Diger Kazanclar/(Kayiplar) 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisttlanmig Yedekler 21 1.137.002 1.137.002
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlarr) 21 11.752.321 (39.294)
Net Donem Karv/(Zarart) 21 (16.791.640) 11.791.615
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 3.941.098 2.777.151
Toplam Kaynaklar 23.665.705 37.519.722

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Stmrh Bagimsiz

(Smirh Bagimsiz

(Smirh Bagimsiz

(Smrh Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2019 2018 2019 2018
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 22 5.138.927 262.928 2.682.657 247.296
Satiglarm Maliyeti (-) 22 (3.349.437) (363.601) (2.039.074) (311.913)
Briit Kér/(Zarar) 1.789.490 (100.673) 643.583 (64.617)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 23 (23.535) (475.545) - (469.862)
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (729.918) (521.836) (388.158) (503.478)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 946.947 325.689 359.196 325.689
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (23.562.312) (462.729) (22.653.646) (462.259)
Esas Faaliyet Kir/(Zarar) (21.579.328) (1.235.093) (22.039.025) (1.174.527)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 1.866.475 11.907.360 318.750 3.000.851
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) 26 - (164) - (164)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kan/(Zarar) (19.712.853) 10.672.103 (21.720.275) 1.826.160
Finansal Gelirler 27 - R R R
Finansal Giderler (-) 27 (573.779) (424.770) (242.446) (424.337)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari/(Zarari) (20.286.632) 10.247.333 (21.962.721) 1.401.823
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri)
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 28 - - - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 28 4.687.337 (156.178) 4.896.530 (156.178)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar/(Zarari) (15.599.295) 10.091.155 (17.066.191) 1.245.645
Dénem (Zararinin) / Karmin Dagihm
-Ana Ortaklik Paylart (16.791.640) 8.570.706 (17.648.246) 1.520.449
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.192.345 1.520.449 582.054 (274.804)
Pay Basina Kazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang (1,56) 101 1,71) 0,12
Sulandinlmis Pay Basina Kazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basma Kazang (1,56) 1,01 (1,71) 0,12

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINEAIT
KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

(Simirh Bagimsiz

(Simirh Bagimsiz

(Simirh Bagimsiz

(Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2019 2018 2019 2018
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacaklar
Maddi Duran Varlk Yeniden Degerleme Artiglary/(Azabslarr) 28 (6.530) 79.229 - -
Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 28 - - - -
Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Oleiim Kazanglar/Kaymplar 28 (69) 15.792 (3.640) 15.792
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 28 1.452 (3.474) 801 (3.474)
Diger Kapsamh Gelir (5.147) 91.547 (2.839) 12.318
TOPLAM KAPSAMLI (GIDER) / GELIR (15.604.442) 10.182.702 (17.069.030) 1.257.963
Toplam Kapsaml (Giderin) / Gelirin Dagilim
-Ana Ortaklik Paylari (16.796.787) 8.652.866 (17.651.084) 1.068.968
1.192.345 1.529.836 582.054 188.995

-Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak birikmis
diger kapsaml gelirler ve giderler

Birikmis kérlar / (zararlar)

Tammlanms Fayda . . . . Net -
. Di Yenidel Di Kardan Ayril Ge Kontrol G
- . . . P . Paylara Hliskin Geri Alinmus | Planlarinin Yeniden . iser yenid “., 1ser réan Ayritan sl Donem Ana Ortakhiga niro” fuet Toplam
(Smirh Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis) Dipnot  Odenmis X . — Degerleme ve Ol¢giim |Kazanglar| Kisitlanmg Yillar o Olmayan .
Primler/Iskontolar Paylar Olg¢iim Kazanclar Kar1/ ait Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Sermaye Kazanglar1 (Kayiplar1) | (Kayiplar) Yedekler Karlar1 / (Zararlari) Paylar
/Kayiplari (Zararn)
31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (52.415) 1.593.970 - 448.122 (414.684)  (1.787.943) 11.182.249 8.495.789 19.678.038
Muhasebe Politikalarndaki Degis ikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis) - - - - - - - - - - -
31 Arahk 2017 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) (52.415) 1593970 - 448.122 (414.684)  (1.787.943) 11.182.249 8.495.789 19.678.038
Gegmis donem karmin gegmis yillar zararina trans feri 21 - - - (7.600) - - - (1.787.943) 1.787.943 (7.600) - (7.600)
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis (Azals) 21 - - - - - - - - - - - -
Bagh ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi 21 - - - - (1.593.970) - - - - - - -
- Tamimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 21 - - - 15.792 - - - - - 15.792 - 15.792
- Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis 21 - - - 52415 - - 103.560 992.615 - (445.380) - (445.380)
- Donem kart 21 - - - - - - - - 10.091.155 10.091.155 (5.380.165) 4.710.990
30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.499.678 (104.479) 8.192 - - 551.682 (1.210.012)  10.091.155 20.836.216 3.115.624 23.951.840
Kar veya zar.i\rda yeniden sml.ﬂandlrlln?ayacak birikmis Birikmis Karlar / (zararlar)
diger kapsamh gelirler ve giderler
Tammlanms Fayda - . - . Net -
. . . . . . Paylara iliskin Geri Alinmus | Planlarinin Yeniden Plger Yemt.i_en" Diger | Kardan Ayrilan Gegmis Donem Ana Ortakhiga Kontrol Gilcii Toplam
(Smirh Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis) Dipnot  Odenmis . . P Degerleme ve Olgiim |Kazanglar | Kisitlanmis Yillar s Olmayan .
Primler/Iskontolar Paylar Olgiim Kar1/ ait Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Sermaye . N K lar1 (Kayiplari) | (Kayiplar) Yedekler Karlar1 / (Zararlari) Paylar
K: 1/Kayipl (Zarary)
31 Arahik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.906.038 - (4.558) 1.263.911 46.480 1.137.002 (39.294)  11.791.615 26.101.194 2.777.151 28.878.345
Muhasebe Politikalarindaki Degis ikliklere iliskin
Diizenlemeler TMS 19 Diizeltmesi (ertelenmis vergi etkisi netlesmis ) - - - - - - - - - - -
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.906.038 - (4.558) 1.263.911 46.480 1.137.002 (39.294) 11.791.615 26.101.194 2.777.151 28.878.345
Gegmis donem karmnmn gegmis yillar zararina transferi 21 - - - - - - 11.791.615  (11.791.615) 7.630 - -
Bagh ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi 21 - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamh gelir
- Tamimlanmis emeklilik fayda planlarindaki aktiieryal kayiplar 21 - - (69) - - - - - (69) - (69)
- Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglart (Kayiplart) 21 - (6.530) - - - - (6.530) - (6.530)
- Konsolidasyon Etkisi - - - - - - - - - - (28.398) (28.398)
- Dénem kart 21 - - - - - - - (16.791.640) (16.791.640) 1.192.345 (15.599.295)
30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla Bakiyeler 21 10.000.000 1.906.038 - (4.627) 1.257.381 46.480 1.137.002 11.752.321 (16.791.640) 9.310.585 3.941.098 13.244.053

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

(Simirh Bagimsiz

(Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden
Ge¢mis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
2019 2018
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar:
Dénem kar1/ (zarar1), net (15.599.295) 10.091.155
Dénem net zararmni isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylart 12-13 55.318 75.713
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (23.148.922) -
Deger dustikligii kargihig 399.915 -
Vergi (gelir) / gideri 28 4.885.393 2.310
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 99.841 -
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile {lgili Diger Diizeltmeler 1.866.475 -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler -
Finansal yatinmlardaki (artis) / azalis 11 - 7.795.189
Ticari alacaklardaki (artis) / azahs 7 43.059 20.240.591
Stoklardaki (artis) / azalis 9 - 13.597.287
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azals 8 19.564.267 3.322.412
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) / azahs 10 8.694 -
Ticari borglardaki artig / (azalig) 7 (418.873) (54.065.386)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar artis / (azals) 18 (60.153) -
Alman avanslarindaki artis / (azals) 10 3.600 -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis ) 8 1.447.834 (10.566.537)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler - (1.181.757)
Toplam Diizeltmeler 4.746.448 (20.780.178)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: (10.852.847) (10.689.023)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan §demeler (15.405) (3.107.526)
Odenen vergiler - (900.612)
Diger karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (871.316)
Alnan faiz 558.724 -
Diger nakit giris leri (¢ikis larr) 8.659.051
(1.650.477) (15.568.477)
B.Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislart
Maddi duran ve maddi olmayan duran varlik alimlari (199.997) 3.645.373
Yatirrm Amagh Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 95.095.665
Diger nakit girisleri/(¢ikislarr) - (48.022.038)
(199.997) 50.719.000
C. Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borg 6demelerine iliskin nakit girisleri / (¢ikiglarr) 6 604.502 (35.940.018)
604.502 (35.940.018)
Yabanci Para Cevrim Farklariin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) (A+B+C) (1.245.972) (789.495)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azalis) (A+B+C+D) (1.245.972) (789.495)
E. Donem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri 1.417.907 826.260
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 171.935 36.765

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Art1 Yatirim Holding A.S. Istanbul, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi ve baslica faaliyet merkezi Koru
Sokak, Zorlu Center, Teras Evler, No:2, D:11, Levazim-Besiktas, Istanbul’dur. Sirket’in diger iletisim bilgileri
asagidaki gibidir:

Telefon: +90 212 401 69 42
Faks: +90 212 401 81 04
Internet sayfasi: www.artiyatirimholding.com.tr

Art1 Yatirim Holding A.S. (“Ana Ortaklik”, “Sirket” veya “Art1 Yatirrm” olarak anilacaktir) (Eski Unvani: Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (Eski Unvan1: Taksim Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi)),
2006 yilinda faaliyete baglamistir.

9 Mayis 2011 tarihli Hisse Alim Satim anlagmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Eyliil 2011 tarih
19/581 sayili toplantisi ile verilen izin sonucu Compagnie Financiere De Camondo ve Seda Birdal ortaklik
paylarmi Namik Kemal Gokalp’e devretmislerdir. Ana Ortaklik, 19 Mart 2012 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda esas sozlesme degisikligine gitmis ve Taksim Yatirim Ortakligi A.S. olan sirket unvani Asya
Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirilmistir. Daha sonra agagida detayli anlatildif: iizere
Ana Ortaklik, tekrar esas sozlesme degisikligine gitmis ve unvani Artt Yatirnm Holding Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

S6z konusu husus, 12 Ekim 2012 tarih 8173 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. Ana
Ortakligin, 2 Ekim 2012 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda, menkul kiymet yatirim ortakligi
statlisiinden ¢ikilmasina ve sirket tiizel kisiliginin yeniden yapilandirilmasina iligkin olarak esas s6zlesmesinin 1,
2,3,456,7,8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25 ve 26 no’lu maddelerinin
degistirilmesine, 27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 ve 39 no’lu maddelerin ¢ikarilmasma ve 12 Eyliil
2012 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu’nun ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin 6n izinleri ile onandig
sekilde tadil edilmesine karar verilmistir. S6z konusu degisiklikler 8 Ekim 2012 tarihinde ticaret siciline tescil
edilerek 12 Ekim 2012 tarih ve 8173 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Yukarida detayli anlatildig: {izere Ana Ortaklik unvan ve faaliyet konusu degisikligi yapmistir. Bu nedenle 8
Ekim 2012 tarihine kadar ve bu tarihten sonraki faaliyet konusu asagida ayr1 ayr1 belirtilmistir.

Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihine Kadar Faaliyet Konusu:

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun menkul kiymet yatirim ortakliklarma iligkin diizenlemelerinde yazili
amag ve konular ile istigal etmek {izere kurulmustur. Sirket'in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve
yonetim smirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve mevzuatina uymaktadir. Ana Ortaklik,
hisse senetlerini aldiklar1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amaci
glidemez.

Sirket’in 8 Ekim 2012 Tarihinden Sonra Faaliyet Konusu:

Ana Ortakligin amaci, vergi dis1 mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iliskin
olarak, sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim danigmanhgimi icermemek kaydiyla; teknik planlama,
programlama, biitceleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danigmanlik,
ticari, smai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, portfoy isletmeciligi faaliyetinde olmamak
iizere aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu veya



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir) .
GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

¢ikaracagl hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim yapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarm yatirim, finansman, organizasyon
ve yonetim meselelerini toplu bir bilinye igerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirimlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye iginde ve disinda bulunan her tiirlii taginir
ve tasinmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaglara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim
girisimlerinde bulunmaktir. Ayrica Ana Ortaklik, yatirim ortaklig1 statiisiinden ¢ikarilmistir.

22 Ocak 2018 tarihinde, Sirket 2018/4 sayili yonetim kurulu karar ile yetkili degerleme kurulusu Alternatif
Bagimsiz Denetim YMM A.S. tartindan yapilan 19 Ocak 2018 tarihli raporunda 65.329.863.-TL olarak
degerlenen ve Istanbul Ticaret Siciline 372013 iiye numarasinda kayithh MAS Miimessillik ilag ve Kimya Sanayi
Ticaret A.S. paylarmm %100ini 40.000.000.-TL bedel ile satin almaya karar vermistir. (S6z konusu islem
genel kurul onayina tabi olmasi kosulu ile baslatilmis 31 Temmuz 2018 tarihinde yapilan genel kurulda islem
kabul edilmemistir.)

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.

Gergeklestirilen iglem sonucunda A grubu imtiyazli paylarm tamami Arti’ya ge¢mis olup sermayedeki toplam
payt % 10,25 olmugstur. 26 Eyliil 2018 tarihinde Sirket paylarndan beher pay basina 2,10 TL'den olmak iizere
14.791 adet pay satin almmistir. 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak iizere
Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmistir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Sirket
sermayesindeki Art1 Yatiim Holding A.S. pay1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Arti’nin A
grubu imtiyazli hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak iizere toplam 1.275.000 adet
hissesi mevcuttur.

Sirket, 10.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 10.000.000 TL artirilarak 20.000.000 TL'ye yiikseltilmesi
islemi kapsaminda hazirlanan Taslak izahname'nin onaylanmast i¢in 30 Ocak 2019 tarihinde Kurul'a kayda alma
bagvurusu yapmis; ancak Sermaye Piyasasi Kurulu Ortaklar Finansmani Dairesi Baskanligi tarafindan 17
Haziran 2019 tarihinde Sirket’e goénderilen 29833736-105.01-E,8345 no'lu yazi ile sermayenin 10.000.000
TL'den 20.000.000 TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilecek 10.000.000 TL tutarindaki paylarin halka arzina
iliskin izahnamenin onaylanmasi talebi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23 Mayis 2019 tarih ve 29/710 sayili
toplantisinda reddedilmesine karar verildigi bildirilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle personel sayis1 1°dir. (31 Aralik 2018: 7)

Sirket’in bagl ortakliklarinin detay asagida verilmektedir:

Grup'un Sermayedeki Pay Orani ve

Bagli Ortaklik/[stirak Ad; Faaliyet Al
At Onaxdiista ! aiyet Alant Oy Kullanma Hakk1 Oran1
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi Kirtasiye/Prodiiksiyon/Gida 11,03% 11,03%
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Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakliklar
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi (Serve)

Sirket’e %11,03 oraninda istirak eden Serve, Istanbul’da 11.559.492 TL sermayeli olarak kurulmus olup, ana
faaliyet konusu film prodiiksiyon, kirtasiye ve gida distribiitorliigii alaninda faaliyet gostermektedir. Sirketin
ama¢ ve konusu; dizi film ve her tiirlii video kayit sisteminin ¢ekim, yapim, iiretim ve her tiirlii dagitimmi
yapmak olarak degismistir. Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi ( “Serve” veya “Sirket” ) her tiirli
biiro ve kirtasiye malzemeleri ticareti amact ile kurulmakla birlikte hali hazirda kirtasiyecilik faaliyetlerine son
vermistir.

Sirket 11.559.492,45 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 8.440.507,55 TL artirilarak 11.559.492,45 TL'den
20.000.000 TL'ye yiikseltilmesi ve ana sozlesmesinin ‘Sermaye" baslikli 6. maddesinin tadili ile ilgili gerekli
izinlerin alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’'na 5 Nisan 2019 tarihinde bagvuru yapilmistir. Sirket’in
11.559.492,45 TL olan cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle %73,018 oraninda
8.440.507,55 TL artirilarak 11.559.492,45 TL'den 20.000.000 TL'ye yiikseltilmesi islemi kapsaminda hazirlanan
izahnamenin onaylanmasi i¢in 5 Nisan 2019 tarihinde Kurul'a yapilan kayda alma bagvurusu incelenmis ancak
SPK tarafindan 12 Temmuz 2019 tarihinde red edilmistir.

Sirket’in hisseleri 1998 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle % 93,20’si Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 6 ¢alisan1 bulunmaktadir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren
bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari iilkelerin para birimleri
cinsinden ve o iilkelerin mevzuatma uygun olarak hazirlamaktadirlar. Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. Ayrica 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK
tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarint TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Tablolar” standardi uyarmca 06zet sunumu tercih ederek hazirlamistir ve TMS’ye uygun olarak
hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin igermesi gerekli agiklama ve notlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis
veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihli bagimsiz denetimden
geemis konsolide finansal tablolar ve ekli notlart ile birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglart tek
basina yilsonu sonuglarinin bir gdstergesi olmazlar.



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar :l"iirk Lil:am (TL) olarak gosterilmistir) L. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Grup oOzet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarinda belirtilen
muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahmin yontemlerinin aynilarint uygulamaya devam etmistir.

Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar ve maddi duran varliklardaki,
kayitlt deger ile gergege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz alinarak hazirlanmustir.

Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarm, 6rnegin stok deger diisiikligii karsilig1 ve siipheli
alacaklar karsilif1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.

Uygunluk Beyani

Ana Ortaklik Sirket, yasal muhasebe kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirast (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar/Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na  (‘TFRS/TMS’) uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanisg Sekli

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’ de yayinlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ilgili tebligin
besinci maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas alimmustir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢cin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, TMS 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” uygulanmamistir.

Rapor Para Birimi

Konsolide finansal tablolar, gecerli para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmis olup tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir.
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Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, sirket yonetimi tarafindan onaylanmis ve 19 Agustos 2019 tarihinde yaymlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarn ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas1
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir
model altssinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme
biiyiik dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varhigm diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim
hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracmin alternatif bor¢lanma faiz oranmi kullanir. Kiraci, kiralama
yikiimliiligi tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.
Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliiglinii yeniden 6lgmesi séz konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliliigliniin yeniden 6l¢iim
etkisini kullanim hakki varligi izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir, ancak yapilan 6n
analizlere iligkin agiklamalara asagida yer verilmistir:
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TFRS 16’ya gegis:

Grup, TFRS 16’yi kolaylastirilmis geriye doniik yaklasim ile uygulamay: planlamaktadir. Grup, daha énce TMS
17 Kiralama Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Igermediginin Belirlenmesi’ni
uygulayarak kiralama olarak tanimladigi sézlesmelere bu Standardi uygulamayi tercih edecektir. Bu sebeple
Sirket daha énce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’¢ gore kiralama olarak tanimlamadigi sézlesmelere bu Standardi
uygulamayacaktir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diisiik
degerli kiralamalar igin tanmnan kolaylastirict uygulamalardan faydalanmayr planlamaktadir. Grup’un
kiralamalar1 bulunmamaktadir. Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 doénemi itibariyle kiraci olarak yaptigi
operasyonel kiralamalara iligkin giderleri toplami 187.753 TL olup 2019 yilinda kiralamalar1 devam
etmemektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve dl¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamus vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Grup, genel olarak
bilango ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamustir:
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- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra ddenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landig: fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Grup,
degisikligin finansal durumu ve performansi {lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme’yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden oSlgiilebilmeleri icin TFRS
9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yaymlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiirtirlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarmn yiiriirliige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma1 Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayr kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliilikklerin gilincel bilango degerleri ile Ol¢limiini hem de karm hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.

TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, genel olarak finansal durumu ve performans: {izerinde oOnemli bir etki
beklememektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayimnlanms fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin Tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimma iliskin degisiklikler
yayimlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak
mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini smirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Onemliligin Tamm (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“onemlilik” tanimmi standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarm birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagim
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, genel olarak bilango ve
ozkaynak {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi;
e  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giictinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaymn ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadig durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir.

Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak igin
yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan

paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl: ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarn
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmuistir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagh ortakliginin sermave payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh
ortaklik paylarmdaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm diizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1
olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar,

1) alinan satis bedeli ile kalan paymn gergege uygun degerlerinin toplamu ile

i) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve ylikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin dnceki defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.

Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili nceden muhasebelestirilen ve dzkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarma
transfer).

Bagl ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TFRS 9
Finansal Arag¢lar standardi kapsaminda belirlenen baglangi¢ muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak
ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki yatirimin
baslangi¢c muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Istirak

Istirak, Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortaklik disinda kalan isletmedir. Onemli derecede
etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel politikalarina iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken
kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciniin olmasidir. Grup’un, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine
sahip bulunmamakla birlikte 5nemli derecede etkinlie sahip oldugu kurulustur. istirak, 6zsermaye yontemi ile
konsolide edilmistir.

Grup ve Istiraki arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirak payna paralel olarak
silinmistir; ger¢eklesmemis zararlar da, transfer edilen varlikla ilgili herhangi bir deger diistikliigiiyle ilgili kanit
saglanamamasi durumunda silinmektedir. Istirak ’in net varliklarindaki artis veya azalislar Grup’un payina diisen
kismi gosterecek sekilde artirilarak veya azaltilarak konsolide finansal tablolara yansitilir ve konsolide kar veya
zarar tablolarinda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin zararlarindaki paylar” kaleminde gosterilir.
Istirakin, Grup’un istirakteki payini (6ziinde Grup’un istirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi
bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak Grup’un yasal
veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi
halinde s6z konusudur.
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Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr Olgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varhigin deger diisiikliigiine ugradigim
gostermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, Istirakler ile ilgili yiikiimliiliik altma girmedigi siirece, Istirak’in kayitl
degeri sifir oldugunda 6zkaynak yontemi kullanilmasina son verir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Bagh ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol giicii olmayan paya sahip pay sahibinin
paylari, konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda sirasiyla kontrol giicii olmayan pay ve kontrol giici
olmayan kar/zarar olarak gosterilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardm ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Grup, cari yil igerisinde revize standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapmamuisgtir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine
yakindir.

Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirimlar, alim satim amacli (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ii¢ grupta
siiflandiridmigtir.  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitimayan finansal yatirimlarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri
de sz konusu gercege uygun degere ilave edilmektedir.

Alim-sattim amagli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa déonemde
kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan menkul degerler ile vadesi li¢ aydan uzun olan bankalardan
olusmaktadir. Alim-satim amach finansal varliklar, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden
olgiilmektedir. 1lgili finansal varligin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
ve kayda alinmalarimi takip eden dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
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Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Aktif bir piyasasi
olmayan alim satim amagcli finansal yatirimlar, takip eden dénemlerde maliyet bedelinden gosterilmektedir. Alim-
satim amach menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler 6ncelikle faiz gelirleri igerisinde ve
elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri i¢erisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin alim ve
satim islemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal yatirimlar, kayda almmalarini takip eden donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli lizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang
ve kayiplar kar/zarar hesaplaria dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani, finansal
aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine
indirgeyen orandur.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun deger iizerinden
degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden ¢ikarilincaya kadar,
ozkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli {izerinden degerlenir.

Finansal Bor¢lar

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra aliman net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda almmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler,
kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklar1 donemde vadelerinin gelmemesi
durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri izerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
O6nemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarinin bilinmemesi halinde emsal faiz orani1 esas alinmaktadir. Grup,
alacaklarmin ve borglarinin ticari teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satislara vade farki
uygulanmamasi nedenlerinden dolay: etkin faiz oran1 olarak, LIBOR oranlar1 kullanmistir.

Ticari alacaklar i¢ine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz orani yontemiyle
indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir. Ticari alacaklarin nominal tutar ile itfa
edilmis degeri arasindaki fark, “TFRS 9 Finansal Araglar” Standardina gore faiz gideri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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Siipheli alacak karsilig1, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari kargiladigi
diisiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gdstergeler mevcut olup,
bunlar asagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler,
b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,
¢) I¢inde bulunulan sektdrde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.

Siipheli Alacaklar Karsihg:

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsilifin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar déhil
olmak tiizere tlim nakit akiglarinin, olugan ticari alacagm orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen
degeridir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiiliir, geriye kalan bir tutar
olmasi durumunda ise kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kism1 veya her ikisi):

a) Mal veya hizmet iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya

b) Normal is akis1 ¢er¢evesinde satilmak.

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden
elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Grup tarafindan yatirnm amagl bir gayrimenkul, asagida belirtilen
kosullarin saglanmis olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilmektedir:

a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmast,

b) Yatirim amaghi gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmasi.

Yatirim amacli gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slgiilmektedir. islem maliyetleri de baslangic lgiimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amagl gayrimenkuller, gercege uygun degeri
ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiiciik olan1 {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amagl gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden biri
secilerek degerlenmektedir. Yatirim amach bir gayrimenkuliin gergcege uygun degeri; karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda
ortaya ¢ikmasi gereken tutar olarak belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi
durumunda da en iyi tahmine dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gergege uygun deger, tahmin ve piyasa
kosullarindaki degisime bagli olarak degisebilmektedir. Gergege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine
bagl olarak varligin kendine 6zgii riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmaktadir.
Buna gore yatirm amagl gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, olustugu dénemde kér veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler
igerisinde muhasebelestirilmektedir.
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Maddi Duran Varhklar

Grup’un, mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak iizere, baskalarma kiraya verilmek (gayrimenkuller
disidaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir donemden
fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.
Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin
kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklar1 déonemde gider olarak kar
veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artigt sagliyorsa bu harcamalar varhgm maliyetine eklenmektedir. Ozel maliyetler, kiralanan
gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali 6mriin kira sozlesmesinin siiresinden uzun
oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri {izerinden amortismana tabi
tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilr. Ilgili varliklarm
atil durumda bulunduklar1 déonemde de amortisman ayrilmaya devam edilir. Ekonomik 6miir ve amortisman
metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigma bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi
yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amachi ya da halihazirda belirlenmemis olan diger
amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi
diistilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar. Arazi ve
yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Maddi duran varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas
almarak, agagida belirtilmistir:

Ekonomik Omiir

Binalar 35-50 Y1
Makine ve Ekipmanlar 4-15 Y1l
Motorlu Tagitlar 4-5Y1
Demirbaglar 3-15Y1
Ozel Maliyetler 5-10 Y1
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Maddi Olmayan Duran Varliklar
Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilumi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
stirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Maddi Olmayan Varliklarm Finansal Durum Tablosu Dist Birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligm finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kir ya da zarar, varsa,
varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu
fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bakim ve onarim giderleri, olustuklart donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligmm gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik omiirleri ¢ergevesinde
amortismana tabi tutulurlar.

Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin tasman degerlerini diger
béliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin finansal durum tablosundan
¢ikarir. Maddi olmayan duran varliklarm itfa paylari, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

itfa Pay1 (Yil)
Bilgisayar programlari 3-15y1l

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari1 asmast durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diigiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger
diistikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislarmin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diistikliigii karsiligi ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve 6zellikli varliklarm, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup
edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 30
Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, Grup’un aktiflestirmis oldugu borglanma maliyeti
bulunmamaktadir. (1 Ocak — 31 Aralik 2018: Yoktur.)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Grup’un konsolide finansal tablolarmin
hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:
Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir. Tiirk
Liras’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un
doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon alinmasi
suretiyle yonetilmektedir.
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Vergilendirme

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, dénem cari dénem vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari Donem Vergi Karsilig

Doénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yilikiimliilikler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlar cergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alimmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligmm kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi
itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varligmm kayithi de@eri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi
faydanin elde edilmesine imkén verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli dlgiide
yasallasmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve ylikiimliliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

23



ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar :l"iirk Lil:am (TL) olarak gosterilmistir) L. .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan oO6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl
bor¢larimin gergege uygun degerinde elde ettigi payn satin alim maliyetini agan kismmnin belirlenmesinde vergi
etkisi g6z oniinde bulundurulur.

Serefiye

Biitiin igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma
yonteminin uygulanmasinda agagidaki asamalar uygulanmaktadir:
a) lktisap eden isletmenin belirlenmesi,
b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve
c) Birlesme tarihinde igletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve tistlenin yiikiimliiliikler ile kosullu
yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin
(satin alman varliklar i¢in varligin) gercege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satin alma bedeli, satin alinan
net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinin istiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilancoya yansitilir. Eger satin
alma bedeli, satin alinan net aktiflerinin ger¢ege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kar1 (negatif
serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazamlabilir degerinin kayitl degerinden diisiik oldugu ve
varlikta deger diisiikliigli gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak
deger diisiikliigii karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan isletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin
alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmas,
satin alinmig olan isletmeye ait {iriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim disi kalmasi ve varligin kayitl
degerinin geri kazanilabilir olmadigini1 gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger diisiikligi
gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik), bu
yikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmasi ve yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yikimliliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalart agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gerceklesmesi
muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler Grup
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icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir
bir sekilde olgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Karsilik ayrilmasinda ii¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin
onemli olmast durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi 6nem kazandiginda karsiliklar
ileride olusmast muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger
kullamldiginda,  zamanin ilerlemesinden dolayr karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.
Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarimi belirlemede higbir risk ve
belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayn1 vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan
risksiz iskonto orani kullanilarak indirgenmektedir.

Ikinci yontem ise, beklenen deger yontemidir. Bu yéntem, karsihigm biiyiik bir kiime ile ilgili veya ¢ok sayida
olayla ilgili olmasi durumunda kullanilmakta olup, yiikiimliiliik tiim olas1 sonuglar dikkate alinarak tahmin
edilmektedir. Uciincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin veya olayin olmasi halinde gerceklesmesi en muhtemel
sonug tahmin edilerek karsiligin konsolide finansal tablolara yansitilmasidir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan
olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliililkler ve varliklar finansal tablolara
alinmayp, sarta bagl varlik, yiikiimliiliikler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek dipnotlarda agiklanmaktadir

Kiralama islemleri
Grup - Kiract olarak

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak siiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler,
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olustugunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Net satislar, iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonra dénem iginde satilan mamullerin fatura tutarlarini igermektedir.

Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari olarak kar veya zarar

tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarinda kullanilan déviz kurlart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolari 5,7551 5,2609
Avro 6,5507 6,0280
Cin Yuani 0,8333 0,7620
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iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir,

(@) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni i dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak {izere); (ii) Grup ilizerinde 6nemli
etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya (iii) Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmas,

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(€) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da ¢nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

fliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligt olup olmadigmma bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iliskilerine girmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatima hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen
yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mnct maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet
sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmistir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018:
5.434,42 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihigi, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimlilik tutarinin bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yilikiimliililk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orant
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir.
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Ilgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yilik %15,72 enflasyon ve %1890 faiz orani
varsayimlarma gore yaklasik % (2,75) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2018: % 0,96 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak
olan kidem tazminat1 tutarlarimin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasmda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli
olan 6.017,60 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir.(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri
0dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde
bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ile kendine ait hisselerinin nominal
bedelinden daha yiiksek bir fiyat lizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi
sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil
eder.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasmin
muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.
Grup’un satig gelirleri, turizm faaliyetlerine ait hizmet satiglarindan olusmaktadir.

Mallarin Satisi
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarmin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi.
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Hizmet Sunumu

Hizmet sunumuna iliskin bir iglemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hésilat iglemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki kosullarin tamammin varligr durumunda, isleme iligkin sonuglarin giivenilir bicimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde &lgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarm isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi ve

- Islem icin katlamlan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Faiz Geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s0z konusu varligm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk

ettirilir.

Temettii ve Diger Gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarm transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasmim muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini
tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya
isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi
islemleri; devlet tegvikleri, onceki dénemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli
kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsihiginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade
etmektedir. Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak ftizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme
tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilanc¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, konsolide finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Konsolide finansal durum
tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir.
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Pay Basina Kazanc / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagina kazang/(zarar), net donem kar/(zarar1)nin ilgili dénem igerisinde
piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate almarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutart belirli
bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
yatirmmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya
diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi i¢in, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.
Buna gére, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirim olarak kabul edilir. Ozkaynag temsil eden
menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadikg¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez
(6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse
senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarim
diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit
akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Finansal Risk Yo6netimi

Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yonetimince ge¢mis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullar1 1s18inda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli
alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olugan siipheli alacaklara iliskin karsilik ¢alismasi Not 7 ve
8’de yer almaktadir.

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 30°da agiklanmustir.
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Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde giigliikle
kargilagma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimint dengeleyerek likidite riskini yonetmek
istemektedir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Faaliyet bolimii, bir igletmenin;

() Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (aymi isletmenin diger kisimlar1 ile yapilan islemlere iliskin
hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuglarmimn, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak
gozden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir. Raporlanabilir Bélimler;

Grup, her bir faaliyet bolimiine iliskin asagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflar1) uygun olarak belirlenmis olanlar1 veya ilgili boliimlerin iki veya
daha fazlasinim bir araya getirilmesinden elde edilen sonuglar ve

-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gegenleri, ayr1 olarak raporlamaktadir.

Birlestirme kriterleri;

Grup, asagidaki sayilanlarmn her biri agisindan benzer olmalar1 durumunda, iki veya daha fazla faaliyet boliimii tek
bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir:

(1) Uriin ve hizmetlerin niteligi;

(2) Uriin ve hizmetleri igin miisteri tiirii veya smnifi;

(3) Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar yontemler. Sayisal alt sinirlar;

Grup, asagidaki sayisal alt sinirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iliskin bilgiyi ayri raporlar:

(@) Isletme dist miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak iizere,
raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve disg1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya
daha
fazlasmi olugturmasi,

(b) Raporlanan kdrmm veya zararnin mutlak tutarmm, zarar bildirmemis olan tiim faaliyet boliimlerinin

birlestirilerek raporlanmis krinin ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmis

zararinin mutlak rakamlarla, yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,

(c) Varliklarmim, tim faaliyet béliimlerinin toplam varliklarinin % 10’u veya daha fazlasi olmasi. 30 Haziran

2019 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamindaki sirketler ayni alanda ve ayni cografyada faaliyet gosterdigi

i¢in faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmistir (Not 4).

Grup Muhasebesi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Arti Yatirim Holding A.S. ile bagh ortakliklart Serve Film
Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi (birlikte “Grup”) finansal tablolarini1 icermektedir. Konsolidasyon
kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle ve
yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gézetilerek TFRS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Bagli ortakligin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya kapsam dig1 birakilmiglardir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Bagli ortakliga ait finansal durum tablosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Ana Ortaklik’in sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.

Ana Ortak ile Bagl ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Ana Ortak’in, Bagli Ortaklikta sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden g¢ikarilmaktadir.

Tum grup igi islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Dogrudan ya da dolayli olarak yatirim yapilan isletmenin oy hakkmin % 20 ile %50 arasindaki oy hakkinin
elinde tutulmast durumunda, aksi agikga ortaya konulamadigi siirece, s6z konusu islemde 6nemli etki bulundugu
kabul edilir ve yatirim yapilan isletme istirak olarak degerlendirilir.

Istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yontemi uygulanir. Ozkaynak yontemine gore,
istirak yatirrmu baglangigta elde etme maliyeti ile kaydedilir. Tktisap tarihinden sonra ise, yatirrmeimimn yatirim
yapilan isletmenin kar ya da zararindaki pay: finansal tablolara yansitilmak {izere yatirimim defter degeri artirilir
ya da azaltilir. Yatirimeinin yatirim yapilan isletmenin kar ya da zararindan alacagi pay, yatirimeinin kar ya da
zarar1 olarak muhasebelestirilir. Ayrica istirak ile ilgili serefiye, istirak yatirrmmin defter degerine dahil edilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Grup’un Muhasebe Politikalarini Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yilkiimliiliklerin tutarlarini,
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin aciklanmasin1 ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin
ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giinlin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz Oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli Alacaklar Karsilig

Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili
kurulus ve siirekli miisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve
finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden goriigiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle siipheli alacak
karsiliklar1 Not 7 ve 8’de yansitilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Faydali Omiirleri

Grup, duran varliklarinin {izerinden Not 2’de belirtilen faydali émiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.
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Dava Karsiligi

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goériisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Grup Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptig1 en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not 7°de
yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati yikiimliliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir (Not 19).

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varhigr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir
tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarm ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler
g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 28).

DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

a) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
30 Haziran 2019: Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur.).
b) Bagh ortakliklar

Grup’un tamamina sahip oldugu ve 6énemli kontrol giicii paylara sahip bagli ortakliklarna iligkin bilgiler:

Grubun Sermayedeki Pay Oram ve Oy

Bagh Ortathk/Istirak Adi Faaliyet Alam Kullanma Hakki Orani
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Serve Film Prodiiksiyon Eglence Anonim Sirketi Kirtasiye/Prodiiksiyon/Gida 11,03% 11,03%

22 Ocak 2018 tarihinde, Sirketimiz 2018/4 sayil1 yonetim kurulu karari ile yetkili degerleme kurulugu Alternatif
Bagimsiz Denetim YMM A.S. tartindan yapilan 19 Ocak 2018 tarihli raporunda 65.329.863 TL olarak
degerlenen ve Istanbul Ticaret Sicili’ne 372013 iiye numarasinda kayith MAS Miimessillik ilag ve Kimya
Sanayi Ticaret A.S. paylarmm %100inii 40.000.000 TL bedel ile satin almaya karar vermistir. (S6z konusu
islem genel kurul onayina tabi olmasi kosulu ile baglatilmig 31 Temmuz 2018 tarihinde yapilan genel kurulda
islem kabul edilmemistir.)
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Grup’un 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar dogrultusunda yonetim kurulumuz 23 Kasim
2018 tarihinde, Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda almman karar geregi istirakimiz MAS
Miimessillik Ila¢ ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin SPK tarafindan lisans1 iptal edilen Alternatif Bagimsiz Denetim
ve Y.M.M. A.S. tarafindan yapilmis 19 Ocak 2018 tarihli degerleme raporunun gegersiz sayilmasina, satin alma
isleminde ilgili kurulusun yaptig1 degerlemenin dikkate alinmamasima, MAS Miimessillik ila¢ ve Kimya Sanayi
Tic. A.S.’nin mevcut piyasa kosullar1 da dikkate alinarak satin alinmasimnin yeniden yapilacak degerleme sonucu
belirlenecek alim bedelinin 16.030.051 TL’yi gegmeyecek sekilde pazarlik usulii ile satin alinmasma ve satin
alim bedelinde uzlasgilmamasi durumunda alimdan vazgegilmesine ve astin alim isleminden vazgegilmesine karar
verilmistir.

Sonrasinda ise 27 Aralik 2018 tarihli Yénetim Kurulu Kararimiz kapsaminda, MAS Miimessillik ilag ve Kimya
Sanayi Tic. A.S. ile ilgili yeniden satin alma konusunda yapilan pazarlik goriismeleri sonugsuz kalmis ve geri
iadesi icin anlagtlmigtir. Bu durum neticesinde MAS Miimessillik Tlag ve Kimya Sanayi Tic. A.S. Erdal Can
Alkoglar ile Sirket arasinda 27 Aralik 2018 tarihinde yapilan geri devir sdzlesmesi ile iade edilmistir. Yapilan
16.030.051 TL 6demenin sirketin devralindigi Ocak 2018 tarihinden 27 Aralik 2018 tarihine kadar 2.207.997 TL
faiz isletilerek 18.338.048 TL olarak tahsil edilmesi hususunda anlasilmustir.

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet payr 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.

Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarm tamami Arti’ya gegmis olup sermayedeki toplam
payt % 10,25 olmugstur. 26 Eyliil 2018 tarihinde Sirket paylarindan beher pay basina 2,10 TL'den olmak iizere
14.791 adet pay, satin alinmigtir. 13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak iizere
Sirket paylarindan toplam 75.000 adet pay satin alinmistir. Gergeklestirilen islemin sonucunda Sirket
sermayesindeki Art1 Yatirim Holding A.S. pay1 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle % 11,03 olmustur. Art’'nin A
grubu imtiyazli hisse tutar1 786.209 TL ve B grubu hisse tutar1 488.791 TL olmak iizere toplam 1.275.000 adet
hissesi mevcuttur.

Grup, Mayis 2018°de satin aldigi Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.’yi TFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar” Standardi’ nin kontrol giiciine iligkin sartlarin1 sagladigindan tam konsolidasyon yontemiyle konsolide
etmistir.

Artt Yatinm Holding A.S.'nin sahip oldugu Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim
Sirketi'ne ait 7.685.051 TL nominal degerindeki paylarin tamamini1 7.685.051 TL bedelle, pesin olarak Mehmed
Nureddin Cevik'e satilmasina iligkin olarak 12 Ocak 2018 tarihi itibariyle Yo6netim Kurulu Karar1 alinmistir. Bu
nedenle Endeks Gayrimenkul Ve Madencilik Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi konsolidasyon kapsamindan
cikarilmustir.

Artt Yatirim Holding A.S.’nin sahip oldugu 1.832.332 TL nominal degerli 183.233.200 adet Altinyag
Kombinalar1 A.S.' ye ait (A) grubu imtiyazli paylar 4.485.548,74 TL bedelle Mehmed Nureddin Cevik'e nakit
O6deme ile devredilmesi islemine iliskin olarak 24 Ocak 2018 tarihinde Yonetim Kurulu Karari alinmistir. Bu
nedenle Altinyag Kombinalar1 A.S. ve Altinyag Kombinalar1 A.S.’nin ve bagli ortakliklar1 Gilirtas Tarim
Uriinleri Ticaret ve Sanayi A.S. (“Giirtas”), Altinyag Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Uretim A.S. ve Etiler Gida
ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmustir.
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DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Satm alim tarihi itibariyle alinan varliklar ve Gistlenilen yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir;

Serve Film Prodiiksiyon Eglence A.S.

VARLIKLAR YUKUMLULUKLER
DONEN VARLIKLAR 11.262.212| KV YUKUMLULUKLER 5.472.585
DURAN VARLIKLAR 1.584.514|UV YUKUMLULUKLER 184.769
12.846.726 5.657.354
NET VARLIKLAR TOPLAMI 7.189.372

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un boliimlere gore raporlama detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 30 Haziran 2019

Yatirim Faaliyetleri Prodiiksiyon Eliminasyon Toplam
Hasilat - 5.138.927 - 5.138.927
Satiglarm Maliyeti (-) - (3.349.437) - (3.349.437)
Briit Kér/(Zarar) - 1.789.490 - 1.789.490
Faaliyet Giderleri (-) (314.040) (439.413) - (753.453)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 142.909 804.038 946.947
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (23.101.922) (460.390) - (23.562.312)
Esas Faaliyet Kér1/(Zarar1) (23.273.053) (95.765) - (21.579.328)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net 1.866.475 - 1.866.475
Finans man Gideri Oncesi Faaliyet Kér1/(Zarar1) 1.866.475 - - (19.712.853)
Finansal Gelirler / (Giderler), net (192.967) (380.812) - (573.779)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) (21.599.545) 1.312.913 - (20.286.632)

30 Haziran 2019

Yatirim Faaliyetleri Prodiiksiyon Eliminasyon Toplam
Boliim Varliklari 9.855.912 12.846.726 963.066 23.665.704
Toplam Varhiklar 9.855.912 12.846.726 963.066 23.665.704
Boliim Yiikiimliiliikleri 4.631.360 5.657.356 132.936 10.421.652
Toplam Yiikiimiiliiliikler 4.631.360 5.657.356 132.936 10.421.652
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Briit Kar/(Zarar)

Faaliyet Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler), net
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari)

Finansal Gelirler / (Giderler), net

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1/(Zarari)

Boliim Varliklart
Toplam Varhklar

Boliim Yiikiimliiliikleri
Toplam Yiikiimiiliiliikler

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Bilango tarihi itibariyle Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Kirtasiye
Yatirim Prodiiksiyon
Faaliyetleri Gida Eliminasyon Toplam
- 4.027.753 - 4.027.753
- (1.836.594) - (1.836.594)
- 2.191.159 - 2.191.159
(525.850) (1.551.467) - (2.077.317)
- 495.751 478 496.229
(447.294) (267.139) - (714.433)
(973.144) (1.322.855) 478 (104.362)
12.659.225 3.016.778 73.849 15.749.852
12.659.225 3.016.778 73.849 15.645.490
(231.081) (778.702) - (1.009.783)
11.455.000 3.106.380 74.327 14.635.707
1 Ocak - 31 Aralik 2018
Yatirim Kirtasiye
Faaliyetleri Prodiiksiyon Eliminasyon Toplam
28.176.536 10.932.994 (1.589.808) 37.519.722
28.176.536 10.932.994 (1.589.808) 37.519.722
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153
4.171.106 5.076.630 (628.583) 8.619.153

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Kasa 1510 4.613
Banka 170.425 1.413.294
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplamu 171.935 1.417.907

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle Sirket’in banka hesab tizerinde 15.180 TL tutarinda bloke bulunmaktadir. Nakit
ve nakit benzerleri risklerinin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Dipnot 30’da verilmistir.

FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un finansal borglarinin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Banka Kredileri 6.599.600 5.501.946
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler - 493.152
Toplam 6.599.600 5.995.098
Ortalama Etkin 30 Haziran Ortalama Etkin 31 Arahik
Faiz Oram 2019 Faiz Oram 2018

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri %27,50-%28,40 6.599.600 %14,80-%23 5.975.098
Toplam 6.599.600 5.975.098
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FINANSAL BORCLAR (Devam)

Banka kredilerinin geri deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2019 2018

0-12 Ay Vadeli 6.599.600 5.501.946
Toplam 6.599.600 5.501.946

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Ticari Alacaklar 7.528.658 7571.717
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7.528.658 7.571.717

Alacak Senetleri - -
Hliskili Taraflardan Alacak Senetleri -
liskili Olmayan Taraflardan Alacak Senetleri - -

Siipheli Ticari Alacaklar 20.829.328 20.904.328

Siipheli Ticari Alacaklar Kargihig1 (-) (20.829.328) (20.904.328)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplamu 7.528.658 7.571.717

Siipheli ticari alacaklar, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis olup
deger diisiikliigii karsiligi ayrilan alacaklardan olugmaktadir. Ticari alacaklar icin gelecek donemlere iligkin

tahsilat plan1 bulunmaktadir. S6z konusu ticari faaliyet imzalanan sézlesmelerle sekillenmistir.

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig1 Hareket Tablosu 30 Haziran 2019

31 Arahik 2018

Doénem basi (20.904.328) (27.818.687)
Ayrilan kars1lik tutar (14.241) 75.245
Cari y1l igerisinde tahsil edilen 89.241 -
Cari y1l icerisinde vazgegilen - 6.839.114
Dénem Sonu (20.829.328) (20.904.328)

b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2019

31 Arahik 2018

Ticari Borglar 497.919 916.792
lliskili Taraflara Ticari Borglar - -
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 497.919 916.792

Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplam 497.919 916.792

Belli hizmetlerin satin alinmasina iliskin ortalama 6deme vade 45 giindiir. (2018: 45 Giin).

Ticari borglarm risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 30’da verilmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tl;ll’ll tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un diger alacaklari, borglar1 ve cari dénem vergisiyle ilgili varliklarnin detay
asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ticari Olmayan Alacaklar 3.907.590 24.988.336
Iliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 2.072.633 -
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 1.834.957 25.067.331
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Siipheli Alacaklar 24.985.066 1.804.149
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Olmayan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-) (24.985.066) (1.883.144)
Kisa Vadeli Ticari Olmayan Alacaklar Toplanu 3.907.590 24.988.336

fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar altinda yer alan Cemalettin Dogan alacagmna iliskin adat faizi
hesaplanmis olup, faiz geliri esas faaliyetten diger gelirler altinda smiflandirilmigtir.

12 Ocak 2018 tarihinde Sirket istiraklerinden Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi A - B grubu paylarinin 7.685.051 TL nominal degerindeki paylarmm tamami 7.685.051 TL bedel ile
Mehmed Nureddin Cevik’e satilmigtir. 12 Ocak 2018 tarihinde Sirket istiraklerinden Altinyag Kombinalari
A.S’nin A grubu paylart 3.409.315,69 TL nominal degerli 340.931.569 adet payin degerleme fiyatinda
belirlenen 2.44,80 TL iizerinden Mehmed Nureddin Cevik’e devredilmesi gergeklesmistir. Istirak satis1 sonucu
Nureddin Cevik’ten 4.688.725 TL tutarindaki alacak i¢in raporlama tarihi itibariyle tahsilat gerceklesmedigi icin
karsilik ayrilmistir.

Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alinan karar dogrultusunda yonetim kurulu 23 Kasim 2018
tarihinde, “Sirket’in 31 Temmuz 2018 tarihli genel kurulunda alman karar geregi istiraki MAS Miimessillik Ilag
ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin SPK tarafindan lisansi iptal edilen Alternatif Bagimsiz Denetim ve Y.M.M. A.S.
tarafindan yapilmis 19 Ocak 2018 tarihli degerleme raporunun gegersiz sayilmasina, satin alma igleminde ilgili
kurulusun yapti1 degerlemenin dikkate alinmamasma, MAS Miimessillik Ila¢ ve Kimya Sanayi Tic. A.S.’nin
mevcut piyasa kosullar1 da dikkate alinarak satin alinmasinin yeniden yapilacak degerleme sonucu belirlenecek
alim bedelinin 16.030.051 TL’yi gegmeyecek sekilde pazarlik usulii ile satin alinmasina ve satin alim bedelinde
uzlagilmamasi durumunda alimdan vazgecilmesine ve astin alim isleminden vazgegilmesine karar verilmistir.
Sonrasinda ise 27 Aralik 2018 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 kapsaminda, MAS Miimessillik Ila¢ ve Kimya
Sanayi Tic. A.S. ile ilgili yeniden satin alma konusunda yapilan pazarlik goriismeleri sonugsuz kalmis ve geri
iadesi i¢in anlasilmistir. Bu durum neticesinde MAS Miimessillik Ila¢ ve Kimya Sanayi Tic. A.S. Erdal Can
Alkoglar ile Sirket arasinda 27 Aralik 2018 tarihinde yapilan geri devir sdzlesmesi ile iade edilmistir. Yapilan
16.030.051 TL 6demenin sirketin devralindigi Ocak 2018 tarihinden 27 Aralik 2018 tarihine kadar 2.207.997 TL
faiz isletilerek 18.338.048 TL olarak tahsil edilmesi hususunda anlagilmigtir. Bu tutar, iliskili olmayan
taraflardan ticari olmayan alacaklar altinda smiflandirilmistir. Mas Miimessillik Ilag Kimya ve Sanayi Tic.
A.S.'nin iade edilmesiyle olusan 18.338.048 TL, 26 Aralik 2018 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesi
geregince 26 Haziran 2019 tarihinde tahsil edilmesi planlanmistir ancak tahsilat gergeklesmedigi igin 30 Haziran
2019 tarihi itibariyle karsilik ayrilmigtir.

Grup’un stipheli diger alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsiligi Hareket Tablosu 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dénem bast (1.883.144) (1.883.144)
Avynilan kargilik tutar (23.101.922) -
Dénem Sonu (24.985.066) (1.883.144)
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borg¢lar

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

fligkili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Borglar

254.185

31.000

Kisa Vadeli Ticari Olmayan Borglar Toplami

254.185

31.000

Mliskili taraflardan diger alacaklar ve borglara iliskin risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Dipnot

30°da yer verilmistir.

b) Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar

Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varliklar

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

314

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar Toplam

314

STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

Bilango tarihi itibariyle Grup’un pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

fliskili Olmayan Taraflardan Alinan Avanslar

5.045

1.445

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler Toplami

5.045

1.445

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Verilen Siparis Avanslar 5.768 107.500
liskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar 5.768 107.500
CGelecek Aylara Ait Giderler 116.433 22.828
Verilen Depozito ve Teminatlar 884 1.451
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 123.085 131.779

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

\erilen Depozito ve Teminatlar

17.715

17.715

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

17.715

17.715

FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)
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ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki
gibidir;

Yeniden

Yeniden Degerl )
eniden DEREITEME ¢y islar 31 Arak 2018 Girisler  Degerleme  Cikislar 30 Haziran 2019

31 Arahik 2017 Girisler

Artis1/Azalist
Artis1/Azahsi

Binalar - 1.652.520 78.637 - 1.731.157 - - - 1.731.157
Makine, Tesis ve Cihazlar 2935 - - - 2.935 - - - 2935
Tasitlar 231.794 148.828 - (292.804) 87.818 - - - 87.818
Demirbaglar 364.495 293.542 - (239.301) 418.736 2.646 - - 421.382
Ozel Maliyetler 770.390 - - (728.017) 42.373 182.372 - - 224.745

1.369.614  2.094.890 78.637  (1.260.122) 2.283.019 185.018 - - 2.468.037
Eksi : Birikmis Amortisman
Binalar - (201.567) (25.753) - (227.320) (4.024) (6.530) - (237.874)
Makine, Tesis ve Cihazlar (1.497) - - - (1.497) (1.438) - - (2.935)
Tasitlar (47.721) (56.027) - 25.010 (78.738) (7.660) - - (86.398)
Demirbaglar (90.024) (271.435) - 61.719 (299.740) (8.556) - - (308.296)
Ozel Maliyetler (114.573) - - 114.573 - (18.963) - - (18.963)

(253.815)  (529.029) (25.753) 201.302 (607.295) (40.641) (6.530) - (654.466)
Net defter degeri 1.115.799 1.675.724 1.813.571

Grup, kullanim amagh gayrimenkul olarak aktifinde kayitli bulunan ofis binasi i¢in Aralik 2007, 2 Temmuz
2011, 20 Subat 2013, 29 Mayis 2015, 27 Ocak 2018 ve 20 Haziran 2018 tarihlerinde SPK’dan yetki almis
Gayrimenkul Degerleme Sirketine deger tespiti yaptirmistir. Degerleme ¢alismasinda “Emsal Karsilagtirma
Yontemi” teknigi kullanilmigtir. Deger tarihi itibariyle rapor konusu gayrimenkullerin toplam degeri 1.525.000
TL olarak belirlenmistir. Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmistir. Ertelenmis vergi ile
netlestirilmis yeniden degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmektedir.

30 Haziran 2019 amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. Grup’un isletme igi
olusturulan maddi duran varhigi bulunmamaktadir. Grup’un binalari lizerinde toplam 2.000.000 TL tutarmda
ipotek bulunmaktadir. Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 Girisler Cikisglar 31 Aralik 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2019
Lisans ve Yazilimlar 1.924.167 134.783 (1.864.995) 193.955 193.955
1.924.167 134.783 (1.864.995) 193.955 - - 193.955
Eksi : Birikmis Amortisman
Lisans ve Yazilimlar (515.399) (97.382) 465.851 (146.930) (14.677) - (161.607)
(515.399) (97.382) 465.851 (146.930) (14.677) - (161.607)
Net defter degeri 1.408.768 47.025 32.348

Ana Ortaklik, Serve’nin ise % 11,03’tine sahiptir. Serefiye hesaplamasinda iktisap edilen net varliklara iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Yeniden Degerleme Yeniden Degerleme

31 Aralik 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019
Artis1 Artis1
Serefiye 2.869.357 961.225 (2.869.357) 563.800 1.525.025 1.866.475 3.391.500
2.869.357 961.225 (2.869.357) 563.800 1.525.025 1.866.475 3.391.500
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ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve A.S. A grubu imtiyazl
paylarindan toplam 786.209 adet payr 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay beher pay basina 0,92
TL’den olmak iizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirrm Holding A.S.’ye satilmistir. islemler sonucunda A grubu
imtiyazli paylarmn tamami Arti’ya gegmis olup sermayedeki toplam payt % 10,25 olmustur. 26 Eyliil 2018
tarihinde Sirket paylarindan beher pay basimna 2,10 TL'den olmak lizere 14.791 adet pay, satin almmuistir.
13.11.2018, 14.11.2018, 15.11.2018 ve 16.11.2018 tarihlerinde olmak iizere Sirket paylarindan toplam 75.000
adet pay satin almmustir. islemin sonucunda Sirket sermayesindeki Arti Yatirim payr 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyle % 11,03 olmustur.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

KiRALAMA iSLEMLERIi

Yoktur. (31 Aralik 2018: Yoktur.)

TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle teminati rehin ve ipoteklerine iligkin detay1
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Toplam TL __ ABD Dolar1 TL Toplam TL ABD Dolar1 TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart 2.019.809 2.019.809 2.019.809 - 2.019.809
- Teminat 19.809 - 19.809 19.809 - 19.809
- Rehin - - - - - -
- Ipotek 2.000.000 - 2.000.000 2,000.000 - 2.000.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar:

- Teminat

- Rehin

- ipotek

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin etmek amaciyla vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari

D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutar

LSirket lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar

1. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutart

III. C. Maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - - - - - -
Toplam 2.019.809 - 2.019.809 2.019.809 - 2.019.809

Art1 Yatirim Holding A.S." ne ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle genel kredi so6zlesmesi kapsaminda Serve Film
ve Ugur Bayraktar’dan 4.000.000 TL alinan kefalet tutar1 bulunmaktadir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki

borglar asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Personele Borglar 186.234 160.772
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 30.196 115.811
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsanminda Borg¢lar 216.430 276.583

KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dava karsihig1 23.113 23.113
Faiz gider karsihiklar 197.422 -
Donem Sonu 220.535 23.113

Dava Karsilig1 Hareket Tablosu

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Donembas1 23.113 849.648
Ayrilan karsihk tutar - 23113
Cari yil icerisinde vazgegilen - (849.648)
Dénem Sonu 23.113 23.113

izin Karsilig 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Doénembasi 40.665 41.073
Ayrilan karsilik tutari 12.472 -
Cari y1l igerisinde ddenen - -
Cari yil igerisinde vazgegilen - (408)
Dinem Sonu 53.137 40.665

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar — uzun vadeli:

Kidem tazminat1 karsihig::

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili
yasalar ile degisik 60°mc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da
yasal kidem tazminatlarin1 6deme yilikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis
karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanma tabidir. Kidem
tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngériir. Bu
dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Ana varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

fgili finansal durum tablosu tarihlerindeki karsiliklar, yillik %15,72 enflasyon ve %18,90 faiz oran1 varsayimlarma
gore yaklasik % (2,75) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %
0,96 reel iskonto orani). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat:
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavani altt ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un

kidem tazminat1 karsiligimimn hesaplanmasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL tavan tutar1
dikkate almmistir.(31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)

Kidem tazminati karsiligmin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Kidem Tazminat Karsiligi 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Acilis 93.053 1.960.047
Faiz Maliyeti 4.035 4.899
Hizmet Maliyeti (23.716) 34.631
Aktiieryel (Kazang) /Kayip 1.071 52.971
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (1.884.130)
Odenen Kidem Tazminati (15.405) (75.365)
Kapamis Bakiyesi 59.038 93.053

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un diger varlik ve yiikiimliilikkler detayr asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhiklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Indirilen KDV 37.800 2.404
Personel Avanslarn 1.494.324 60.246
Devreden KDV 128.189 81.530
Toplam 1.660.313 144.180
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenecek Vergi ve Fonlar 435.277 631.011
Vadesi Gegmis, Ertelenmis, Taksite Baglannug Vergi Borglar 1.947.550 -
Toplam 2.382.827 631.011
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OZKAYNAKLAR

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6zkaynak yapisi asagidaki gibidir:

Ozkaynaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Paylara Iliskin Primler / Iskontolar 1.906.038 1.906.038
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 1.299.234 1.305.833

-Tanimlanmis Fayda Planlarinin Yeniden Olgiim Kazan¢lari/Kayiplart (4.627) (4.558)
-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari/(Azalislar) 1.257.381 1.263.911
-Diger Kazang¢lar/(Kayiplar) 46.480 46.480
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.137.002 1.137.002
Gegmis Yillar Karlary/(Zararlarr) 11.752.321 (39.294)
Net Dénem Kary/(Zarart) (16.791.640) 11.791.615
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.941.098 2.777.151
Toplam 13.244.053 28.878.345
a) Sermaye

Grup, SPK’da kayitli olan sirketlere tanmnan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, kayitl sermayesi
50.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayesi 10.000.000 TL’dir. Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Adi Soyadi/Unvam Pay oram Pay tutari Pay oram Pay tutari
Halka agik kisim 99,00% 9.900.000 99,00% 9.900.000
Mustafa Ugur Bayraktar 1,00% 100.000,00 1,00% 100.000
Odenmis Sermaye 100,00% 10.000.000 100,00% 10.000.000

100.000 adet A grubu imtiyazli hisse bulunmaktadir. Cikarilmis sermaye tutar1 10.000.000 TL olup her biri 1 TL
tutarinda 10.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Bu hisselerin 100.000 adedi A Grubu nama yazili; 9.900.000
adedi ise B Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. Yonetim kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimin smirlandirilmasi ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Bu kararin A grubu imtiyazli
pay sahiplerinin haklar1 agisindan uygulanabilmesi igin A grubu imtiyazli pay sahiplerinin muvafakati aranir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler

Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler 30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Yasal Yedekler 1.137.002 1.137.002
Toplam 1.137.002 1.137.002

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, safi karin %5’1 oraninda
ayrilir. Safi kardan birinci tertip yasal yedekler diisiildiikten sonra ilgili mevzuata gore belirlenen oran ve miktara
uygun olarak birinci temettii ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra,
tiim nakdi temettii dagitimlar1 lizerinden y1llik %10 oraninda ayrilir.

c) Geg¢mis Yillar Karlar / Zararlari
Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarin1 SPK’nm 01 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Payr Tebligi’'ne gore yaparlar. Kar Payr Tebligi’nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida

Ozetlenmistir. Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi ¢ercevesinde yine
genel kurul karari ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarini belirlerken, kar dagitimi yapilip

43



21.

22.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)
yapilmayacagini da kararlastiracaklardir. Bu gercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin

niteliklerine gore kar dagitim politikalarina iliskin farkli esaslar belirleyebilecektir.
OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi,

- Odeme yontemleri ve zamani,

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi, (borsada islem goren sirketler i¢in)
- Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payr tutarmin st siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir
tutar1 kadardir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir.
Paylarm iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler
ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin ongoriilen kar pay: ayrilmadikca baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina karar verilemez. Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay
veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ¢alisanlar ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan
pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim
kurulu iyeleri, ¢alisanlar ve diger kisilere kar payr ddenemez. Teblig, prensip olarak, imtiyazli paylar harig
olmak iizere, sayilan kisilere ddenecek kar payi tutarna iligkin ana sozlesmede bir belirleme yapilmamissa,
bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymnn '4’ii kadar olabilecegini éngdrmektedir.
Pay sahibi disindaki kisilere kar pay1 dagitilacak ise ve taksitle 6deme s6z konusu ise, taksit tutarlari, pay
sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir.
Ancak, bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari genel kurullar tarafindan
belirlenebilecek olmakla birlikte SPK iist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligskin yonetim kurulu 6nerisini

- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iligskin yonetim kurulu kararini

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
acgiklanmasi zorunludur.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Yurti¢i Satislar 5.346.482 2.721.212 279.410 263.778
Diger Gelirler 600 600 - -
Satistan Tadeler (-) (208.155) (39.155) (5.915) (5.915)
Diger Indirimler (-) - - (10.567) (10.567)
Net Satiglar 5.138.927 2.682.657 262.928 247.296
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Satilan Hizmet Maliyeti (-) (3.349.437) (2.039.074) (363.601) (311.913)
Satiglarin Maliyeti (3.349.437) (2.039.074) (363.601) (311.913)

44



23.

24.

25.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Grup’un pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Kira Giderleri (22.135) - (120.589) (120.589)
Tageron Giderleri - - (29.224) (29.224)
Personel Giderleri - - (227.352) (227.352)
Amortisman Giderleri - - (79.871) 159.740
Tletigim Giderleri (166) - (4.237) (4.237)
Diger Giderler (1.234) - (14.272) (248.200)
Toplam (23.535) - (475.545) (469.862)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Genel Yonetim Giderleri (-) 2019 2019 2018 2018
Personel Giderleri (285.891) (152.036) (223.403) (220.638)
Amortisman ve tfa Pay1 Giderler (55.318) (19.639) 159.741 159.741
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (14.472) (919) (3.299) (3.299)
Kira Giderleri (127.604) (65.729) (40.500) (30.433)
Izin Karsliklar: (9.132) (9.132) - -
Seyahat ve Yakit Giderleri (13.296) (12.280) (1.297) (1.297)
Ofis Genel Giderleri (25.099) (19.016) (21.238) (21.238)
Aidat, Danigsmanlik ve Denetim Giderleri (80.478) (27.989) (44.921) (39.395)
KKEG (1.979) (1.979) - -
Tageron Giderleri (17.500) (8.827) (13.634) (13.634)
Diger Giderler (99.149) (70.612) (333.285) (333.285)
Toplam (729.918) (388.158) (521.836) (503.478)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2019 2019 2018 2018
Reeskont gelirleri 178.615 (20.939) 15.926 15.926
Ticari iglemlerden kaynaklanan kur farki geliri 1.322 334 2118 2118
Faiz gelirleri 558.724 312.451 111.371 111.371
Onceki doneme ait gelirler 13.745 13.745 - -
Konusu kalmayan karsiliklar 52.207 (88.729) 9.119 9.119
Diger gelirler 142.334 142.334 187.155 187.155
Toplam 946.947 359.196 325.689 325.689

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER

Grup’un esas faaliyetlerden diger giderler detayr agagidaki gibidir:
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1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

FEsas Faaliyetlerden Diger Giderler 2019 2019 2018 2018
Reeskont giderleri (443.084) 383.207 (58.158) (58.158)
KKEG - - (368.090) (368.090)
Kur farki giderleri - 80.709 2 2
Onceki doneme ait giderler (1.298) (1.298) - -
Karsilik giderleri (23.116.163) (23.116.163) (3.073) (3.073)
Diger Giderler (1.767) (101) (33.406) (32.936)
Toplam (23.562.312) (22.653.646) (462.729) (462.259)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Grup’un yatirim faaliyetlerden gelirleri ve giderleri detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2019 2019 2018 2018

[stirak deger diisiik karsihg iptali - - - -

[stirak hisse satismdan dogan gelirler 1.866.475 318.750 11.907.360 3.000.851

Kira geliri - - - -

Banka mevduat faiz geliri - - - -

Toplam 1.866.475 318.750 11.907.360 3.000.851

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2019 2019 2018 2018

Sabit kiymet satis zarar - - (164) (164)

Toplam - - (164) (164)
FINANSAL GIDERLER

Grup’un diger faaliyetlerden finansal giderler detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Diger Faaliyetlerden Finansal Giderler 2019 2019 2018 2018
Banka komisyon ve kredi faiz giderleri (573.779) (242.446) (424.770) (424.770)
Diger finansal giderler - - - 433
Toplam (573.779) (242.446) (424.770) (424.337)

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Cari donem kurumlar vergisi gideri - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 4.687.337 4.896.530 (156.178) (156.178)
Vergi gelir/(gideri) 4.687.337 4.896.530 (156.178) (156.178)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
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Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oran1 2018,2019 ve 2020 yillar
igin gecici olarak %22 'ye ¢ikarilmistir. Bu kapsamda ertelenmis vergi etkisinde anilan kurumlar vergisi orani
dikkate almmugtir. Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2018 yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda
VERGiI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %22’dir. (2018: %22). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigsiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez. Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin
ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde

incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.

Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden
once almmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi
tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari ig¢in ertelenmis vergi varhigi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi oran1 %22’dir (2018: %22).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagli ortakliklar, ertelenmis vergi ylikiimliiliikkleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle ertelenmis vergi varliklar1 detay:
asagida verilmistir:
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30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Donem bagi ertelenmis vergi varhgy/(yukimliligii) (139.465) (1.074.849)
Ozkaynak hesabmda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 337.521 262.354
Istirak satis1 nedeniyle ¢ikan - 637.153
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelir/(gideri) 4.687.337 35.877
Donem sonu ertelenmis vergi varhigy/(yiik iimliiliigii) 4.885.393 (139.465)

VERGiI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VERGiI VARLIKLARI VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi varliklart hareketi
asagida verilmistir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ertele nmis Ertele nmis
Gecici Vergi Varhgy Gegici Vergi Varhigy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar (Yiikiimliiliigii)

Maddi varlklarm amortisman/
diger maddi olmayan varlklarmn itfa farklari (32.920) 7.242 (36.859) 8.109
Gayrimenkul degerleme farki 1.088.543 (149.254) 1.088.543 (149.254)
Istirakin elden ¢ikariimasmdan kaynaklanan kazangla ilgili diizeltme 2.947.589 (162.117) 2.947.589 (162.117)
Alacak reeskontlar (421.413) 92.711 (169.984) 37.396
Borg reeskontlart 21.498 (4.729) 21.671 (4.768)
Geri alman paylara iliskin diizeltmeler (520.974) 114.614 (520.974) 114.614
Stipheli alacak ve dava karsiliklart 23.148.922 (5.092.763) 46.755 (10.286)
Kidem tazminati ve kullamlmayan izin kargiliklart (87.369) 19.221 (62.000) 13.640
Huzur hakki tahakkuku - - (60.000) 13.200
Istirakin gercege uygun deger farkma iliskin diizeltme (1.866.475) 410.625 - -
Diger diizeltmeler 549.740 (120.943) - -
Dénem sonu itibariyle ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii) 24.827.141 (4.885.393) 3.254.741 (139.465)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 doéneminde iliskili taraflarla ticari mal/hizmet alis veya satist
bulunmamaktadir.

Cemalettin Dogan tarafindan 15 Mayis 2018 ve 13 Haziran 2018 tarihlerinde, Serve Film Prodiiksiyon Eglence
A.S. A grubu imtiyazli paylarindan toplam 786.209 adet pay1 400.000 TL bedelle ve B grubu 399.000 adet pay
beher pay basina 0,92 TL’den olmak tizere 367.080 TL bedel ile Art1 Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.

Gergeklestirilen islem sonucunda A grubu imtiyazli paylarn tamami Arti’ya ge¢mis oldugundan Cemalettin
Dogan, Cagla Sirket, Barcem, Must ve Ofma Ofis’in s6z hakkinin artik kalmamasi sebebiyle iliskili taraflardan
cikarilmustir.

1 Ocak - 30 Haziran 2019

P, . Mal e Hizmet Adat Faiz __. . . Mal v Hizmet Odiing Para . .
Niskili taraflarla ol leml . _ Faiz Giderleri . Diger Giderl
19kl taraflaria ofan Isfemer Satisi Gelirleri Gelirleri Alimlari fslemleri Iger derler
Mustafa Ugur Bayraktar - 77.304 - - 1.995.329
- 77304 - - 1.995.329
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1 Ocak - 30 Haziran 2018

iliskili taraflarla olan islemler S';/tlf:l\z:;i{: :: ’/(_\B(ejgalfrllzzlrf Faiz Giderleri Mal \BAll_:IrfﬂrZif Diger Gelirler Diger Giderler
Cemalettin Dogan 3.704.779 104.779 - - -
Cagla Grup Elektrik Ing. San. ve Tic. A.S. - 6.592 - 2.390 -
Cagla Grup Gayrimenkul Yat. ins. Ve Tic A.S. - - - - - -
Barcem Gida ve Ing. Hizm. Ltd. Sti. 154.327 - - 153.216 41.359 16.755
Ofima Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S. - - - 601 - -
3.859.106 111.371 153.817 43.749 16.755
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2019

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Mustafa Ugur Bayraktar - 2.072.633 -
Toplam - 2.072.633

31 Arahik 2018

Alacaklar Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Diger Ticari Diger
Cemalettin Dogan - - - -
Mustafa Ugur Bayraktar

Cagla Grup Elektrik ins. San. ve Tic. A.S.

Gagla Grup Gayrimenkul Yat. Ins. Ve Tic A.S.
Barcem Gida ve Ing. Hizm. Ltd. Sti.

Must Fitness Spor ve Sosyal Tesis Isletmeciligi A.S.
Ofima Ofis Malzemeleri Tic. ve San. A.S.

Toplam

Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarindan olan tiim aliglari-satislari, kira gelirleri-giderleri, faiz
gelirleri-giderleri ve diger tiim alis ve satiglar1 konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal
tablolarda goriilmemektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemlerinde gergeklestirilen iliskili taraf satiglari
(2018 yilsonunda iligkili taraf bakiyesi bulunmamaktadir) ve alimlarinin ¢gogunlugu danismanlik hizmetinden ve
organizasyon katilim faturalarindan olusmaktadir. iliskili taraf hizmet veya mal alig/satislar1 kapsaminda teminat
almmamustir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar bakiyesi tizerinden ayrilan
stipheli alacak karsiligi bulunmamaktadir. Cari dénemde, iist diizey yonetime ve kilit yoneticilere saglanan iicret
ve benzeri menfaatler (saglanan faydalarin tamami kisa vadeli faydalardir ve yonetim kurulu iicreti) 95.002
TL’dir. (31 Aralik 2018: 159.960 TL)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in {ist diizey yoneticilerinin Sirket’ten kullanmis
oldugu kredi bulunmamaktadir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemler iginde isten
ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar, isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar ve hisse bazl
6demeler bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(T-ﬁm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir) . . . L. . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam ddenmis sermayeye boliinmesi ile
bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Toplam Borg 10.421.652 8.641.377
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (171.935) (1.417.907)
Toplam Net Borg 10.249.717 7.223.470
Toplam Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Toplam Net Bor¢ / Toplam Odenmis Sermaye 102,50% 72,23%

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatirimlarin finansal borglardan diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, dzkaynaklar toplamina bdliinmesi ile
bulunan bor¢ sermaye oran1 asagidaki gibidir:

Ozkaynak Riski Yonetimi 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Toplam Borg 10.421.652 8.641.377
Eksi : Nakit ve Nakit Benzerleri (171.935) (1.417.907)
Toplam Net Bor¢ 10.249.717 7.223.470
Ozkaynaklar 13.244.053 28.878.345
Toplam Sermaye 23.493.770 36.101.815
43,63% 20,01%

Bor¢/Sermaye Orani

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk
politikalarma iligkin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon iiniteleri ile birlikte
calismak suretiyle riskin azaltilmasia yonelik araclar kullanilir. Grup yonetimi tarafindan risk yonetimine iligkin
olarak doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev {iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanim: ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler

olusturulur.
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(T-ﬁm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir) . . . L. . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Alacaklar
- - Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar i
30 Haziran 2019 & Mevduat YF';a:la'
atirmlar
iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi R 7528.658 2,072,633 1.834.957 170.425
riski (A+B+C+D+E) T T U )
Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmus kismu (*)

- 7.528.658 2.072.633 1.834.957 170.425
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde R R } ) }
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugrams sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarm net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altia almnus kism
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) )

20.829.328 - - -

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- 20.829.328 - - -
- Deger Diistikliigii (-) ( )
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar ) ) ) ) )
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 Mewvduat Yatirimlar
iligkili Taraf  Diger Taraf | iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 7571717 24.988.336 1.413.294
Azami riskin teminat vs ile glivence altina alnmus kismu (*)

- 7571717 - 24.988.336 1413294
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamg
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde R 319.005 ) ) )
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugrams sayilacak '
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarm net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri ) ) ) ) )

20.904.328 - - -

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- (20.904.328) - - -

- Deger Diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimmi gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski tablosu:

30 Haziran 2019
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Sozlesme
. Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 15 yil aras1
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikislar toplam kisa(I) ay arasi (1) (n
(1+11+111)
Banka kredileri 6.599.600 6.599.600 - 6.599.600 -
Ticari borglar 497.919 497.919 - 497.919 -
Diger Borglar 254.185 254.185 254.185 - -
Toplam 7.351.704 7.351.704 254185 7.097.519 -
31 Aralik 2018
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Sozlesme
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter‘ uyarinca nakit 3 aydan 3-12 15 yil aras1
Degeri  cikislar toplanm kisa () ay arasi (I) (UD)]
(1I+11+111)
Banka kredileri 5.995.098 5.995.098 1.934.044 4.061.054 -
Ticari borglar 916.792 916.792 - 916.792 -
Diger Borglar 31.000 31.000 - 31.000 -
Toplam 6.942.890 6.942.890 1.934.044 5.008.846 -

Grup ticari ve finansal bor¢ 6demelerini s6zlesme vadeleri uyarinca yapmaktadir.

b.3) Pivasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ile parasal ve parasal olmayan
yikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2019

TL Karsihig:

ABD Dolar1

Avro Cin Yuan

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3.Diger

15.393

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7.Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varliklar (4+8)

10.Ticari borglar

11.Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari borglar

15.Finansal yiikiimliilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)

18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev aracglarin net varhk/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+]

19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1 d6viz cinsinden
tiirev Giriinlerin tutari

19b. Pasif karakterli finansal durumtablosu dig1 d6viz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari

20.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18

15.393

2.638

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

15.393

2.638

22.Diviz hedge'i kullamlan finansal araclarin toplam gergege
uygun degeri

23. Déviz variliklarin hedge edilen kismimn tutar:

24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar
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b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Ddviz pozisyonu tablosu

Doviz Pozisyon Tablosu 31 Aralik 2018

TL Karsihgi ABD Dolart Avro
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar 14.070 2637 4
2b. Parasal olmayan finansal varhklar - -
3.Diger - - -
4. Donen varhiklar (1+2+3) 14.070 2.637 4
5. Ticari alacaklar - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7.Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9.Toplam Varliklar (4+8) 14.070 2.637 4
10.Ticari borglar - -
11.Finansal ytikimlilikler - - -
12a. Parasal olan diger ytikiimliilikler - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - -
13.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - - -
14.Ticari borglar - - -
15.Finansal yiikiimliiliikler - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -
18.Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - -
19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev araclarin net varhik/(yiik iimliiliik) pozisyonu (19a+19b) - - -
19a. Aktif karakterli finansal durumtablosu dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutar - - -
19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1d6viz cinsinden
tiireviiriinlerin tutari - - -

20.Net yabanci para varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 14.070 2.637 4
21. Parasal kalemler net yabanc para varhk/(yiik iimliiliik)
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 14.070 2.637 4

22.Doviz hedge'i kullanilan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri - - -
23. Doviz variliklarin hedge edilen kismnin tutari - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge edilen kisminin tutar: - - -

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligimi
gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger O6zkaynak
kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile ithalatlarindan kaynaklanan toplam déviz
yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani, toplam doviz ylikiimliiligiiniin kur riskinin bir tlirev arag vasitasiyla
karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam doviz yiikiimliiliigliniin hedge edilme oram
yoktur.
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30 Haziran 2019
Kér/ (Zarar)

Yabanci paramin deger  Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolart net varhk/(ytikiimliiliigii) 1.518 (1.518)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 1518 (1.518)
4 -Avro net varlik/(yiikimliligi) 3 3)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Awro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger d6viz net varhk/(yikimliligi) 18 (18)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger diviz1 net etki (7+8) 18 (18)
Toplam (3+6) 1.539 (1.539)
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31 Aralik 2018
Kér/ (Zarar)

Yabanci paranin deger  Yabanci paranmin deger

kazanmasi kaybetmesi
1 -ABD Dolari net varhk/(ytikimliiligii) 1.388 (1.388)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.388 (1.388)
4 -Avro net varlik/(yikimliligi) 3 ®))
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 3 (3)
7- Diger doviz net varlik/(yikimliiligi) 17 17
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger dovizi net etki (7+8) 17 17
Toplam (3+6) 1.407 (1.407)

b.3.2) Faiz oran riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar ilizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun
gozden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagilimi agsagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/(zarar)'a yansitilan varhiklar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 6.599.600 5.995.098
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak suretiyle hedge etmektedir.
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in degisken faizli finansal arac1 bulunmadigindan faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

Fiyat Riski

Sirket'in bilangosunda alim-satim amagl finansal varlik olarak smifladig1 hisse senetleri bulunmadigundan dolayi fiyat riski mevcut degildir.

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Raporlama tarihinde sirketin degisken faiz oranl kredisi bulunmamaktadir.
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. Krediler g g .
ftfa edilmis edilerve Gergege uygun defer . ks degerlerden
. L > alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklar kar/(zarar)'a L . L. .
30 Haziran 2019 gosterilen diger X gosterilen diger finansal ~ Defter1 degeri Dipnot
5 1 varhikl e nakit finansal varhiklar yansitilan finansal dikiimliakiikl
nansavariiiar - penzerleri dahil) varhklar yukimintuidier
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 171.935 171.935 5
Ticari alacaklar 7.528.658 7.528.658 7
Diger alacaklar 3.907.590 3.907.590 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6.599.600 6.599.600 6
Ticari borglar 497.919 497.919 7
Diger finansal yiikiimliiliikler 254.185 254.185 8
. Krediler ve g g .
tfa edilmis ) Gergege uygun defer 5. uyis degerlerden
L o alacaklar (nakit Satilmaya hazir farklari kar/(zarar)'a . . L. .
31 Aralik 2018 gosterilen diger N gosterilen diger finansal Defter1 degeri Dipnot
e nakit finansal varliklar yansitilan finansal R
finansal varhiklar . . yiikiimliiliikler
benzerleri dahil) varhklar
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.417.907 1.417.907 5
Ticari alacaklar 7571717 7571717 7
Diger alacaklar 24.988.336 24.988.336 8
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6.488.250 6.488.250 6
Ticari borglar 916.792 916.792 7
Diger finansal yiikiimliiliikler 31.000 31.000 8

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
almmamistir. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
diistikliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir. Kredi riski olugturan firmalardan alinmis hethangi bir teminat veya
gayri kabili riicu kredi taahhiitleri bulunmamaktadir. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklar bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun O6denmesi durumunda ortaya c¢ikan tutardir. Finansal varliklar, bilangoya
alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler. Finansal varliklarin gercege uygun
degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi
gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlari
gostermeyebilir. Borsada islem géren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergcege uygun degere
yakin oldugu kabul edilir. Dviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru iizerinden degerlenir;
bundan dolayr gercege uygun degerleri kayitl degerlerine yaklasir. Sirket’in istirak ve bagli ortakliklar1 aktif bir
pivasada islem gérmemeleri nedeniyle gercege uygun degerleri giivenilir olarak Ol¢lilememistir. Sirket, kisa
vadede, anilan finansal araglar1 elden ¢ikarmak niyetinde degildir.

a) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagli araglar ( vadeli islem s6zlesmeleri, option, forward ve
swap islemleri ) ile riskten korunan kalemlerin ( finansal tablolarda yer alan dévize doviz kuru, faiz ve fiyat
riskine maruz borg ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayni etkilere maruz kesin taahhiitlerin ) gercege
uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinmasini gerektirir.
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30.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(T-ﬁm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir) . . . L. . .
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Ucg tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akigt korumast

-Net yatirim korumasi ( Yurt disindaki istiraklerde bulunan )

b) Ger¢ege uygun deger tahmini

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iliskin siniflandirmalar1 asagidaki gibidir:
Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki fiyatlardan
tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile olglilmils varlik ve
yukiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varliklar - | 3.391.500 - | 3.391.500
Toplam Varliklar - | 3.391.500 - | 3.391.500
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler _ _ _ _

31 Arahk 2018

Varhklar Seviye 1 | Seviye2 | Seviye3 | Toplam
Varliklar - - | 591,952 | 591.952
Toplam Varhklar - - 591.952 | 591.952

Yiikiimliiliikler Seviye 1 | Seviye2 | Seviye3 | Toplam

Toplam Yiikiimliiliikler
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32.

ARTI YATIRIM HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Lirasi (TP) qlarak gosterilmistir) .
RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

1-) 30 Haziran 2019 tarihinde 6.017,60 TL olan kidem tazminati tavani, 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli
olmak tizere 6.379,86 TL ye yiikseltilmistir. (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL)

2-) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 19 Agustos 2019 giinti saat 15.30'da belirlenen
gosterge niteligindeki ABD Dolart ve Euro déviz alig kurlart sirastyla 5,5775 ve 6,1922 TL’dir. 30 Haziran 2019
tarihi itibariyle ABD Dolar1 ve Euro doviz alis kurlar1 sirasiyla 5,7551 ve 6,5507 TL’dir. (31 Aralik 2018: 5,2609
ve 6,0280 TL)

DIiGER BiLGILER

Bulunmamaktadir.
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