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1. Giris

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Ana Ortaklik™) ve bagh ortakhigmm (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30.06.2019
tarihli iligikteki ara dénem konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait
konsolide kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, konsolide 8zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit
akis tablosu ile tnemli muhasebe politikalarinn dzetinin ve agiklayict dipnotlarmin siurl denetimini yllriitmis
bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu ara dnem konsolide finansal bilgilerin Tilrkiye Muhasebe Standardi 34, Ara
Dénem Finansal Raporlama Standardr’na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasmndan ve gergege uygun bir bigimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulupumuz, yaptifimiz sinrli denetime dayanarak soz konusu ara ddnem finansal
bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

2. Smirh Denetimin Kapsami -

Yaptigimiz smurh denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 *“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarmm Bagmsiz Denetimini Ytiriiten Denetgi Tarafindan Smirh Bagimsiz Denetimi’ne uygun
olarak yliriitiiimilstitr. Ara dénem finansal bilgilere iligkin smirh denetim, bagta finans ve muhasebe konularmdan sorumlu
kigiler olmak fizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile difer smurh denetim prosediirlerinin
uygulanmasmdan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smurh denetiminin kapsami; Bagmmsiz Denetim Standartlar'na
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gisrils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
tnemli olgiide dardir, Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinwhi denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim tnemli bususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

3. Sonug

Sinurl denetimimize gére iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle, TMS 34’ uygun
olarak hazirlanmadign kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Istanbul, 19.08.2019

Eren Bagimsiz Denenm ve Yeminli Mali Mlisawrhk AS.

Abide-i Hilrriyet Caddesi,
Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2,
34381 Sisli — Istanbul

Member of Grant Thomton International Ltd
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smurh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmis
Referanslan 30.06.2019 31.12.2018
VARLIKLAR
Dédnen Varlklar 102.620.147 93.275.202
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.200.068 3.237.658
Ticari Alacaklar
- Itigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 16.490.698 20.760.682
Diger Alacaklar
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 4224438 3.814.515
Stoklar 8 58.744.183 48.212.934
Pesin Odenmis Giderler 9 8.638.955 3.115.845
Diger Dnen Varliklar 17 12.321.805 14.133.568
Duran Varhklar 78.296.179 73.760.026
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 10 5.405.000 5.405.000
Kullanim Hakki Varliklan 11 4.368.895 -
Maddi Duran Varhklar 12 62.420.059 63.113.186
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 69.156 10.003
Ertelenmis Vergi Aktifi 24 6.033.069 5.231.837
TOPLAM VARLIKLAR 180.916.326 167.035.228

01.01.-30.06.2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 19.08.2019 tarihinde Ydnetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasim olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FiNANSAL DURUM TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmisg Gegmiy
Referanslari 30.06.2019 31.12.2018
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 132.850.564 105.119.203
Kisa Vadeli Borglanmalar 5 60.862.846 49.853.627
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 5 20.272.002 24.130.595
Ticari Borglar
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 33.651.301 20.432.329
Diger Borglar
- igkili Taraflara Diger Borglar 26 4.529.038 3.131.559
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 2.462.396 1.267.584
Ertelenmis Gelirier 9 9.341.719 5.492.074
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17 1.731.262 811.435
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.331.169 27.083.176
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 19.958.506 23.168.776
Cahganlara Saglanan Faydalara fligkin
Uzun Vadeli Karsiliklar 16 3.201.307 2714934
Ertelenmig Gelirler i 9 171.356 1.199.466
OZKAYNAKLAR 24.734.593 34.832.849
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 24.730.260 34.828.326
Odenmis Sermaye 18 55.600.000 55.600.000
Sermaye Diizelime Farklari 18 23.412.213 23.412.213
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandimlmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (1.540.417) (1.313.167)
- Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden
Olgtim Kayrplari 16 (1.540.417) (1.313.167)
Paylara lligkin Primler/iskontolar 18 1.199.850 1.199.850
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 18 110.959 110.959
Gegmis Yillar Karlar / (Zararlari) (44.181.529) (44.892.560)
Net Donem (Zarar1)/Kar1 25 {9.870.816) 711.031
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4,333 4.523
TOPLAM KAYNAKLAR 180.916.326 167.035.228

01.01.-30.06.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 19.08.2019 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SURDURDULEN FAALIiYETLER
Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Pazarlama Giderleti (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esasg Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET (ZARARI) / KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinm Faaliyetlerinden Gidetler

FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergi Geliri

- Cari Dénem

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DONEM (ZARARIYKARI

Dénem (Zarartmin) / Karinm Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylan

Pay Bagina (Kayip) / Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden

Smiflandirilmayacaklar

Tammlanmg Fayda Planlar Yeniden

Olgiim Kayiplan

Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergi
- Ertelenmig Vergi (Gideri)/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI
(GIDER)/GELIR

Toplam Kapsaml (Gider)/ Gelirin
Dagihimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Simrh Smirh Sinirh Simirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Referanslari 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
19 60.151.567 65.880.075 32.509.085 20,732,030
19 (52.330.303) (57.328.727) (25.641.721) (24.687.139)
7.821.264 8.551.348 6.867.364 5.044.891

20 {4.650.689) (4.326.634) (2.443.800) (2.415.871)
20 (5.964.198) (4.407.836) (3.630.019) (2.415.985)
21 2.247.011 963,842 1.354.134 334.860
21 {585.997) (1.881.428) (176.869) (795.126)
(1.132.609) (1.100.708) 1.970.810 (247.231)

22 1.094.264 8.880.373 564.320 5.294.985
22 - (9.755) = {9.755)
(38.345) 7.769.910 2.535.130 5.037.999

23 1.339.485 896.761 051.294 266.164
23 (11.909.282) (16.248.531) (6.088.613) (7.582.465)
(10.608.142) (7.581.860) (2.602.189) {2.278.302)

24 - (2.212) - 1.767
24 737.136 893.769 199.058 500.514
(9.871.006) (6.690.303) (2.403.131) (1.776.021)

(190) (83) {177y (126)

25 (9.870.816) (6.690.220) (2.402.954) (1.775.895)
25 0,1775) (0,1203) (0,0432) 0,0319)
16 {291.346) (154.589) - (11.273)
24 64.096 34.009 2.479
(10.098.256) {6.810.883) (2.403.131) (1.784.815)

(190} (83) {7 (126)

{10.098.066) (6.810.800) (2.402.954) (1.784.689)

01.01.-30.06.2019 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar 19.08.2019 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asim olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Sumrh Smerh
Denetimden Denetimden
Geemiy Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 30.06.2019 30.06.2018
A.ISLETME FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI (5.026.580) (16.972.960)
Dinem (Zarari)/Kan (10.098.256) (6.810.883)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati
ile Ilgili Dézeltmeler (3.515.790) (3.822.834)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11, 12,13 1.889.781 1.121.475
Kidem tazminati kargiligi ve kullaniimarmis izin
kargihig ile ilgili diizeltmeler 16,17 952.678 616.585
Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan
kaytp/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 22 (41.447)
Kulianim hakki varliklarna iliskin diizeltmeler 11 (5.139.245) -
Faiz gelirleri ve gidetleri ile ilgili diizeltmeler 22,23 (492.644) (4.933.691)
Siipheli alacaklar kargilifina iligkin ditzeltme 6 52.223 266.566
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 24 (737.136) (893.769)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 8.938.452 (5.699.275)
Ticari alacaklardaki artis/azalsla ilgili diizeltmeler 6 4.217.761 (1.847.766)
Diger alacaklardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler 7 {409.923) (205.423)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 8 (10.531.249) 21.071.555
Diger d6nen varlikiar ve pegin 8denmis giderlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 9,17 (3.711.347) (1.232.758)
Ticari bor¢lardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6 13.218.972 {21.916.234)
Diger borglar ve ertelenmig gelirlerdeki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 7,9,26 6.154.238 (1.568.649)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar {4.675.594) (16.332.992)
QOdenen kidem tazminatlari ve
ve kullamlmams izin karsiliklan 16,17 (350.986) (639.968)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (444.010) 24.577.587
Maddi duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglan 12 (444.263) (1.136.721)
Maddi duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 12 253 154.308
Yatirim amagh gayrimenkullerin
satigindan kaynaklanan nakit girigleri 22 = 25.560.000



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Smurh Sirh
Denetimden Denetimden
Devam: Gecmis Gecgmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 30.06.2019 30.06.2018
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 4.433.000 (9.017.005)
Finansal borglardan kaynaklanan nakit girigleri/¢tkiglar: 5 4.925.644 {4.083.314)
Alman faiz 22 24.707 125.763
Odenen faiz 23 (517.351) (5.059.454)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.037.590) (1.412.378)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.237.658 5.247.333
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi
(A+B+C+D) 4 2.200.068 3.834.955

01.01.-30.06.2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 19.08.2019 tarihinde Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayier pargasim olustururlar.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida” veya “Sirket”) 08.02.1988 tarihinde Bursa’da kurulmug olup,
250.000 m? arazi iizerinde 75.000 m? kapali alani olan tesislerinde, dondurulmug gida, konserve, tursu, salga ve
regel {liriinlerinin firetimini yapmaktadir.

Sirket’in kayith oldufu adres asagidaki gibidir:
Balkan Mahallesi

Miimin Gengoglu Cad. No:1

16240 Niliifer-Bursa

Bagh ortakhik

Penguen Pazarlama A.§. (“Bagl Ortaklik™), 01.03.2006 tarihinde her tilrli malin i¢ ve dig ticaretini yapmak,
ithal ve ihra¢ etmek, depolamak, yurtiginde ve yurtdisinda her tiirlii tasima islerini yapmak iizere Bursa’da
kurulmugtur. Penguen Gida’nin yurtdisa piyasa igin tirettigi iiriinlerin Snemli bir kismi Penguen Pazarlama A.S.
tarafindan pazarlanmaktadir,

Yukarida adi gegen kuruluglar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Sirket’in ana ortafi Gengoglu
Holding A.$.’dir.

Grup’un 30.06.2019 tarihi itibartyla ¢alisan sayisi 172 (31.12.2018: 170) olup yogun sezonda alman gegici
tageron isgilerle birlikte 700 kisiye ulasmaktadir.

Ilisikteki 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar, bagl ortaklik Penguen Pazarlama A.S.nin
finansal tablolarmin tam konsolidasyon yéntemi ile muhasebelestirilmesi suretivle konsolide olarak
hazirlanmigtir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Iligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hitkitmierine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yilriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
(“TMS”) esas almmugtir. TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolart ve notlari, SPK tarafindan 07.06.2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler igin,
01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolan bu karar gergevesinde hazirlanmugtir,

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK ve KGK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™), vergi mevzuat ve Maliye Bakanh:
tarafindan ¢ikanlan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile
gosterilen yatirim amach gayrimenkuller ve maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar ile yine makul
degierleri ile tagman finansal varlik ve yiikiimlililklerin diginda, tarihi maliyet esasina gire hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli dilzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmigtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Dénem iginde degistirilen veya degistirilmesi planlanan muhasebe politikalari bulunmamakta olup, tim
muhasebe politikalar! dnceki dénemlerle uyumlu olarak uygulanmaktadir,

2.1.3 Mubhasebe Politikalarn ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan &nemli
muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve
dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde,
hem de ilerive yonelik olarak uygulanir,

2.1.4 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen (ida Sanayi A.$. ve Bagh Ortakhk’'in asagidaki bolimlerde
belirtilen esaslara gre hazirlanan hesaplarim kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsamn iginde yer alan sirketlerin
finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalan
gozetilerek Not 2.1.1"de belirtildigi gibi TMS ve TFRS’lere uygun olarak hazirlanmigtir,

(i) Bagh Ortakhk

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibaryla konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortaklik ve ortaklik oram asagida
ghsterilmigtir:

Etkin Ortakhk Etkin Ortakhk

Oram (%) Oram (%)

30.06.2019 31.12,2018
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a) Bagh Ortakliklar, Grup’un ya dofrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
girketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkiin %50°den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla veya oy
kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve igletme
politikalar1 Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarmi Grup’un
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sitket ve Bagh Ortakliklarinin sahip oldugu paylarm kayith degeri, ilgili dzsermayeden mahsup
edilmektedir. $irket ile Bagh Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsihkli olarak silinmektedir. $irket ve Bagh Ortakliklar tarafindan elde bulundurulan bagh ortaklik
hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve dénem karindan ¢ikarilmugtir.

b) Bagh Ortakhk, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan gikartilmaktadir.

Bagli Ortakhgm net variiklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortakhk dig1 paya sahip hissedarlarin paylarn
konsolide bilango ve kapsamlt gelir tablosunda sirasiyla azinhk payr ve azinhk kar/zaran olarak
gosterilmektedir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, 86z konusu varhk ve yiikiimliitiikleri net olarak

degerlendirme amac1 olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanh
olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastrmali bilgiler gerekli goriildiiftinde yeniden
smiflandirilir.

2.1.7 Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un dniimiizdeka bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akigi igerisinde varliklarmdan
fayda elde edecegi ve yiikdimliiliiklerini yerine getirecegi varsaymu altinda igletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmstir.

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yaymnlanan ve 01.01.2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, defisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”- Negatif Tazminli Erken Odemem Ozellikleri; Bazi erken
&denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Slgiilebilmeleri igin TFRS 9 Finansal
Araglar*da kiigiik degigiklikler yaymlanmigtir.

TFRS 9’u uypulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun defer degigimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Glgmektedir, Degigikliklerin uygulanmast ile belirli kogullarin saglanmasi durumunda,
igletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden lgebilmektelerdir.

S6z konusu degigikligin Grup’un finansal durumu ve performans: fizerinde dnemli etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 01.01.2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig
uzun vadeli igtirak veya miigterck yonetime tabi yatinmlarim, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
aciklifa kavogturmugtur. S6z konusu degigikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde Snemli
etkisi bulunmamaktadir.

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istirakierdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymnlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya i ortakligindaki net yatirnmmn bir pargasmi olugturan igtirak
veya i§ ortakhigmdaki uzun vadeli yatinmlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agikhik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortaklhiklarmndaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece girketin Gzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirnmlart kapsam diginda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklanindaki net yatirmmin bir par¢asim olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir,

Degigikligin Grup’un finansal durumu ve performansi izerinde etkisi olmamigtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim
yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimmm ortadan kaldirarak kirac:
durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme biiyiik dlciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gegecek olup 01.01.2019 ve sonrasmda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Kiracilar, bu standard:
kisa vadeli kiralamalara (kira stiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varhigin diisiik degerli
oldugu kiralamalara (Smegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanimn fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yukomliilogiini o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden Slger (kiralama ylikiimlGligii) ve aymi tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varligim da
kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraminin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylkla
belirlenememesi durnmunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranm kullanir. Kiraci, kiralama yitkiimliloga
iizerindeki faiz gideri ile kullamim hakk: varliginin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir. Kiracmn,
belirli olaylarm gergeklegmesi halinde kiralama yiikiimliiliiginii yeniden dlgmesi sdz konusudur (6rnefin
kiralama siiresindeki degigiklikler, ileriye doniik kira Sdemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden 8l¢iim etkisini
kullanim hakki varh tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16°y1 kolaylagtirilmis geriye doniik yaklagim ile uygulamstir. Grup, daha énce TMS 17 Kiralama
Islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi’ni uygulayarak
kiralama olarak tanimladigi stzlesmelere bu Standardi uygulamay: tercih etmiStir. Bu sebeple Grup daha énce
TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadig: sdzlesmelere bu Standardi uygulamugtir.

Grup, gecis tarihi itibariyle kiralama siiresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve diigiik
degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylagtirie1 uygulamalardan faydalanmigtir. Grup’un ofis ekipman kiralamalari
{kigisel bilgisayarlar, fotokopi makinalar: gibi) diigiik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Yeni muhasebe politikalarmin dzeti:
Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamas: iizerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir,

Kullanim hakk varhklar

Grup, kullanim hakki varliklarmi tfinansal kiralama sdzlegmesinin basladig: tarihte muhasebelegtirmektedir
(6megin, ilgili varbgm kullamm igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullamim hakk: varhklan, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve defer digilkliigd =zararlan digiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir. Kullamim hakki varliginin maliyeti
agafidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢im tutar,

(b) kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin ditgiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligm miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligim, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varh@in yararh émriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk: varliklan deger diigiikliigii degerlendirmesine tabidir.
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2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporfama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yiikiimliiliiziinii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiiktimliliginiin Slgiimiine dahil edilen kira &demeleri, dayanak
varliin Kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladii tarihte 6denmemis
folan asagidaki ddemelerden olugur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ik Bl¢iimii kiralamanm fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira demeleri,

(c) Kalint deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 8denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 8lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
Kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza &demeleri.

Bir endekse veya orana bagh olmayan degisken kira Gdemeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kogulun
gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranim, kiralamadaki zimni faiz oranmnin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildigs tarihteki alternatif borglanma faiz oram olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladif tarihten sonra, kira ylikimlaligiinii asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter deferini, kira yilkkiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
{(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaitir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degigiklik, 6zii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varh satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden élgiillmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varhgm diisiik deferli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kaytt muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sbzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satm
alma opsiyonu olmayan varliklar). Aym zamanda, diigiik deperli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin diigiik degerli oldugu diigiinilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
szlegmeleri ve diigiik degerli varliklarin kiralama sdzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kaydedilir.

TFRYK Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; Yorum, gelir vergisi uygulamalart konusunda
belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve &lgiim
gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agikhik getirmektedir,

Gelir vergisi uygulamalari konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi uygulamalarmi ayn olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi uygulamalarinm vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararmi), vergi matrahini, kullamlmamms vergi zararlarim,
kullamlmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarim nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kogullardaki degigiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performans lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir,

11



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.1.8 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki Degisiklikler (Devami)

2015-2017 donemi yillik iyilestirmeler; KGK Ocak 2019’da agagida belirtilen standartlan degistirerek, TERS
Standartlar’’nin 2015-2017 dénemine iliskin Yillik Iyiiegtirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miigterck Anlagmalar - TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
Oncesi sahip oldugu paylarmm yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir
girketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinil elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigma agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri - Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimz) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nastl dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri - Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra &denmemis dzel borglanmalarin bulunmas1 durumunda, ilgili borcun girketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranim belirlerken borglandigt fonlarin bir par¢asi durumuna geldigine agiklik
getirmekiedir.

So6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 8nemli bir etkisi olmarmugtir.

TMS 19, “Cahisanlara Saglanan Faydalar”, Planda Yamlan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme ile
ilgili iyilestirmeler; asagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degigiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmasi.

* Gegmiy donem hizmet maliyetinin bir parcast olarak kar veya zararda muhasebelestirme, va da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamug olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanm, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas.

So6z konusu degigikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamgtir,

30.06.2019 tarihi itibariyla yaymmlanmigy ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Qrup, yeni uygulamaya girecek olan standartlarin finansal durumu ve performans: fizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tamimindaki degigiklikler; Haziran 2019°da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda
degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “Snemlilik™ tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek
ve tanimin belirli kistmlarim agikhia kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullamicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar
etkileyebilecefi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, bilyiikliigine
veya her ikisine bagh olacagimi agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullamildiginda finansal tablolar iizerindeki etkisinin Snemliligini degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap d6nemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.1.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan
igletme tammna iligkin degigiklikler yayimlamgtir, Bu degigikligin amaci, bir igletmenin isletme birlegimi
olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimc: olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmest;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlar: tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldinlmasi,

- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigin degerlendirmesine yardime: uygulama rehberi eklenmesi;

- isletmenin ve ¢iknlarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- Istee bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 01.01.2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatrime: Isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptg Varhik Satislar veya
Katkilar — Degisiklik; KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina baglh olarak
degistirilmek fizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s8z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standard;; KGK Subat 2019’da, sigorta sdzlesmeleri igin
muhasebelestirme ve Glgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamh yeni bir muhasebe standardi olan TFRS
1'7yi yayimlamistir, TFRS 17 hem sigorta sézlegmelerinden dogan yiikiimltilikklerin giincel bilango degerleri ile
Olgtimtint hem de karin hizmetlerin saglandign dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. TFRS 17, 01.01.2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9  Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari, asagida tzetlenmistir:
Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacagimin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmusg
sayilir. Aym iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanl finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsih@inda nakit veya nakit benzerlerinin alindifi durumlarda, hasilat stz konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarim bityiik dlgiide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis bedelinin
makul degeri, alacaklarin bugiinkit degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir, Alacaklarin bugiinkii
degerinin belirlenmesinde; satig bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pegin sahg fiyatina
indirgeyen faiz orani kullanilir. Satig bedelinin nominal degeri ile bu gekilde bulunan makul deger arasindaki
fark, faiz geliri olarak ilgili dénemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alman tutarlann tahsilinin glipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan giipheli alacak
kargilif, hasilat tutarmin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler, iadeler ve ciro primleri diigiildiikten sonraki faturalanmig satig bedelinden olusmaktadir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, agagidaki esaslar gergevesinde vansitibr:
Kira ve telif geliri - tahakkuk esasina gére
Faiz geliri - etkin faiz yGntemi esasina gire

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklegebilir degerin dilgiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarmn birim maliyeti, hareketli agirhiklt ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Net
gergeklesebilir deger, igin normal akig1 iginde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve sati1
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satiy maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

iligkili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yénetim kurulu dyelerd,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile istirakler iligkili taraflar olarak
kabul edilmigtir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin
31.12.2004 tarihindeki ahm glicliyle ifade edilen diizeltilmig elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve
mevcutsa kalic1 defer ditstikliigiintin indirilmesi sonrasinda olugan net deperi ile konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Grup, 31.12.2008 tarihinden baglayarak arsalar igin “yeniden degerleme modelini” benimsemistir. Bu kapsamda
yapilan degerleme caligmasi tizerinden ii¢ yilhik araliklarla swrasiyla 28.12.2011, 31.12.2013 ve 19.01.2016
tarihlerinde bagimsiz gayrimenkul degerleme kuruluglarina degerleme ¢alismas: yaptirilmagtir. Arazi ve arsanin
makul degerinin tespitinde “emsal karsilagtirma ve maliyet yaklagimi” kullamlmigtur,

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda &zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi netlestirildikten sonra, alacak
kaydedilmektedir. Yeniden deferlemeler makul deger kullanilarak bulunacak tutarm kayith degerden énemli
dlglide farkl olmasina neden olmayacak sekilde diizenli araliklarla yapilmaktadar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)

2.1.9 Omnemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Amortisman, maddi duran varhklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali Omiirleri @izerinden dogrusal

amortisman yontemi kullanlarak ayrilmaktadir. 86z konusu varliklarin tahmin edilen faydah miirleri ortalamas:
asafida belirtilmigtir:

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 3-50 vl
Binalar 5-50 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 3-30 yil
Motorlu Araglar 2-18 y1l
Déseme ve Demirbaglar 2-20y1l

Bir varhgmn kayith deferi, varligm geri kazamilabilir deferinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligin net satig fiyat1 ya da kullanimdaki degerinin
yiiksek olamidir. Net satig fivat, varliin makul degerinden satig1 gergeklestirmek igin katlanilacak maliyetlerin
diigtilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullamlmasina devam edilmesi suretiyle
gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmm bilango tarihi itibartyla indirgenmis tutarlarina artik
degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilagtirniimas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflegtirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan dier harcamalar s6z konusu varhgm gelecekteki ekonomik
faydasim arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmas), ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmast ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanm varlig kriterlerine gore konsolide finansal tablolara almmaktadir,

Bu cergevede, efitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar,
kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi duran varhklarin maliyetine dahil
edilebilenler harig¢ baglangig faaliyetlerine iliskin harcamalar gergeklestigi anda gider olarak konsolide finansal
tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm
igermektedir. Bunlar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31.12.2004 tarihindeki ahm
giiciyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler igin ise elde etme maliyetleri fizerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiintin
indirilmesi sonrasmnda olugan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarn tahmin edilen faydali miirleri ortalamas1 agagidadir:

Yillar
Haklar 3-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti {(Devami)
Yabanci para cinsinden islemler

Dénem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi ahs kurlari @izerinden gevrilmistir, Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve
yikiimliilikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlan iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen
parasal varlik ve ylikiimliliklerin ¢evrimlerinden dogan kur fark: gelir ve giderleri, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablolarina yansmtilmagtir.

Pay bagina kazang

Hisse bagina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirhkh ortalama adedine bolimmesi ile
tespit edilir. Thrkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
{“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir, Hisse bagina kazang hesaplamrken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmg hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan agirhkli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Kargiliklar, Grup®un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yitkiimliilligtin bulunmasi, yiikiimliiligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarn c¢ikiginm
gerceklesme olasihmin olmasi ve yitkiimliilitk tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayn gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kogullu borglar olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varhiklar, genellikle, ekonomik yararlarn igletmeye girigi olasiligini doguran, planlanmamus veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varhiklarin konsolide finansal tablolarda gdsterilmeleri, hicbir
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dofurabileceginden, sozit edilen varliklar
konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

Kogullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girigleri olas1 ise konsolide finansal tablo dipnotlarnda
agiklanmaktadir.

Kosullu varhiklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansmilmalarini teminen siirekli
olarak deferlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamn Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarma
yansitilir,

Kidem tazminat karsiii
Yiiriirtikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Iy Kanunu'nda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istthdamm sona eren cahganlara belirli bir toplu Sdeme yapmakla yiikiimlidir. Kidem

tazminati karsthg), aktlieryal varsayimlar uyarmca tim cahganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yilkiimlailiik tutarlarinin net bugiinkii degerine gire hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansittmstrr,
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari alacak ve bor¢lar

Dogrudan bir borgluya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari borglar, etkin
faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliveti tizerinden degerlendirilmigtir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarmdan degerlendirilmigtir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gisteren bir durumun sdz konusu olmast halinde
ticari alacaklar icin bir alacak risk kargilifi olugturulur. S5z konusu bu karsiligmn tutari, alacagin kayith degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili milmkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak (izere beklenen nakit giriglerinin, baglangicta olusan alacagin orijinal etkin faiz oram esas
alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasim takiben, slipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak kargiligindan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Bor¢lanmalar ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alnan kredi tutarmdan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan ctkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden belirtilir.
Islem masraflar1 dugilldtikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siliresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring islemleri

Grup, ticari alacaklarimn bir bolimiini faktoring yontemiyle tahsil etmektedir. Faktoring anlasmalan uyarinca,
ticari alacak ile ilgili tahsilat riskinin Grup’ta kaldig) hallerde séz konusu ticari alacaklarimin faktoring girketi
tarafindan tahsil edilme tarihine kadar ilgili tutarlar bilangoda varliklar altinda ticari alacaklar kalemi igerisinde
ve yiikiimliilikler altinda faktoring borglar olarak takip edilmekte ve kur degerlemesinde bilango tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: alig kuru esas alinmaktadir,

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliilligt, dénem karinin vergiye tabi olan kism izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlar ile hesaplanan vergi yilkiimliliiginii ve gegmis yillardaki vergi yilkiimliiliigii ile ilgili diizeltme
kayitlanm icermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yitkiimliiliklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanw. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ylirlirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Baghica gegici farklar, gelir ve giderlerin Not 2.1.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslan cercevesinde

hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gére ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir,
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yiklimlitliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanrken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergive tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatma tabi olmak sartryla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikiimliililklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varhklan ve
ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda finansal tablolara alimir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugmasi
durumunda devlet tegviki olarak kabut edilir.

Sermaye, hisse senedi ihra¢ primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandimlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde,
birikmiy karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket’in halka arz edilen hisselerinin
nominal tutar ile satis tutan arasindaki farki temsil etmektedir.

Makul deger defisiklikEeri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal varhiklar/yiikiimliiliikler

Grup, elinde bulundurdugu vadeli doviz alim s6zlegmelerini korunma muhasebesi kogullarim kargilamadiklar
icin makul deger degigiklikleri gelir tablosunda muhasebclestirilen finansal varlhklar/yiikiimliilikler olarak
simflandirmakta, dolayisiyla makul degerleriyle muhasebelestirmekte ve s6z konusu sézlegmelerin makul deger
degigikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Grup, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akislarinin raporlanmas:

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlari ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli,
yitksek likiditeye sahip ve degerindeki degigim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
igermektedir. Nakit akig tablosunda, déneme iligkin konsolide nakit alaglar igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandirnlarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (varhk yatirimlan ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akiglarm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklari ve bu

kaynaklarin geri ddemelerini g@sterir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL")} olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.9 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullamlmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan gayrimenkuller “yatirim
amagh gayrimenkuller” olarak smmiflandirir. Yatiim amagh gayrimenkuller gergege uygun defer yontemi
kullamlarak finansal tablolara yansittimaktadir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ee uygun deBer esasina gére gosterilecek yatirim amach bir
gayrimenkule déniismesi durumunda kullanimdaki degigikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varlklar” standardi uygulanir. TMS 16’ya gore hesaplanmig olan gayrimenkultin defter degeri ile gergege uygun
degeri arasinda transfer tarthinde meydana gelen farklilik TMS 16°ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi
isleme tabi tutulur ve degerleme farklar 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

Yatirim amach gayrimenkullerin gercege uygun degerinin belirlenmesi, komuyla ilgili SPK tarafindan
yetkilendirilmis, lisansli ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme f{irmalar tarafindan
yapilmaktadir. Sonraki dénemlerde, yatimm amagli gayrimenkuliin gercefe uygun deferindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olugtugu dénemde kér veya zarar ile iligkilendirilmektedir.

2.1.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlan

Konsolide finansal tablolarm hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan varhklar ve yilkiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarn ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap ddnemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup ydnetiminin meveut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklihk gosterebilir, Gelecek finansal raporlama déineminde, varlik ve ytiktimliliklerin
kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtitmistir:

(a) Maddi varhklar ve maddi olmayan duran varhklar faydal émiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar hari¢) elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger
diigitklilgth diisiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali dminleri
baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamilarak ayrilmaktadir. Faydah &miirler ydnetimin en iyi
tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gdzden gecirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(b) Karsiiklar

Kargiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptiricr bir yilkiimliligiin
mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinm muhtemel
oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

(c) Kullamilabilir vergi zararlan

30.06.2019 tarihi itibartyla Grup YoOnetimi birikimis devreden vergi zararlarinin zaman agimina ugramasindan
6nce vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacag: ile ilgili yaptig1 bes yillik projeksiyonlar
¢ergevesinde faydalanabilecegini diiglindigll devreden vergi zararlari igin 4.776.807 TL tutarinda ertelenmis
vergi varlig1 hesaplamistir (31.12.2018 : 4,924,920 TL).

(d) Yatirnm amach gayrimenkuller

Grup, 30.06.2013 tarihi itibariyla Bursa Biiyiikgehir Belediyesi’'nin 21.02.2013 giin ve 184 sayili karan ile
onaylanan imar plan degisikliine istinaden fabrika arsasi haricindeki arsalarim yatiim amagh gayrimenkuller
olarak smiflandirmgtir. 19.01.2016 tarihinde yapilan en giincel degerleme ¢alismasma gére 31.12.2015 tarihi
itibariyla Grup’un aktifinde yer alan yatinm amacgh gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmistir. Bu
tarihten 30.06.2019 tarihine kadar olan siirede ger¢eklestirilen gayrimenkul satis iglemleri sonrasinda 30.06.2019
tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatrim amagh gayrimenkullerin toplam degeri 5.405.000 TL'dir
(31.12.2018 : 5.405.000 TL).
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.11 TMS/TFRS’ye ve KGK tarafindan yaymlanan ilke kararlarina uygunluk beyam

Grup yénetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina gore
hazirlanmas: ve diriist bir gekilde sunumundan sorumiudur. Grup yonetimi, cari ve énceki déneme ait finansal
tablolar ile énemli muhasebe politikalarmin &zeti ve dipnotlarin TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlanip

sunuldugunu beyan etmektedir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, {irfinlerin niteligi ve ekonomik Gzellikleri, Giretim siiregleri, migterilerin risklerine gore
siiflandirilmasi ve firiinlerin dagitimmda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi,
Grup’un farkh faaliyetleri iceren ayr bélimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faalivetin yonetilmesi seklinde
olusturulmugtur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlan tek bir faalivet béliimii olarak kabul edilmekte ve
Grup’un faaliyet sonuglan, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve faaliyetlerin performanslarinin

incelenmesi bu gergevede degerlendirilmektedir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

36.06.2019 31.12.2018

Kasa 19.495 17.580
Banka

- Vadesiz mevduat 2.180.573 3.220.078

Toplam 2.200.068 3.237.658

30.06.2019 tarihi itibartyla Grup®un finansal borglarmin teminati olarak blokeli mevduat tutart 2.000.000 TL dir

{31.12.2018: 3.000.000 TL}.

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

30.06.2019 31.12.2018
Kisa vadeli banka kredileri 60.862.846 49.853.627
Kisa vadeli bor¢lanmalar 60.862.846 49.853.627
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar: 14.302.779 13.898.882
Uzun vadeli finansal kiralama borglarmin kisa vadeli kisimlari 4.875.698 10.231.713
Uzun vadeli kullamm hakki (faaliyet kiralamasi) borglarinmn kisa
vadeli kisimlan 1.093.525 --
Uzun vadeli bor¢clanmalarm Kisa vadeli knssimlar: 20.272.002 24.130.595
Uzun vadeli banka kredileri 9.991.442 16.459.295
Uzun vadeli finansal kiralama borglar1 (*) 6.732.429 6.709.481
Uzun vadeli kullamm hakki (faaliyet kiralamas1) borglar 3.234.635 --
Uzun vadeli bor¢lanmalar 19.958.506 23.168.776
Finansal borglar toplami 101.093.354 97.152.998

(*) Uzun vadeli finansal kiralama borglari Grup’un 01.08.2013 tarihinde yapmis oldugn Sat-Geri Al
sbzlesmesine istinaden Deniz Finansal Kiralama A.S.’ye sattifn ve geri kiraladi1 arsalara iligkin finansal

kiralama borglarindan olugmaktadir (Not 12).
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PENGUEN GIDA SANAYi A.$. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama bor¢larimin detay: agagida

gosterilmigtir:

i. Banka kredileri

30.06.2019 31.12.2018
Yilhk Yiihk
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Kisa vadeli krediler oram (%) TL oranl (%) TL
EURO krediler 4,26 52.598.177 4,58 41.356.997
TL krediler 22,09 8.264.669 30,21 8.496.630
Toplam 60.862.846 49.853.627
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi
EURO krediler 2,04 13.075.433 2,04 12.038.248
TI. krediler 13,80 1.227.346 14,40 1.860.634
Toplam 14.302.779 13.898.882
Uzun vadeli krediler
EURO krediler 2,04 7.260.187 2,04 12.695.357
TL krediler 13,80 2.731.255 14,40 3.763.938
Toplam 9.991.442 16.459.295

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla kredilerin kayith degeri yaklagik olarak makul degerine egittir.

Banka kredileri i¢in verilen teminatlar Not 15°te agiklanmagtir.

ii. Finansal kiralama borglar

30.06.2019 31.12.2018
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam  kiralama Toplam
ddemesi Faiz yiikiimliiliik ddemesi Faiz vyiikiimliiliik
Bir yildan kisa vadeli kisim
2019 - - - 11443262 (1.211.549) 10.231.713
2019 son 6 ay-2020 ilk 6 ay 5.360.540 (484.842) 4.875.698 -
Bir yildan uzun vadeli kisim
2020 6.991.499 (259.070) 6.732.429 6,968,152 (258.671) 6.709.481
Toplam 12.352.039 (743.912) 11.608.127 18.411.414 (1.470.220) 16.941.194
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Alicilar 20.627.493 23.236.191
Alnan gekler 449.690 1.741.461

21.077.183 24.977.652
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (561.363) (244.071)
Stipheli alacaklar kargilig (-) (4.025.122) (3.972.899)
Toplam 16.490.698 20.760.682

Siipheli alacak kargihklarinin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bagi-1 Ocak 3.972.899 3.706.333
Ddnem igindeki artis 52.223 266.566
Dinem Sonu 4.025.122 3.972.899

Ticari alacaklarm vadesi ortalama 1 — 2,5 ay arasindadir (31.12.2018: 1 - 3,5 ay) ve 30.06.2019 tarihinde yillik
ortalama %24,62 (TL), (31.12.2018: %24,66) oram kullanilarak iskonto edilmistir.

Kisa vadeli ticari bor¢lar 30.06.2019 31.12.2018
Saticilar 13.719.630 4.025.843
Verilen gekler 21.645.868 16.915.180

35.365.498 20.941.023
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (1.714.197) (508.694)
Toplam 33.651.301 20.432.329

Ticari borglarin vadesi ortalama 1 — 2,5 ay arasindadir (31.12.2018: 1 — 3,5 ay) ve 30.06.2019 tarihinde yillik
ortalama %24,61 (TL), (31.12.2018: %24,65) oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI Olf{TAK[_‘I(';l
30,06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 30.06.2019 31.12.2018
Verilen depozito ve teminatlar 918.878 710.142
Indirimli oran KDV alacap 3.305.560 3.104.373
Toplam 4.224.438 3.814.515
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 608.576 313.251
Personele 6denecek iicretler 1.424.857 688.098
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 428.963 266.235
Toplam 2.462.396 1.267.584
NOT 8 - STOKLAR

ilk madde ve malzeme 23.027.280 13,665,553
Yar1 mamuller 14.763.878 20.788.896
Mamuller 21.129.903 13.935.363
Deger diigiiklugt karsihi (-) (176.878) {176.878)
Toplam 58.744.183 48.212.934
Deger diiglikliigii karsiliginin ddnem icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2019 2018

Donem bag itibariyla (176.878) (176.878)
Donem sonu itibariyla (176.878) {176.878)
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI BDiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin Odenmis Giderler 30.06.2019 31.12.2018
Verilen avanslar 2.527.094 1.993.146
Gelecek aylara ait sigorta giderleri 743.903 1.007.028
Gelecek aylara ait bakim onarim giderleri 5.237.081

Gelecek aylara ait diger giderler 130.877 115.671
Toplam 8.638.955 3.115.845

Ertelenmis Gelirler

Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler (*) 9.341.719 5.492.074
Gelecek yillara ait ertelenmig gelirler (*¥) 171.356 1.199.466
Toplam 9.513.075 6.691.540

(* 30.06.2019 tarihi itibartyla gelecek aylara ait ertelenmis gelirlerin 7.285.499 TL (31.12.2018: 3.435.854 TL)
tutarmdaki kismi sevkiyati yapilmamis baglantihi satiglardan ve 2.056.220 TL (31.12.2018: 2.056.220 TL)
tutarindaki kismi Sat-Geri Al stzlesmesine istinaden elde edilen ertelenmis gelirin kisa vadeli kismindan
olugmaktadir.

(**) Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Fmansal Kiralama A.S. imzalamig oldugu Sat-Geri Al sdzlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarimi 50.000.000 TL’ye satmig ve finansal kiralama
s6zlesmesi ile geri kiralamigtir, Grup satip geri kiralamig oldugu arsalara iliskin toplam 14.393.546 TL kar elde
etmigtir. TMS 17 kapsaminda bu kar 2013 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sdzlegme siiresince (7 yil) dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir, Elde edilen karm 30.06.2019
tarihinde sona eren déneme iligkin 1.028.110 TL (30.06.2018: 1.028.110 TL) tutarindaki kisrm yatinm
faaliyetlerinden gelirler hesabma kaydedilmigticr (Not 22). Sat-Geri Al sdzlesmesine istinaden dogrusal
hesaplama ydntemine gdre hesaplanan 1 yillik 2.056.220 TL tutarindaki ertenmis gelir gelecek aylara ait gelirler
igerinde; geri kalan 171.356 TL (31.12.2018: 1.199.466 TL) ise gelecek willara ait gelirler icerisinde
posterilmistir.
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PENGUEN GIDA SANAY| A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Makul deger

01.01.2019 Cilag Giris __ degisimleri 30.06.2019
Arsalar 5.405.000 = - - 5.405.000
Net defter deferi 5.405.000 -- - - 5.405.000

Makul deger

01.01.2018 Cikag Girig degisimleri 31.12.2018
Arsalar 30.965.000 {25.560.000) - - 5.405.000
Net defter deZeri 30.965.000 {25.560.000) - -- 5.405.000

19.01.2016 tarihinde yapilan deperleme c¢aligmasina gére Grup’un aktifinde yer alan yatirim amagh
gayrimenkuller 45.793.843 TL olarak belirlenmigtir. Bu tarihten sonra gerceklestirilen satis islemleri sonrasinda
30.06.2019 tarihi itibariyla Grup aktifinde kalan yatirim amagh gayrimenkullerin toplam tutar1 5.405.000 TL dir.

Yatirim amach gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki
birikime sahip ve yatinm amagh gayrimenkullerinin simf ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz
degerleme firmas: tarafindan yapilan degerlendirmeye dayanmaktadir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege
uygun degeri, sdz konusu gayrimenkuller igin mevcut pazar bilgileri temel alinarak “Piyasa Degeri Yaklagimi
Yontemi” ile belirlenmigtir. Piyasa Degeri Yaklasimi Yontemi’'nde tasinmazin degerine etki eden varsayimlar;
konumu, mevkisi, gevre tegekkiilii, yiiz dlciimleri, ana yola gore kot seviyeleri, makul alim-satum piyasalar,
bdlgede gayrimenkullere olan arz/talep dengesi, imar ve kadastral yola olan cepheleri ve meveut imar durumlari
olarak belirlenmis ve ayni bélgede alt1 ayr1 emsal deger goz oniinde bulundurulmustur.

2018 hesap doneminde yatirim amagh gayrimenkullerdeki ¢ikiglar Niliifer, Karagalilik ve Armutlu’daki toplam 8
parsel arsanin U¢iincii taraflara satisindan olugmaktadir (Not 22).

NOT 11 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

TFRS 16 kapsaminda
ilk kez kayitlara alinan

Maliyet 01.01.2019 kullanim haklan Girigler 30.06.2019
Binalar -- 215.565 - 215.565
Motorlu araglar - 4.923.680 - 4.923.680

- 5.139.245 - 5.139.245

Birikmig itfa paylan (-)

Binalar - -- 3.138 3.138
Motorlu araglar - -- 767.212 767.212

- - 770.350 770,350
Net defter deferi == 4.368.895
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PENGUEN GIDA SANAYI A.§. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.06.2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2019 Girigler Cikaglar Transfer 30.06.2019
Makine, tesis ve cihazlar 60.259.618 134291 60.393.909
Arsalar (*) 50.000.000 - -- -~ 50.000.000
Binalar 1.363.962 51.252 -- - 1.415.214
Dageme ve demirbaglar 7.095.498 88.402 (253) - 7.183.647
Yeralt1 ve yeriisttl diizenleri 3.015.914 4.509 -- -- 3.020.423
Motorlu araglar 423.086 77.542 (83.678) 416.950
Diger maddi duran varliklar 3.425.717 63.179 (361.981) 83.678 3.210.593
125.583.795 419.175 (362.234) - 125.640.736
Birikmig amortisman (-)
Makine, tesis ve cihazlar (50.138.146) (877.798) (51.015.944)
Binalar (353.235) (36.838) -- -- (390.073)
Déseme ve demirbaglar (5.743.756) (139.038) - (5.882.794)
Yeralti ve yeniistii diizenleri (2.860.409) (20.547) - (2.880.956)
Motorlu araglar (409.031) (9.421) - 83.678 (334.774)
Diger maddi duran varliklar (2.966.032) (28.407) 361,981 (83.678) (2.716.136)
(62.470.609)  (1.112.049) 361.981 - (63.220.677)
Net defter degeri 63.113.186 62.420.059
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKL.AYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31.12.2018 tarihinde sona eren hesap donemi iginde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismantarinda
gergeklegen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2018 Girisler Cikislar 31.12.2018
Makine, tesis ve cihazlar 59.539.143 720.475 60.259.618
Arsalar (¥) 50.000.000 -- -- 50.000.000
Binalar 1.208.852 155.110 1.363.962
Digeme ve demirbaglar 6.821.646 273.852 - 7.095.498
Yeralt1 ve veriistii diizenleri 2.997.742 18.172 -- 3.015.914
Motorlu araglar 423.086 161.018 (161.018) 423.086
Diger maddi duran varliklar 3.375.044 50.673 -- 3.425.717
124.365.513 1.379.300 (161.018) 125.583.795
Birikmis amortisman (-)
Makine, tesis ve cihazlar (48.475.361) (1.662.785) -~ (50.138.146)
Binalar (286.027) (67.208) -- (353.235)
Doseme ve demirbaglar (5.474.516) (269.240) (5.743.756)
Yeralt1 ve yeriisti diizenleri (2.781.254) (79.155) - (2.860.409)
Motorlu araglar (397.310) (18.431) 6.710 (409.031)
Diger maddi duran varliklar (2.801.516) (164.516) (2.966.032)
{60.215.984) (2.261.335) 6.710 {62.470.609)
Net defter defieri 64.149.529 63.113.186

(*): Grup 01.08.2013 tarihinde Deniz Finansal Kiralama A.S. ile imzalams oldugu Sat-Geri Al sdzlesmesi
kapsaminda net defter degeri 35.606.454 TL olan arsalarim 50.000.000 TL’ye satmis ve finansal kiralama
sozlesmesi ile geri kiralammigtir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ile kullanim hakki varliklarmin amortisman giderinin 943,772 TL'lik
kismi 30.06.2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait kapsamh gelir tablosunda satilan
malin maliyeti (01.01. - 30.06.2018: 1.009.327 TL), 946.009 TL’si faaliyet giderleri (01.01. — 30.06.2018:
112.148 TL) igerisinde gosterilmistir.

Grup, TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardina uygun olarak arazi ve arsalar icin 01.12.2008 tarihinde
degerleme galismalarinda tespit edilen makul degerleri baz alarak 31.12.2008 tarihinden baglayarak “Yeniden
degerleme modelini” benimsemigtir. S6z konusu degerleme sonucunda, ertclenen vergi yiikimliiltgi
diigiilditkten sonra, 36.688.014 TL deger artis fonlarina aktanlmigtir. 2018 ve dnceki dénemlerde gergeklesen
gayrimenkul satiglari nedeniyle yeniden degerleme fonundan ilgili tutarlar diisiilmiistiir. 30.06.2019 ve
31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde arazi ve arsalar i¢in yeniden degerleme ve Slgiim
kazang/(kayiplar) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibar1yla -- 12.947.069
Satig1 yapilan arsalara iligkin ¢ikiglar - (12.947.069)

Dénem sonu itibariyla e= -
27




PENGUEN GIDA SANAYI A.$. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Finansal kiralama

Grup’un Deniz Finansal Kiralama A.S., Is Finansal Kiralama A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S. ile yapmis
oldugu makine ve teghizat kiralama sdzlesme detaylar asagidaki gibidir:

30.06.201% 31.12.2018
Birikmis Birikmis
Maliyet Ameortisman (-) Malivet Amortisman (-)
Makina ve techizat 15.994.974 (9.078.082) 15.994.974 (8.585.887)
Arsa 50.000.000 50.000.000
Toplam 65.994.974 (9.078.082) 65.994.974 (8.585.887)

Kiralanan varliklar Gizerindeki amortismanin dénem i¢inde giderlesen kismi 492.195 TL dir (01.01.-30.06.2018:

492.196TL).

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 01.01.2019 Girisler Cilaslar Transfer 30.06.2019
Haklar 79.195 -- -- (57.754) 21.441
Diger maddi olmayan duran varliklar 988.060 57.754 1.045.814
1.067.255 -- - - 1.067.255

Birikmis itfa paylar (-)
Haklar (79.195) (467) - 60.945 (18.717)
Diger maddi olmayan duran varliklar (978.057) (6.915) 5.590 (979.382)
(1.057.252) (7.382) 66.535 (998.099)
Net defter degeri 10.003 69.156

itfa paylar 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde satiglarin maliyetine dahil

edilmistir.
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maliyet 01.01.2018 Girigler Cikaslar 31.12.2018
Haklar 79.195 - - 79.195
Diger maddi olmayan duran varliklar 966.060 22.000 - 588.060

1.045.255 22.000 - 1.067.255

Birikmis itfa paylari (-)

Haklar (79.195) = -- {79.195)
Diger maddi olmayan duran varliklar (966.060) (11.997) -- (978.057)

(1.045.255) (11.997) - (1.057.252)
Net defter deferi - 10.003

NOT 14- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tegvik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun tarimsal iirlinlerde ihracat iadesi yardimlarna iligkin 2005/1 sayil
teblig gergevesinde, ihracat¢rlara yurtdisi satislariyla orantili olarak navlun tegvik primi Sdenmektedir. Grup,
(1.01.-30.06.2019 dénemi ihracatma iligkin olarak toplam 490.143 TL navlun tegvik primi hak etmistir (01.01.-
30.06.2018: 851.313 TL).

Ayrica Grup Tarmsal Uriinlerde fhracat {adesi Yardimlarna iliskin 2016/1 sayili Sézlesmeli Tanm Karar
gergevesinde 30.06.2019 tarihinde sona eren hesap déneminde ihracat baglantili sdzlesmeli ekim islemi olarak
toplam 166.030 TL (01.01.- 30.06.2018: 595.969 TL) tutarinda prim haketmistir.

30.06.2019 tarihi itibartyla navlun tegvik primi ve sézlegmeli ekim primi alacag: toplam 1.696.690 TL
(31.12.2018: 2.617.429 TL)dir (Not 17).

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklama
asagidaki gibidir:

Grup’un aleyhine agilmig olup 30.06.2019 itibariyla devam etmekte olan gesitli davalar ile ilgili, Grup’un
338.252 TL (31.12.2018: 280.282 TL) tutarinda riski meveut olup bu tutar ile ilgili karsihik ayrilmistir (Not 17).

30.06.2019 tarihi itibartyla miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara iligkin

Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar diiglildiikten sonra kalan tutar olan 4.025.122 TL’nin
(31.12.2018: 3.972.899 TL) tutarinda karsihk aynilmigtir (Not 6).
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

b) Verilen teminatiar:

Grup’un 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibarryla, teminat / rehin / ipotek (“TRI™) pozisyonuna iliskin

tablolar agagidaki gibidir:
30.06.2019 31.12.2018
A.  Kendi tiizel kigiligi adma vermis oldugu TRi’ler 56.430.389 48.286.072
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhiklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3 kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI ler Yoktur Yoktur
D.  Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i Ana ortaklik lehine vermis oldugu TR1’ler toplami Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami Yoktur Yoktur
iii.  C kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis oldugu
TRi’ler toplamu Yoktur Yoktur
30.06.2019
Para birimi Yabanei para tutar TL
Bloke mevduat TL - 2.000.000
Verilen teminat mektuplari TL 4.295.069
Verilen kira depozitolar TL -- 2,100
Gayrimenkul iizerindeki ipotek TL 20.000.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 30.133.220
Toplam 56.430.389
31.12.2018
Para birimi Yabanc para tutar TL
Bloke mevduat TL 3.000.000
Verilen teminat mektuplari TL - 1.555.272
Verilen kira depozitolar: TL - 2,000
Gayrimenkul fizerindeki ipotek TL - 16.000.000
Gayrimenkul iizerindeki ipotek (*) EUR 4.600.000 27.728.800
Toplam 48.286.072

(*): Not 26°da belirtildigi lizere 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Grup’un kullanmms oldugu banka
kredilerinin teminat1 olarak iligkili taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar izerinde bulunan

ipotek tutarindan olugmaktadir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
c) Almman teminat mektuplari:

Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar: agafidaki gibidir.

30.06.2019 31.12.2018
Teminat mektuplar: 4.140.000 4.265.000
Teminat senetleri (*) 2.750.000 2.750.000
Ipotek (*) 2.250.000 2.250.000
Toplam 9.140.000 9.265.000

(*): 30.06.2019 tarihi itibariyla alinan teminat senetleri ve ipotek tutarinin toplam 3.250.000 TL’lik kisrmi giipheli
alacak karsilifn aynlmig olan bir miisteriden alinan teminatlardan olugmaktadir.

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Kargihklar

30.06.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsilij 3.201.307 2.714.934
Toplam 3.201.307 2.714.934

Tiirk 1§ Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20} yilmi dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Sdemekle miikelleftir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylk maas kadardir ve bu tutar 30.06.2019 tarihi itibariyla 6.017,60 TL
(31.12.2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirlmigtir. Kidem tazminati kargilif1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya
tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihgi gahiganlarin emekliligi
halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimlilugin bugiinkii degerinin agagida agiklanan aktiier dngoriiler
dogrultusunda tahmin edilmesiyie hesaplanwr. Standart, Grup’un kidem tazminati karsitligin1 tahmin etmek igin
aktiieryal degerleme yontemlerinin geligtirilmesini Ongdrmektedir. Buna gore karsihfin hesaplanmasinda
agafiida yer alan aktiier 6ngdriiler lullanilmgtsr;

30.06.2019 31.12.2018
Iskonto oram (%) 498 4,98
Emeklilik olasiligima iligkin oran (%) 98 93

Temel varsaymm, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Béylece, uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilrms gergek oram gsterir.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsiligmin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018
Dénem bagi 2.714.934 2.518.719
Cari dénem hizmet maliyeti 511.095 576.873
Odemeler (316.068) (773.186)
Aktileryal kayip / (kazanglari) 291.346 392.528
Dinem sonu 3.201.307 2.714.934

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde tammlanmig fayda planlari yeniden &lgiim
kazang/(kayiplari) hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak itibariyla (1.313.167) (1.006.995)
Donem ici ilaveler (291.346) (392.528)
Ertelenmis vergi etkisi 64.096 86.356
Dénem sonu itibariyla (1.540.417) (1.313.167)

NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

_Diger dénen varliklar 30.06.2019 31.12.2018
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklari 10.404.019 11.343.934
Thracat tegvik primi ve sézlesmeli ekim primi alacaklar1 (Not 14) 1.696.690 2.617.429
Personele verilen ig avanslan 97.235 35.581
Diger 123,861 136.624
Toplam 12.321.805 14.133.568
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kullanilmamis izin yitkimlitliigt 504.776 358.952
Dava kargiliklar: (Not 14) 338.252 280.282
Alinan avanslar 888.234 172.201
Toplam 1.731.262 811.435
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL")} olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri arasindaki hissedarlar ve sermaye i¢indeki paylari agagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gengoglu Holding A.S. 40,82 22.694.968 40,82 22.694.968
Turhan Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Orhan Umit Gengoglu 8,94 4.973.049 8,94 4.973.049
Diger 41,29 22.958.934 41,29 22.958.934
Toplam 100,00 55.600.000 100,00 55.600.000
Enflasyon diizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam ddenmis serimave 79.012.213 79.012.213

Sermaye enflasyon diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gére diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlarn arasindaki fark: ifade eder.
30.06.2019 itibariyla nominal degeri 0,01 TL olan 5.560.000.000 (31.12.2018: 5.560.000.000) adet hisse senedi
mevcuttur. 07.03.2019 tarihli Olaganistd Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile Grup’un kayith sermaye
tavamimn 200.000.000 TL’ve ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Grup’un sermayesini temsil eden hisse semetlerine tanman imtiyazlar: Sermayeyi olugturan hisse
senetlerinin halka arz edilen kismu B grubu, kalan grup ise A grubu olarak kabul edilmistir. Yénetim ve denetim
kurulu iyelerinin yanidan fazlas1 A grubu hissedarlarin belirleyecegi adaylar arasmdan genel kurul tarafindan
se¢ilmektedir.

07.03.2019 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda sermayeyi olugturan A grubu paylardan toplam
23.723.360 TL’si B grubu paylara doniigtiiriilmesine karar verilmis olup degisiklik sonrasi ¢ikarilmig sermayeyi
temsilen ihrag edilen paylarin dagilimi agagidaki gibidir;

Pay Adedi
Grubu Sermaye (TL) Pay Tiirii Miktar:
A 1.248.598 Hamiline 124 859,791
B 54.351.402 Hamiline 5.435.140.209
Toplam 55.600.000 5.560.000.000
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PENGUEN GIDA SANAYi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler clmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un denmis sermayesinin %20’sine ulagihncaya
kadar, kanuni net karin %5 olarak ayrilir. [kinci tertip yasal yedekler ise Gdenmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler denmis sermayenin %50 sini gecmedigi
siirece sadece zararlan netlegtirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkin
degildir. Yukarida bahis gegen tutarlarn Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan uyarmnca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmg Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

Grup’un 30.06.2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutani 110.959 TL’dir (31.12.2018:
110.959 TL).

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Grup’un halka arz edilen hisselerinin nominal tutar ile satig tutar1 arasmdaki fark: temsil
etmektedir. 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla hisse senedi ihrag primleri 1.119.850 TL’dir (31.12.2018:
1.119.850 TL).

NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Yurtigi satiglar 47.451.785 48.094.393 26.025.472 26.465.531
Yurtdis1 satiglar 17.868.152 21.482.466 8.704.169 5.518.386
Diger satiglar 656.173 1.495.760 344.406 219.515
Briit satislar 66.006.110 71.072.619 35.074.047 32,203.432
Eksi: Indirimler (5.854.543) (5.192.544) (2.564.962) (2.471.402)
Net satiglar 60.151.567 65.880.075 32.509.085 29.732.030
Satislarin maliyeti (-) (52.330.303) {57.328.727) (25.641.721) (24.687.139)
Briit esas faaliyet kan 7.821.264 8.551.348 6.867.364 5.044.891

NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Satiglarm maliyeti 52.330.303 57.328.727 25.641.721 24687139
Pazarlama giderleri 4.650.689 4.326.634 2.443.800 2.415.871
Genel yonetim giderleri 5.964.198 4.407.836 3.630.019 2.415.985
Toplam ' 62.945.190 66.063.197 31.715.540 29.518.995
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Pazarlama giderleri 30.06.2019 30.06.2018 30.06,2019 30.06.2018
Personel Giderleri 1.532.305 1.565.165 868.569 881.353
Nakliye Giderleri 1.707.061 1.507.303 785.031 889.341
Hizmet Bedeli Giderleri 573.406 449,190 307.949 218.953
Bina ve Tagit Kira Giderleri 106.996 231.769 1.317 102.285
Danigsmanhk Giderleri 165.185 118.165 90.524 60.893
Akaryakit Giderleri 75.905 81.354 38.690 39,390
Reklam Giderleri 55.000 62.663 33.875 40.033
Seyahat Giderleri 32.186 40.371 16.072 19.037
Haberlegme Giderleri 8.598 7.862 4335 3.639
Diger 394.047 262.792 297438 160.947
Toplam 4.650.689 4.326.634 2.443.800 2415871
Genel yonetim giderleri
Personel Giderleri 3.183.497 2.245.691 1.849.858 1.406.305
Tagit Kira Giderleri (¥) 70.220 322946 (136.324) 167.206
Sigorta Giderleri 230.173 206.276 116,163 144.740
Miisavirlik ve Denetim Giderleri 144,192 242 909 47.317 32.260
e S 120.311 61601 60.910 79.569
Vergi Resim Harg Giderleri 205.340 154.583 167.477 111.954
Hizmet Giderleri 172.766 137.422 96.495 85.885
Amortisman Giderleri 946.009 112.148 892,538 56.389
Temsil ve Afirlama Giderleri 109.101 105.005 84.917 83.653
Akaryakit Gideri 140.307 104.529 78.947 59.877
Bakim Onarim Giderleri 87.934 83.404 57.822 42.693
Seyahat Giderleri 110.920 82.877 61.271 57.376
Haberlesme Giderleri 32392 30.912 15.817 14.964
Diger 411.036 327.533 236.811 73.114
Toplam 5.964.198 4.407.836 3.630.019 2.415.985

(*): Tasit kira giderlerindeki diigiis 30.06.2019 tarihinde sona eren dénem itibariyla uygulanan “TFRS 16-
Kiralama Iglemleri Standardi” uygulamasindan kaynaklanmaktadir,
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PENGUEN GIDA SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Diger gelirler 30.06.2019  30.06.2018  30.06.2019  30.06.2018
Vadeli alimlara iligkin finansman geliri 1.769.979 661.390 1.164.094 384.739
Kira gelirleri 378.392 190.132 177.790 38.446
SGK tegvik prim geliri 92.514 22.833 28.760 17.668
Diger 6.126 89.487 (16.510) (105.993)
Toplam 2.247.011 963.842 1.354.134 334.860

_Diger giderler

Vadeli satiglara iligkin finansman gideri 327715 603.007 {13.986) 11.327
Ticari faaliyetlerden kur fark: gideri 87.957 561.261 71.935 150.103
Dava kargilik ve tazminat giderleri 57.970 52.847 57.970 52.847
Siipheli alacak kargihiB 52.223 266.566 52.223 266.566
Stok imha karsiliga 40.764 236.139 10.867 236.139
Diger 19.368 161.608 (2.140) 78.144
Toplam 585.997 1.881.428 176.869 795.126

NOT 22 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04..
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.06.2019  30.06.2018 30.06.2019 36.06.2018
Sat-geri kirala isleminden kaynakianan gelir 1.028.110  1.028.110 514.055 514.055
Yatirim amagh gayrimenkul satig kar —  7.726.500 - 4.701.500
Diger maddi duran varlik satig kan 41.447 - 41.447 -
Mevduat faiz gelirleri 24.707 125.763 8.818 79.430
Toplam 1.094.264  8.880.373 564.320 5.294.985
Yatirim faalivetlerinden giderler
Diger maddi duran varlik satig kar1 -- 5.755 -- 9.755
Toplam - 9.755 - 9.755
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PENGUEN GIDA SANAY1 A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

01.61.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansman gelirleri 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
Kur farki gelirleri 1.339.485 896.761 951.294 266.164
Toplam 1.339.485 896.761 951.294 266.164
Finansman giderleri
Kur fark: giderleri 6.806.190 11.281.925 3.428.380 5.479.934
Faiz giderleri 4.128.927 4.030.193 2.248.704 1.659.717
Teminat mektubu komisyonu ve
diger finansman giderleri 974.165 936.413 411.529 442.814
Toplam 11.909.282 16.248.531 6.088.613 7.582.465

NOT 24 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

Tiirk vergi mevzuat:, ana ortaklk olan Sirket’in Bagh Ortakliim konsolide ettifi finansal tablolar: iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tammarmaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan vergi
karsiliklar1, tam konsolidasyon kapsamina aliman titm girketler igin ayri ayr1 hesaplanmigtir.

Tirkive’de kurumlar vergisi orant 2019 yili igin %22 (2018: %22) dir.

Sitketler fier ayhk mali karlari iizerinden %22 (31.12.2018: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi
izleyen ikinci aymn 14 lincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde &denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen odenmig gecici vergi tutar kalmg ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile aym siireyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa senetleri ve rlichan haklarinmn satismdan dogan
kazanglarm %75°lik kasnu ile aym siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarm %50°lik
kismi kurumlar vergisinden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarmna yansitilmig
vergi tutarlan agagida dzetlenmigtir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2019 30.06.2018 30,06.2019 30.06.2018

Cari donem kurumlar vergisi gideri - (2.212) -- 1.767
Ertelenen vergi (gideri)/geliri 737.136 893.769 199.058 500.514
Toplam vergi (gideri) /geliri 737.136 891.357 199.058 502.281

37



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devam

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yitkiimliitiiklerini, bilango kalemlerinin Not 2°de belirtilen mali tablolann
hazirlama ilkeleri ve yasal mali tablolar arasmdaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya gikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S5z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Not
2’de belirtilen mali tablolann hazitlanma ilkeleri ve vergi kanunlarma gore degisik raperlama dénemlerinde
muhasebelesmesine yol agar.

Grup ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkl degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarm etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 05.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren 7061 sayii “Bazi Vergi
Kanunlan ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ kapsaminda 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in kurumlar vergisi oran1 %20°den %22’ye ¢ikarilmustir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31.03.2019
tarihli finansal tablolarda miiteakip dénemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna
gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran %22°dir (31.12.2018: %22).
30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ilgili ertelenen vergi varlk ve
yitkitmliiliiklerinin yiwtirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dokiimi agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklar: /
Toplam gegici farklar (yviikiimliiliikleri)

30.06.2019 31122018 30.06.2019  31.12.2018

Yatirim amagh gayrimenkullerin makul deger

degisimi (447.277) (447.277) {(49.200) (49.200)
Kidem tazminat kargilif 3.201.307 2714934 704288 597.285
Maddi, maddi olmayan duran varhklar ve

yatirim amagh gayrimenkullerin kayith

degerleri ile vergi matrahlan arasindaki net fark ~ (5.454.598) (5497.531)  (1.200.012)  (1.209.457)

Satiglarin donemsellik diizeltmesi 5.855.601 1.593.740 1.288.232 350.623
Kullamilmarmg izin kargiligi 504.776 358.952 111.051 78.969
Dava karsilit 338.253 280.282 74.416 61.662
Stok diizeltmesi 875.244 875.244 192.554 192.554
Stipheli alacak karsilig 1.188.902 1.178.519 261.558 259.274
Devreden vergi zararlan (*) 21.712.757 22.386.000 4.776.807 4.924.920
Diger diizeltmeler (575.572) 114.566 (126.625) 25.207
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.425993)  (1.258.657)
Ertelenen vergi varhklart 7.459.062 6.490.494
Ertelenen vergi varhfy/(yiikiimliiliigii) , net 6.033.069 5.231.837

(¥): 2018 hesap doneminde Grup gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhfnm kazamlmasina
imkan vermesinin muhtemel oldugu diigiincesiyle, 6nceki donemierde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varligim kayitlarina yansitmay1 uygun gdrmiis ve 6nceki donemlerde ertelenmis vergi hesabinda yer almayan
devreden mali zararlar icin 2018 hesap déneminde mali kar elde edilmis olmasi nedeniyle 31.12.2018 tarihi
itibariyle Grup’un toplam 47.127.795 TL tutarindaki devreden mali zararlarimin 22.386.000 TL tutarmndaki
tahmini kullanilabilir kism1 fizerinden her hesap déneminde yeniden gbzden gegirilmek {izere ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmgtir.

38



PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 24 - GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL) -
Devam

Ertelenen vergi varliklarmin/(yiikiimbilitklerinin) hareket tablosu agagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Dénem bagi 5.231.837 (395.804)
Ozkaynaklara yansitilan 64.096 86.356
Dénem kar/zararina yansitilan 737.136 5.541.285
Diinem sonu 6.033.069 5.231.837

NOT 25 — PAY BASINA (KAYIPYKAZANC

Hisse bagina esas kat/(zarar), hissedarlara ait net kanin/(zararm) ¢ikarilmis hisselerin agirlikh ortalama adedine
béliinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Ana girket hissedarlarina ait dénem kar / (zarar) (9.870.816)  (6.690.220) (2.402.954)  (1.775.895)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000 5.560.000.000

Nominal degeri 0,01 TL (1 KR) olan hisse bagmna

kazang/(kayip) (Kr iizerinden) (0,1775) (0,1203) (0,0432) (0,0319)
NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla iligkili tarafiardan alacak ve bor¢lar:

iligkili taraflara borclar

Ortaklar 30.06.2019 31.12.2018
Gengoglu Holding A.S. 3.187.333 3.131.559
Turhan Gengoglu 719.388 -
Orhan Umit Gengoglu 622.317 -
iliskili taraflara borg¢lar 4.529.038 3.131.559

i) 01.01.-30.06.2019 ve 01.01.-30.06.2018 hesap diénemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve
iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Yoktur (01.01.-30.06.2018: Yoktur).

iii) 01.01.-30.06.2019 ve 01.01.-30.06.2018 hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan énemli islemler ve
ilgili finansman gelir ve giderleri:

01.01.-30.06.2019 déneminde Gengoglu Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borca iligkin tahakkuk eden toplam
119.458 TL (01.61.-30.06.2018: 342.922 TL) tutarinda finansman gideri bulunmaktadr.

iv) 01.01.-30.06.2019 ve 01.01.-30.06.2018 hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan énemli islemler ve
ilgili dier gelir ve giderler:

Yoktur (01.01.-30.06.2018: Yoktur).
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30.06.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACTKLLAMALARI (Devami)

v) Iligkili taraflar lehine Grup tarafindan verilen teminattar:

Yoktur (31.12.2018: Yoktur).

vi} Iligkili taraflarin Grup lehine vermis oldugu teminatlar:

30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla Grup’un kullanmig oldugu banka krediierinin teminati olarak iligkili
taraflardan Gengoglu Holding A.S. aktifinde yer alan arsalar Gzerinde toplam 30.133.220 TL (4.600.000 EUR
karsilign) (31.12.2018 : 27.728.800 TL (4.600.000 EUR karsili31)) tutarinda ipotek bulunmaktadir.

vii) Temettii geliri:

Yoktur (01.01.-30.06.2018: Yoktur).

viii) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler; genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarindan olugmakta olup bu y&neticilere saglanan
faydalar asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.06.2019 30.06.2018

Kisa vadeli faydalar 775.324 696.508
Diger uzun vadeli faydalar 234.048 76.244
Toplam 1.009.372 772.752

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski (kur
riski ve faiz oram riskini igerir) ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin
degiskenligine ve muhtemel olumsvz etkilerin Grup’un finansal performansi lizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yoZunlagmaktadir. Finansal risk yOnetimi, Yénetim Kurulu tarafmdan onaylanan politikalar
gercevesinde yiriitiillmektedir.

i) Yabanci para (déviz) kuru riski

Grup, dbviz cinsinden borglu veya alacakil bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na g¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Stz konusu déviz kuru riski, yabanci para
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Asagidaki tablo 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla
Grup™un yabanci para pozisyonu riskini &zetlemektedir. Grup tarafindan futulan yabanci para varliklarin ve
borglarin kayith tutarlar: asagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018
Varliklar 4,454,786 6.532.363
Yikiimliiliikler (-) (77.603.379) (70.137,118)
Net yabanci para pozisyonu (73.148.593) (63.604.755)

30.06.2019 31.12.2018
Toplam [hracat 17.725.478 81.612.413
Toplam fthalat 747.666 267.054

Toplam Déviz Yiikiimliiliiginiin Hedge Edilme Oram - -
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

30.06.2019 )
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranm deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’mn TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varhik/yiikiimliiliigti (227.353) 227.353 (227.353) 227.353
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) {227.353) 227.353 (227.353) 227.353
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yiikiimliiltigii (7.087.838) 7.087.838| (7.087.838) 7.087.838
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - = - —
6- Avre Net Etki (4+5) (7.087.838) 7.087.838| (7.087.838) 7.087.838
Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degigmesi halinde:
7- Diger doviz net varhk/yilkiimliiltigi 332 (332) 332 (332)
8- Diger ddviz kurn riskinden korunan kisim (-) - — - -
9- Diger Diviz Varliklart Net Etki (7+8) 33 (332 332 (332)
TOPLAM (3+6+9) (7.314.859) 7.314.859 | (7.314.859) 7.314.859
Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paramn deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimltligi (102.903) 102.903 (102.903) 102.903
2- ABD Dolari riskinden korunan lasim (-} - -- - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (102.903) 102.903 (102.903) 102.903
Avro’nun TL karsisinda % 10 defismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimluiliigi (6.257.879) 6.257.879| (6.257.87%) 6.257.879
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (6.257.879) 6.257.879 | (6.257.879) 6.257.879
Diger diviz kurlarimn TL kargisinda ortalama % 10 defismesi halinde:
7- Diger déviz net varhk/yiiklimltligi 306 (306) 306 (306)
8- Diger diviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -
9- Diger Dtviz Varliklar1 Net Etki (748) 306 (306) 306 (306)
TOPLAM (3+6+9) (6.360.476) 6.360.476| (6.360.476) 6.360.476
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Birim - Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (QERCEGE UYGUN _DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye diginda taraflarin nzasi dahilindeki bir iglemde, bir finansal aracin alim
sattminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyah makul degeri en iyi
bigimde yansitir.

Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olamaz.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini igin kuilanilan mantikli ydntem ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Finansal varhklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayal: olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasman degerlerine yaklastig
kabut edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gdsteriimektedir.

Ticari ve diger alacaklarin ilgili giipheli alacak kargiliklan ile birlikte, taginan degerlerinin makul degerlerini
gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Déviz cinsinden olan yiikiimliiliikler ve krediler bilango tarihinde gegerli kurlardan ¢evrilir ve bundan dolayr makul
bedelleri tasinan degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerlerinin tahakkuk etmis faizleri ile birlikte
makul degerlerine yaklagtig tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borglar, makul degerlerine yaklagik degerler fizerinden gésterilmigtir.

Vadeli diviz islemleri

Grup’un finansman bglimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalman finansal risklerin gézlemlenmesinden ve y&netilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, gergepe uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir), koredi riski, likidite riski
ile nakit akim riskini kapsar.

Grup bu riskierin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla zaman zaman tiirev {iriin
niteligindeki finansal araglardan vadeli déviz islem stzlesmelerini kullanmaktadar.

Grup'un 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibartyla vadeli ddviz islemi bulunmamaktadur.
NOT 29- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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