ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S Baslangic Katiim Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2019-30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isglint itibariyla fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

MAKROEKONOMIK GELISMELER

Turkiye ekonomisi 2018 yilinin son ceyregindeki yildan yila %3’lik daralmanin ardindan 2019
yilinin ilk ceyredinde %?2,6 kliculdli ve daralmanin hizi bir miktar azaldi. Hane halki tiketimi
ve toplam yatinmlar bluyumeyi asagi cekerken, kamu harcamalari blylimeye pozitif katki
sagladi. Ayrica, ithalatin sert sekilde gerilemesine karsin ihracatin gliciinii korumasi sayesinde
net ihracat buylimeye rekor dlizeyde destek verdi. Mevsimsellikten arindinimis olarak ilk
ceyrekte bir Onceki ceyrege gore %1,3'lik blUylime kaydedilirken, gecen yilin son (g
ceyredginden beri devam eden ve birikimli olarak %4,1'e ulasan daralma siireci sonrasinda
dipten doénusln basladigr gorildi. Ekonominin tliketici ve reel sektor kanallarindaki glven
ortamini yansitan anket bazli géstergeler ikinci ceyrekte sinirli miktarda iyilesse de bluyime
dinamiklerinin zayif kaldigina isaret etti. Imalat sektdriindeki faaliyet kosullarini yansitan
imalat PMI ilk ceyrekteki ortalamasi olan 45,9'dan ikinci ceyrekte 46,7 seviyesine yukseldi.
Benzer bir bagka gésterge olan Reel Sektér Glven Endeksi‘nde ikinci geyrek ortalamasinda
98,1 ile ilk ceyrekteki 97,2'ye kiyasla sinirli bir iyilesme yasandi. TUIK'in yayinladigi Tiketici
Guven Endeksi ise ilk geyrekteki 58,5 seviyesinden ikinci ceyrekte 58,8’e sinirli bir degisim
kaydetti. Ancak, tim endeksler pozitif blylime ile daralmay! ayiran esik dederlerin oldukca
altinda kalmayi sirdiirdi. ilk ceyrekte yildan yila ortalama %5,6 daralan sanayi Uretimi,
nisan-mayis ortalamasinda gegen yilin ayni dénemine goére %U0,6 ile ¢cok daha sinirlh bir
klgllme kaydetti. Sanayi Uretimi igin iyi bir 6énct gosterge niteligindeki altin ve enerji disi ara
mal ithalati haziran ayi icin yeniden zayif bir sinyal verdi. Bu veriler 1siginda, ikinci ceyrekte
GSYH'nin yillik olarak daralmaya devam edebilecedi ve birinci geyrede benzer bir gérinim
olusabilecedi degerlendirildi. Ilk ceyrekte ekonominin toparlanmasinda mali politikadaki
gevsemenin yaninda, bankacihk sektériinde kredi blylUmesini tesvik edecek dizenleyici ve
yonlendirici uygulamalar ile gevseyen finansal kosullarin destedi olurken, ikinci ceyrekte bahsi
gecen alanlarin blyimeye verdigi katki sekteye ugradi.

Bliyime kompozisyonunun i¢ talepten dis talebe kaymasi dis dengede iyilesmeye ve
enflasyonda dlistise alan acti. 2018 yilinin mayis ayinda 57,9 milyar dolar ile yakin dénem
zirvesine ulasan 12 aylk cari agik, zayif ig talep ve ylksek doviz kurlarn esliginde ilk ceyrek
sonunda 13 milyar dolara, mayis ayi itibariyla ise 2,4 milyar dolara kadar gerilerken, haziran
ayinda pozitif bolgeye gegebilecedi hesaplandi. Cari agigin sinilanmasina karsin, 6zellikle
bankalarin kredi geri 6demeleri ve yurt disina mevduat transferleri dis finansman ihtiyacinin
ylksek seyretmesine neden oldu. Merkez Bankasi'nin rezervleri, dogrudan yabanci sermaye
girisi ve kaynadi belirsiz para girisi en 6nemli finansman kalemleri oldu. 2018 yilini %?20,3
seviyesinde tamamlayan yillik TUFE enflasyonu ise haziran ayi itibariyla %15,7'ye geriledi.



Gidanin yaninda, i¢ talebi iyi yansitan giyim ve ayakkabi, ev esyasi gibi kategorilerde ve kur
artisindan hizli etkilenen ve otomobil, mobilya gibi kalemleri iceren dayanikli mal grubunda
yillik enflasyon geriledi. Buna karsilik ilk yarida mal enflasyonundaki diisiis gok daha belirgin
olurken, hizmet enflasyonu katihgini korudu.

Merkez Bankasl mart ve mayis aylarinda gegici slreyle finansal piyasalardaki oynakhgin
artmasi sonucunda likidite yoénetimini sikilastirdi ve ortalama fonlama maliyetinin %24
seviyesinde politika faizinin 150 baz puan lzerinde olusmasini saglayacak sekilde zimni bir
faiz artinmina gitti. Banka haziran ayinda faizi %24 seviyesinde korusa da piyasa yapicl
bankalara fonlamay: bir haftalik repo faizinin 100 baz puan altinda saglayacak bir diizenleme
yapti ve ortalama fonlama maliyetinde sinirl bir disltse alan acgti. Ayrica, haziran ayinda
yapilan toplantida siki para politikasi durusunun korunacadina dair ifadenin karar metninden
cikarilmasi yilin ikinci yarisinda faiz indirimi yapilacadi seklinde yorumlandi. 12 ay ileriye
doénik enflasyon beklentileri yilbasindaki %15,9 seviyesinden haziran ayi itibariyla %14,9'a
gerilerken hem gergeklesen enflasyon hem de beklentilerdeki iyilesme faiz indirim alani
oldugunu gosterdi. Yilbasinda sirasiyla %31,9 ve %27,6 seviyelerinde bulunan tlketici kredisi
ve ticari kredi faizleri, haziran sonu itibarnyla %27,9 ve %27,3’e geriledi. Kur etkisinden
arindirilmis yillik kredi bayimesi ise yila basladigi %1,6 seviyesinden ilk yari sonunda -
%0,7'ye dodru zayifladi. iki yillik tahvil faizleri 2018 yilsonuna gére yatay kaldi ve haziran
sonunda %19,7 oldu, ancak mayis ayi iginde %26 seviyesini asti. Uzun vadeli tahvil faizleri
ayni dénemde 25 baz puanlik artisla ilk yariyi %16,7 seviyesinde sonlandirdi. Turk lirasi dolar
ve eurodan olusan kur sepeti haziran sonu itibariyla 2018 yilsonuna gére %9 yiikselirken,
BIST100 endeksinde ayni dénemde TL bazinda %5,7'lik artis vardi. Tiurkiye'nin 5 yilhk CDS’i
ise 2018 yilsonundaki 360 seviyelerinden ilk yari icinde 500°Un Uzerine kadar yulkselerek,
haziran ayini 395 seviyesinden sonlandirdi. Sonug olarak yilin ilk yarisinda para politikasinin
genel olarak siki durusunu korudugu ve genel finansal kosullarda belirgin ve kalic bir
gevseme sadlanamadigi gorilda.

Merkezi yonetim bitce acgiginin GSYH’ye orani 2018 yilsonundaki %2 seviyesinden haziran ayi
itibariyla %?2,6'ya yukseldi ve Yeni Ekonomi Programi'nda %1,8 olarak belirlenen yilsonu
hedefini asti. Ekonomideki daralma dodrultusunda vergi gelirlerinin zayif seyri ve faiz digi
giderlerdeki hizli artis butgedeki zayif performansta etkiliydi. Merkez Bankasi’nin Hazine'ye
yaptigi 37 milyar TL'lik rekor kar aktarimina ragmen olusan acgidin sinirlanmasi igin ikinci
yarida vergi ayarlamalari ve harcama kisintilarina ek olarak, Banka’nin 41 milyar TL'lik ihtiyat
akgesinin yil icinde Hazine'ye aktarilmasi planlandi. Ocak-haziran déneminde Hazine'nin ig
bor¢ cevirme orani %132 oldu ve gectigimiz yillardan farkli olarak doéviz cinsi yurt igi
borglanma ile kisa vadeli TL borglanmanin agirhdi artirildi. Hazine ayrica ilk geyrekte eurobond
ihraclarina hiz verdi. ilk yar itibariyla toplam borg stoku icinde déviz payl %50’ye yikseldi.
Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s haziran ayinda Tuarkiye'nin notunu bir kademe
indirerek yatirim vyapilabilir seviyenin dért kademe altina g¢ekti. Negatif gérinimd koruyan
Moody’s 6édemeler dengesi krizi riskine dikkat gekti.

Gelismis Ulke merkez bankalari bu yilin ilk yarisinda para politikalarinda yeniden gevseme
olabileceginin sinyalini verdiler. Bu edilim Fed, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya
Merkez Bankasi’nda belirgin olurken, Ingiltere Merkez Bankasi Birlesik Krallikin AB’den
ayrilma sirecinin zorlasmasina ragmen faiz artirma sinyali vermeye devam etti. Gelismis Ulke
merkez bankalarinin bu durus dedisikliginde, kiiresel blylmeye dair alinan zayif sinyallerin
yaninda, ABD'nin Cin gibi énemli ticaret ortaklar ile arasindaki anlasmazliklarin kiresel
ticareti tehdit etmesi etkili oldu. Yilbasinda bu yil igin iki faiz artinmi éngéren Fed Uyeleri,
mart ayindaki toplantida beklentilerden daha glvercin bir durugla projeksiyonlarini hig faiz
artirnmi igermeyecek sekilde dedistirdiler. Ayrica, daha ©6nce baslatilan bilango kiglltme



programinin kademeli sekilde azaltilarak eylil ayr sonunda durdurulacadi aciklandi. Mayis
ayindaki toplantida faiz politikasinda bir degisiklik olmasi konusunda sabirli olunacagini
belirten Fed Uyeleri, haziran ayinda faiz projeksiyonlarini degistirmeseler de Baskan Powell
faiz indirimi ihtimalinin arttigini séyledi. Enflasyonun %2 hedefinin altinda seyretmesi, kiiresel
bliiyimeye dair gelisen riskler ve bu risklerin ABD ekonomisi lizerinde yarattigi baski Fed’in
temmuz ayinda faiz indirimi yapacagina dair beklentileri destekledi. Piyasadaki genel kani
Fed’in yil icinde toplam Uc¢ adet faiz indirimi yapacadi yoninde olusarak Fed'in kendi
tahminlerinden ayristi. ECB ilk yarida hem faizlerin mevcut disik seviyelerde kalacagina dair
ileriye donlik yonlendirmesini 6teledi, hem de gerektigi takdirde faiz indirimi veya yeni bir
niceliksel genisleme yapabileceginin sinyalini verdi.

Yilin ilk ¢ceyredginde ABD ve Cin arasindaki ticaret gorismelerinde sadlanan ilerleme kiresel
risk istahina destek verirken, iki Ulke devlet baskani arasinda mart ayinda gergeklesmesi
beklenen zirvenin o6telenmesi ve ABD’nin Japonya ve Euro Bdlgesi'nden yapilan otomotiv
ithalatina tarife getirebilecedini aciklamasi huzursuzluk yaratti. Mayis ayina gelindiginde
ABD'nin surpriz bir gekilde Cin’den ithalata vergi oranini artirmasi ve Cin‘in misilleme
yapacadini belirtmesi, korumaci ticaret politikalarinin ¢ézime ulasmak vyerine daha da
belirginlestigini gosterdi ve yatirim ortamini zayiflatti. Dengeleyici bir gelisme ise haziran ayi
sonunda dlizenlenen G20 toplantilarinda iki Ulkenin yeniden muizakerelere baslayacagini
aciklamasiydi. Gelismekte olan Ulke piyasalarina ocak-haziran déneminde 48 milyar dolarlik
portfoy girisi kaydedildi. Gelismis Ulke merkez bankalarinin gevsemeye dair verdigi sinyaller,
Turkiye ile ABD arasindaki iliskilerde haziran ayinda gelen goérece 1limh sinyallerle ve
enflasyonda baslayan ikna edici dlstlsle birleserek yurt ici piyasalarin mayis ayindan itibaren
iyilesmesine yardimai oldu. ilk yarida eurobond piyasasi disinda yurt ici piyasalara belirgin bir
yabanci yatirimci girisi olmamakla birlikte, haziran ayi sonrasinda girigler bagladi ve kazanglar
artti.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal desteklerin artarak devam edeceginin sinyalini
vermeleri gelismekte olan (lke piyasalarina olan ilgiyi artirma potansiyeli tasirken, risk
istahinin yoni acisindan zayif seyreden kiresel bliylimenin mi yoksa distk klresel faizlerin
mi adir basacagi 6énemli olacaktir. Olumlu kiresel yatinm ortami, para politikasi ve mali
politika alanlarinda atilacak adimlarla desteklenmesi halinde vyurt iginde ekonominin
toparlanmasi igin firsat yaratabilecektir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doneminde oladan olarak iki haftada bir toplanan fon kurulu bu
toplantilarda fonun performansi basta olmak Uzere piyasalar ve diger fonlarla ilgili bircok
konuyu goérismiustir. Fon kurulu faaliyet raporu, 6 aylik raporun ekidir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2019 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlar raporun
ekidir.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI - NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

(30.06.2019)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

MK KODU VADE NOMINAL RAYIC DEGERI ORAN%
DEGER
KATILIM HESABI
Katilim Hesabi 04/07/19  4.608.185,01 4.709.060,07 7,44
Katilim Hesabi 05/07/19  4.278.910,16 4.408.332,54 6,97
Katilim Hesabi 09/07/19 511.452,05 522.101,46 0,82
Katilim Hesabi 17/07/19  7.126.547,14 7.270.298,38 11,49
Katilim Hesabi 17/07/19  2.187.127,94 2.231.245,01 3,53
Katilim Hesabi 17/07/19  4.992.844,79 5.092.920,55 8,05
Katilim Hesabi 19/07/19 1.516.926,21 1.536.459,23 2,43
Katilim Hesabi 19/07/19  4.295.616,58 4.350.930,00 6,88
Katilim Hesabi 24/07/19 1.000.000,00 1.006.410,96 1,59
Katilim Hesabi 26/07/19 628.960,91 635.845,02 1,01
Katilim Hesabi 26/07/19  10.000.000,00 10.109.452,05 15,97
Katilim Hesabi 26/07/19 1.646.426,37 1.664.715,23 2,63
Katilim Hesabi 01/08/19 620.835,33 625.611,51 0,99
Katilim Hesabi 01/08/19  2.000.000,00 2.015.452,05 3,18
Katilim Hesabi 02/08/19  2.931.093,55 2.955.522,01 4,67
Katilim Hesabi 02/08/19 900.000,00 907.532,88 1,43
Katilim Hesabi 08/08/19 1.211.151,61 1.214.270,74 1,92
Katilim Hesabi 08/08/19 613.273,97 614.853,36 0,97
TOPLAM: 51.069.351,62 51.871.013,05 81,97
BORGCLANMA SENETLERI
Ozel Sektor
TRDKTVK71931 09/07/19 1.600.000,00 1.679.701,90 2,66
TRDTFVK71915 18/07/19 500.000,00 524.465,77 0,83
TRDZKVK71920 26/07/19 1.000.000,00 1.043.504,54 1,65
TRDTFVK81914 07/08/19 1.100.000,00 1.133.244,25 1,79
TRDTFVK81930 07/08/19 600.000,00 606.704,84 0,96
TRDKTVK81922 27/08/19 600.000,00 618.785,41 0,98
TRDZKVK81929 28/08/19  2.300.000,00 2.357.484,71 3,73
TRDVVRK91914 19/09/19 890.000,00 907.268,29 1,43
TRDZKVK91910 20/09/19 1.000.000,00 1.010.559,58 1,60
TRDVVRKE1913 03/10/19 1.500.000,00 1.517.822,67 2,40
TOPLAM: 11.090.000,00 11.399.541,96 18,03
PORTFOY DEGERI: 62.159.351,62 63.270.555,01 100,00

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

ACIKIL AMA

TUTAR




A-YFON PORTFOY DEGERI
B-YHAZIR DEGERLER
C-)ALACAKLAR

D-)DIiGER VARLIKLAR
E-JBORCLAR

F-YIHTIYAT

G-WERGI L
FON TOPLAM DEGERI

63.270.555.01
448.734.21
0.00

0.00
-43.901.62
0.00

0.00
63.675.387,60

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

PERFORMANS BILGISI

Fon
Karsilagtirma Getirisinin Karsgilastirma Sl.mu.r.na
R, R I Dahil Donem
Toplam Fon Olgiitiiniin Enflasyon Zaman Olgitiniin Bilgi Sonu Fon
YILLAR | Getiri* Brit Getirisi Orani icinde Standart Rasyosu Net Varlik
(%) Getirisi (%) (%) Standart Sapmasi el L
Degeri
(%) Sapmasi (%) (TL)
(%)
2019 10,43 10,90 8,02 8,09 (**) 0,05 0,05 0,37 63.675.388
2018 15,15 16,08 11,11 33,64 0,05 0,05 0,28 51.585.246
2017 8,51 9,34 7,70 15,47 0,03 0,02 0,14 80.183.505

(*):Portfoéyln gegmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz.
(**):Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 6 aylik UFE oranidir.
(***):Performans sunumlarinda riske gore dlzeltilmis getirinin hesaplanmasinda "Bilgi

Rasyosu" (Information Ratio) kullanilacaktir. Bilgi rasyosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

17/12/2013 tarih ve 28854 sayili “Performans Sunus Tebligi” nde belirtildigi sekilde

hesaplanmaktadir.

Fon Kodu 01.07.2019 fiyat 02.01.2019 fiyat 6 Ayll(lf)/Setirisi

AO2 0,013798 0,012495 10,43

Fon Kodu Toplam Fon Fzr;rﬁ;erKlz:inhglln Dénem Brit
Giderleri (%) Oran (%) Getirisi(%)

AO2 0,47 0,00 10,90

Fon, performans kriteri olarak %70 BIST-KYD 1 Ayhk Kar Payl TL Endeksi, %30 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikalari Endeksi’ni hedef almaktadir.

Performans kriterinin 01.01.2019-30.06.2019 ddénemi getirisi: %8,02
Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmalidir.




GRAFIK

Degisim(%)
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AO2 Karsilastirma UFE
Olglta

*(31.12.2018-30.06.2019) )
(**):Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 6 aylik UFE oranidir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR
GOSTERGE SAYILMAZ.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Bu bdlimde portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluslara Odenen
komisyonlarin oranlarina yer verilir.

i Kira Sertifikalar: Islem tutan (Gzerinden alim-satim islemlerinde
0.000012+BSMV

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin 6 Aylik Fon Net Varlik Degerine
Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani
yer almaktadir.



Donem Ici Ortalama Fon
AO2 Fon Gider Bilgileri Toplam Degerine Orani

(%)

fhrag izni Giderleri | 0,000000%
Tescil ve Ilan Giderleri ‘ 0,010126%
Sigorta Giderleri | 0,000000%
Noter Ucretleri | 0,000000%
Bagimsiz Denetim Ucreti ‘ 0,009101%
Alinan Kredi Faizleri | 0,000000%
Saklama Ucretleri | 0,010303%
Fon Yénetim Ucreti | 0,421369%
Hisse Senedi Komisyonu \ 0,000000%
Tahvil Bono Komisyonu | 0,000643%
Gecelik Ters Repo Komisyonu ‘ 0,000000%

Vadeli Ters Repo Komisyonu 0,000000%

TPP Komisyonu ‘ 0,000000%

Yaba_nC| Menkul Kiymet 0,000000%
Komisyonu

Vergi ve Diger Giderler | 0,000000%

Tiirev Aracglari Komisyonu 0,000000%

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. o
Komisyonlari 0,000000%

Diger Giderler 0,016471%

TOPLAM GIDERLER ‘ 0,468012%

O_Irlt-alama Fon Net Varhk Degeri 56.111.946,91

BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAGC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 déneminde, ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. Baslangic Katilim
Emeklilik Yatinm Fonu’nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi ve tlrev arag islemi
gerceklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu,
2. 30.06.2019 Tarihi itibariyla Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Dederi Tablolari.



