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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.S. Genel Kurulu’na

Isiklar Enerji ve Yap1 Holding A.§. (“Sirket”) ve bagli ortakliklarmin (hep birlikte “Grup”)
30 Haziran 2019 tarihi itibarryla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin, smirli denetimden gegmis ara dénem &zet konsolide finansal tablolar ile tutarl olup
olmadiginin sirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Smirli denetim yapan kurulus olarak iizerimize
diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, siirh
denetimden gegmis ve 9 Agustos 2019 tarihli siirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet
konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigna iliskin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

Smirl denetim, Sinirlt Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Smirh denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda
yer alan konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimden gegmis ara dénem o6zet konsolide finansal
tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem
konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirli
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin smirli denetimden gegmis ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile tiim 6nemli yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Birlesik Ekol Bagimsiz Denetim A.S.
Ergiin Bilen, SMMM
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Istanbul, 9 Agustos 2019

Birlesik Ekol Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Adres: Giirsel Mah, Imrahor cad. No.29
Premier Kampiis Ofis A Blok 3. Kat Ofis No.128
Telefon: 90 (212) 244 09 81
E-mail:ekolbd@ekolbd.com




[. Kurumsal Bilgiler

Yonetim Kurulumuz

Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin 31.05.2018 tarihinde yapilan 2017 yili Olagan Genel
Kurul Toplantis’nda Yonetim Kurulunun ikisi bagimsiz tGye olmak Uzere asagida isimleri
verilen toplam 6 kisiden olusmasina, Yonetim Kurulu'nun Uc yil siire ile gbrev yapmasina
karar verilmistir.

Riza Kutlu ISIK Baskan

Ugur ISIK Baskan Vekili
S. Gokgen ODYAK Uye

S. Levent DEMIRER Uye

Can OZDEMIR Bagimsiz Uye
Z. Mehmet GUNAL Bagimsiz Uye

Yonetim Kurulu dyelerimizin 6zge¢misleri www.isiklarenejiyapiholding.com.tr adresli
internet sitemizde yer almaktadir.

Sermaye Yapimiz
30.06.2019 tarihi itibariyla Sirketimizin ortaklari ve sermaye icindeki paylari asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Ortak Sermayedeki Payi (TL) Sermayedeki Payi (%)
Isiklar Holding A.S. 128.366.327,98 23,61
Turgut Isik Mahdumlari G.menkul Turizm Yat.A.S. 2.561.724,90 0,47
Diger 412.667.680,35 75,92
Toplam 543.595.733,23 100,0
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http://www.isiklarenejiyapiholding.com.tr/

[I. 6 Aylik Faaliyet ve Gelismeler

2019 yilinin ilk 6 aylik déneminde Sirketimiz ve bagh ortakliklarinda goriilen baslica faaliyetler

ve yasanilan gelismeler sunlardir:
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Bagl ortakhigimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S.’nin 2018 yili ilk 6 aylik doneminde 73.560
bin adet olan fiili endistriyel tip kagit torba lretimi % 22 azalarak, 2019 yili ilk 6 aylk
dénemde 57.080 bin adet olarak gerceklesmistir. 2018 ilk 6 aylik doneminde 70.165 bin
adet olan satiglari 2019 yilinin ayni déneminde 59.085 bin adet olmustur. Satislar gegen
yilin ayni dénemine gore % 16 oraninda azalmistir.

Cephe ve taban tuglalari Giretimi yapan bagh ortakligimiz Isiklar insaat Malzemeleri San. ve
Tic. A.S.’nin 2019 yili ilk 6 aylik doneminde Gretim miktari 18.411 bin adet olup, gegen yilin
ayni déneminde (retim miktari 24.776 bin adettir. 2018 yilinin ilk 6 aylik déneminde
23.061 bin adet olan satislari 2019 yili ilk 6 aylik donemde 17.455 bin adet olarak
gerceklesmistir. Uretimdeki diisiis orani %34, satislardaki diisiis orani ise %35 tir.

Bagli Ortakhgimiz Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 2018 ilk 6 aylik
dénemde 278 ton olan polyester iplik (iretim miktari, 2019 6 aylik doneminde % 4 artarak
290 tona cikmistir. 2018 ilk 6 aylik donemde 202 ton olan Uretimden satislari, 2019 6 aylik
dénemde 197 tona dismiistiir. Uretimden satislar gecen yilin ayni dénemine gore % 3
oraninda azalmistir. 2018 ilk 6 aylik dénemde 43 ton olan ticari UGrlin satislar ise 2019 6
aylik donemde %7 artarak 45 ton olarak gerceklesmistir.

Yonetim Kurulumuz, Tirkiye-Cumra ve Kuzey Irak-Erbil de kurulu iki endustriyel kraft
torba fabrikasiyla ambalaj sektortinde 50. yilini idrak eden ve Uretiminin yaklasik %60'ini
ihrac eden %100 bagh ortakligimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. paylarinin bir kismina
karsihk, blok zincir (blockchain) altyapisi kullanilarak Londra Nex veya Malta
borsalarindan birinde dagitik kayit teknolojisi (distributed ledger technology) kullanilarak
menkul kiymet token arzini (security token offering) gerceklestirmek Uzere gerekli is ve
islemlerin yapilmasina 15.02.2019 tarihinde karar vermistir.

Bagh ortakligimiz Isiklar Ambalaj Pazarlama A.S. ile New York/ABD'de mukim Americas
Executions, LLC (AMERX) firmasi arasinda menkul kiymet token arzi (security token
offering/STO) konusunda danismanlik/aracilik hizmeti alinmak Uizere bir soézlesme
imzalanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 14.03.2019 tarih ve 17/378 sayili toplantisinda Isiklar
Holding A.S. ve bagh ortakligi Isiklar Pazarlama A.S.'ne 11-26.1 sayili Pay Aiim Teklifi
Tebligi (Teblig) hiklimlerine gore Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret A.S.'In diger
pay sahiplerine yonelik pay alim yukimliliginin dogduguna karar verilmesi
Uzerine, Isiklar Holding A.S. tarafindan baslatilan 20.05.-31.05.2019 tarihleri arasindaki
zorunlu pay alim slrecinde, Isiklar Holding tarafindan toplam 6 pay sahibine 559.630
adet 1 TL nominal degerli paylarina karsilik toplam 3.749.521 TL 6deme yapilmis ve sOz
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konusu paylar satin alinmistir. Slre¢ sonrasinda Isiklar Holding A.S.'nin  Nigbas
sermayesindeki pay orani %50,12’ye ylikselmistir.

Bagh ortakhigimiz Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 10 Mayis 2019
tarihinde yapilan 2018 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sirket sermayesinin
9.600.000 TL'den 17.300.000 TL'ye yikseltilmesine karar verilmistir. Artirilan 7.700.000
TL'lik sermaye, Metemteks Sentetik iplik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin tek pay sahibi olan
Sirketimizin "Sermaye Avansi' hesabindan karsilanmustir.

Sirketimizin gayri faal bagli ortaklig “Tasfiye Halinde BBS Elektrik Uretim Dagitim A.S.”
nin 2018 yih icinde baslatilan tasfiye siireci, 6 Mayis 2019 tarihinde yapilan “Tasfiye Sonu
Olagan Genel Kurul" toplantisinin 13.06.2019 tarihinde tesciliyle tamamlanmistir.

Bagli ortakhigimiz Isiklar insaat ve Turizm A.S. Sofya'ya 1 saat mesafede 11.000 hektar
orman alaninda, i¢inde iki tabi gol, muhtelif dereler ve 36 yatak kapasiteli iki konaklama
tesisine sahip Bulgaristan'in taninmis avlaklarindan Elen Hunting Avlagi'ni aktifinde
bulunduran Etropolski Buk Dve EOOD firmasinin 1.748.270 Bulgar Leva'lik g¢ikariimis
hisselerinin tamami ile motorlu tasitlar ve canli av hayvanlarini 1.200.000 Avro pesin
odemek suretiyle Haziran 2019’da satin almistir.

Bagh ortakhgimiz Isiklar Holding A.S.'nin sermayenin azaltiimasi glindemi ile yapilan
25.10.2017 tarihli olaganistl genel kurul toplantisi aleyhine acilan davada ilk derece
mahkemesi olan istanbul 4. Ticaret Mahkemesi tarafindan; davaci tarafin davasinin
kismen kabulline, s6z konusu genel kurul toplantisinda alinan 3 ve 4 nolu kararlarin
iptaline, 2 nolu kararin iptalinin reddine istinaf yolu acik olmak tizere karar verildigi bagh
ortakligimiza teblig edilmistir. Bu asamada s6z konusu karar herhangi bir sonug
dogurmamaktadir. istanbul 4. Ticaret Mahkemesi tarafindan alinan kararlarin iptali icin
istanbul Bélge Adliye Mahkemesine génderilmek iizere istinaf bagvurusu yapilmistir.

T.C. listanbul 13. Asliye Ticaret Mahkemesi'nce Sirketimize goénderilen Tensip
Tutanagindan, XNT Limited Sirketi tarafindan Sirketimize ve Yonetim Kurulu Baskanimiza
karsi 700.000 TL maddi ve 300.000 TL manevi (ticari nitelikteki hizmet s6zlesmesinden
kaynaklanan) tazminat davasi acildigi 6grenilmistir. S6z konusu dava dilekgesinde yer
alan asilsiz iddialar ve bu iddialara dayandirilarak yaptirilan ticari itibarimizi zedeleyici
haberlere karsi tazminat davalari agilacaktir.

11.07.2019 tarihinde yapilmasi planlanan 2018 yili olagan genel kurul toplantisi toplanti
nisabinin olusmamasi nedeniyle, 23.08.2019 tarihine ertelenmistir.

[1I. Finansal Sonuclar

Sirketimizin Turkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis 01.01.2019-30.06.2019
donemine ait konsolide finansal tablolarina gore; toplam konsolide satis gelirleri 2019
yilinda, 2018 yilinin ilk 6 ayina gore % 18 azalarak, 162.927.995 TL olmustur. 2018 yilinin ilk 6
ayinda 1.193.233 TL konsolide net dénem zarari olusmusken, 2019 yilinda ayni donemde

8.160.900 TL konsolide net dénem zarari gerceklesmistir.
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Sirketimizin gecen yilin ayni donemi ile karsilastirmali konsolide 6zet finansal bilgileri

asagidaki tabloda gosterilmektedir:

HASILAT (TL) 162.927.995

199.181.159
BRUT KAR/ZARAR (-) 34.873.600 41.122.641
FAALIYET KARI/Z.RI (-) 1.588.970 5.664.468
VERGI O. KARI/Z.RI (-) -9.910.774 -16.658.945
VERGI GELIRI/GIDERI (-) -5.188.948 -3.585.488

AZINLIK PAYLARI ONCESi NET -15.099.722 -20.244.433
KAR/ZARAR

AZINLIK PAYLARI -6.938.822 -19.051.200

AZINLIK PAYLARI SONRASI NET -8.160.900
KAR/ZARAR

-1.193.233

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM OZKAYNAKLAR

ANA ORTAKLIGA AIT
OZKAYNAKLAR

EKLER:

1) 30.06.2019 tarihli finansal tablolar ve dipnotlari
2) Sorumluluk Beyani
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