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Girig

Morgan Stanley Menkul Berler AS.'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli gikteki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneminiggiitozet kar veya zarar ve gier kapsaml gelir
tablosunun, 6zet 6zkaynaklar glgm tablosunun ve 6zet nakit gktablosunun sinirli denetimini yuritsi
bulunuyoruz.Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerimkKii@ Muhasebe Standardi 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34") uygularak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulgumuz, yapt@imiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara dénem &hailgilere

ili skin bir sonuc bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bamsiz Denetim Standardi “SBDS” 2410 “Ara Dénem FinanskgilBrin,
Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bamsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan SinirhgBasiz
Denetimi'ne uygun olarak ylrutilngiiir. Ara dénem finansal bilgilere gkin sinirli denetim, bga finans ve
muhasebe konularindan sorumlgileir olmak tzere ilgili kgilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ilgedi
sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindanswiu Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Baimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan ve afiveamsal tablolar hakkinda bir g@ru
bildirmek olan b&imsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dlgctide daBnug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetimi, denetingirketinin, bir ba&imsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara
vakif olabilecgine iliskin bir glvence sgdamamaktadir. Bu sebeple, bir goasiz denetim goxii
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore fikteki ara donem finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyi1S 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” Standardi’'na uygun olarak hazirlafinkanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmertir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECMAL I MUSAVIRLIK A.S.
Member ofDELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mujde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgci

Istanbul, 9 A&ustos 2019
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Bagimsizsinirli Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmg denetimden gecny
VARLIKLAR Referanslari 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 15.968.065 22.992.21
Finansal Yatirimlar 4 54.557.996 40.724.62
Ticari Alacaklar 5-19 2.115.220 2.998.15
Hligkili Taraflardan Alacaklar 19 1.989.912 2.876.36t
Jliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 125.308 121.79:
Pesin Odenm§ Giderler 11 10.801 1.131.17
Diger dénen varliklar 11 498.306 737.76
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 73.150.388 68.583.92
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 4 1.517.254 1.517.25
Diger Alacaklar 6 107.815 86.43
-fiskili Olmayan Taraflardan DQjer Alacaklar 6 107.815 86.43°
Maddi Duran Varliklar 7 4.447.339 2.783.13
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 420.177 498.81
Ertelenmg Vergi Varligi 18 363.969 74.07
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 6.856.554 4.959.71
TOPLAM VARLIKLAR 80.006.942 73.543.64

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayai parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilgtir)

Dipnot

Referanslari

Bagimsizsinirh

30 Haziran 2019

Bagimsiz

denetimden gecng denetimden gecmg

31 Aralik 2018

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumlulukler

Calisanlara Sglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar 10 75.879 58.00

Diger Borglar 6-19 3.877.900 2.730.22
liskili Taraflara Borglar 19 3.874.472 1.392.20
liskili Olmayan Taraflara Qier Borglar 6 3.428 1.338.02°

Kisa Vadeli Kasiliklar 1.622.436 2.602.13°

Calsanlara Sglanan FaydalarHi skin Kisa Vadeli 1.622.436 260213

Karsiliklar 10

Kiralamaislemlerinden Borglar 1.823.211

Donem Kari Vergi Yukamlulgi 18 729.738 668.43

Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 11 518.827 551.77

TOPLAM KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 8.647.991 6.610.57

Uzun Vadeli Yukumlulukler

Uzun vadeli kagiliklar 676.562 1.382.20

-Calisanlara Salanan Faydalaralliskin Uzun

Vadeli Kariliklar 10 676.562 1.382.20

TOPLAM UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 676.562 1.382.20

OZKAYNAKLAR

Odenm§ Sermaye 12 34.371.433 34.371.43

Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 12 1.489.783 844.17

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Gider (101.153) (101.153)

Gecmg Yillar Kar/Zararlari 29.790.797 16.605.84

Net DOnem Kari/Zarar 5.131.529 13.830.56

TOPLAM OZKAYNAKLAR 70.682.389 65.550.86

TOPLAM KAYNAKLAR 80.006.942 73.543.64

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tam amlayot parcasidir
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirasi (TL) olarak gésterilgtir)

Bagimsiz sinirl - Bagimsiz sinirli

denetimden denetimden
gecms gecmemg
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan -

Referanslari 30 Haziran 201¢ 30 Haziran 201¢

Bagimsiz sinirli
denetimden
gecms

1 Ocak -

30 Haziran 201¢

Bagimsiz sinirli
denetimden
gecmemg

1 Nisan -

30 Haziran 201¢&

SURDURULEN FAALIYETLER

Sats Gelirleri 13 12.233.459 4.926.700 18.946.961 8.053.054
BRUT KAR/ZARAR 12.233.459 4.926.700 18.946.961 8.053.054
Pazarlama, Satve Dasitim Giderleri 14 (80.176) (51.269) (10.922) (10.922)
Genel Yonetim Giderleri 14 (12.083.789) (5.756.478) (12.030.940) (5.533.769)
Esas Faaliyetlerden §ar Gelirler 16 497.372 316.354 355.350 204.255
Esas Faaliyetlerden gr Giderler 16 (720.398) (593.069) (128.761) (82.559)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (153.532) (1.157.762) 7.131.688 2.630.059
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 17 6.707.907 4.081.004 3.294.879 1.634.131
FINANSMAN GiDERi ONCESI

FAAL iYET KARI/ZARARI 6.554.375 2.923.242 10.426.567 4.264.190
SURDURULEN FAAL IYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI 6.554.375 2.923.242 10.426.567 4.264.190
Surdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (1.422.846) (456.445) (2.376.818) (974.471)
- Dénem Vergi Gideri 18 (1.712.743) (801.129) (2.482.282) (907.282)
- Ertelenmi Vergi Gelir/Gideri 18 289.897 344.684 105.464 (67.189)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI 5.131.529 2.466.797 8.049.749 3.289.719
DiGER KAPSAMLI GEL iRLER

Kar veya zararda yeniden

siniflandiriimayacaklar - - - -
-Tanimlanmy fayda planlari yeniden

olcum kazanglarn - - - -

-Kar veya zararda yeniden

siniflandirimayacak ger kapsami gelire

iiskin ertelenmi vergi - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 5.131.529 2.466.797 8.049.749 3.289.719

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayoai parcasidir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilwtir)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
IFRS 9 gegi etkisi
Yeniden diuzenlenmg 1 Ocak 2018

Donem karinin gecmillar karina
aktarimi

Yedeklere transfer
Toplam kapsaml gelir

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
Donem karinin gecyillar karina
aktarimi

Yedeklere transfer
Toplam kapsami gelir

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmi s Kar veya Zararda Yeniden

Ode nmis Kardan ayrilan Diger Kapsamh Gelirler veya Sinflandirilacak Birikmi s Diger Net donem kar/ Gecmsis Yillar
Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zaran) Kar/ (Zararlan) Toplam
34.371.433 654.399 (114.503) 1.122.768 3.675.636 11.997.214 51.706.947
- - - 1.122.768) - 1.122.768 -
34.371.433 654.399 (114.503) - 3.675.636 13.119.982 51.706.947
- - - - (3.675.636) 3.675.636 -
- 189.771 - - - (189.771) -
- - - - 8.049.749 - 8.049.749
34.371.433 844.170 (114.503) - 8.049.749 16.605.847 59.756.696
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmi s Kar veya Zararda Yeniden
Ode nmis Kardan ayrilan Diger Kapsamh Gelirler veya Siniflandinlacak Birikmi s Diger Net dénem kari/ Gecmis Yillar
Sermaye kisitlanmis yedekler Giderler Kapsamli Gelirler veya Giderler (zaran) Kar/ (Zararlan) Toplam
34.371.433 844.170 (101.153) - 13.830.563 16.605.847 65.550.860
- - - - (13.830.563) 13.830.563 -
- 645.613 - - - (645.613) -
- - - - 5.131.529 - 5.131.529
34.371.433 1.489.783 (101.153) - 5.131.529 29.790.797 70.682.389

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamti bir parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilatir)

Bagimsiz sinirli

Bagimsiz sinirli

denetimden denetimden
gecmis gecms
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Isletme faaliyetlerinden nakit agar
Net donem kari 5.131.529 8.049.749
Net donem karingietme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Maddi duran varliklar amortisman gideri 7 1.382.784 288.624
Maddi olmayan duran varliklar amortisman gideri 8 78.638 38.761
Kidem tazminati karli g 32.07¢ 24.10:
Personel prim karli g 673.420 615.780
Kullanilmams izin karih g 206.54° (70.628
Faiz gelirleri (846.556) (1.084.100)
Faiz giderleri 327.370 125.520
Finansal varlik dger artglari ve faiz gelirler (6.162.183 (2.478.637
Vergi kagili gi 18 1.422.846 2.376.818
isletme sermayesindeki dgisim 6ncesi faaliyetlerden
sgglanan nakit 2.246.474 7.885.988
Isletme sermayesinde gercelida dgisimler:
Ticari alacaklardaki dgsim 882.93¢ (7.404.894
Diger alacaklar ve varliklardaki gigim 1.338.448 984.445
Diger borclardaki dgisim 2.955.811 2.740.57.
Isletme sermayesinde gercekfen desisimler 7.423.675 4.206.112
Odenen Personel Primleri (2.597.389) (2.606.626)
Vergi Odemele (1.651.444 (1.249.069
Odenen Faizler (327.370) (125.520)
Alinan Faizlel 300832 267.85’
Faaliyetlerden sglanan nakit (4.275.371) (3.713.358)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal varliklardaki dgisim (12.844.76¢ (410.811
Alinan faizler 5.718.940 817.606
Maddi duran varlik alimlarinda kullanilan nakit 7 (3.046.986) (249.979)
Maddi olmayan duran varlik alimlarinda kullanilaakit 8 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (10.172.815) 156.816
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (7.024.511) 649.570
Ddnem bal nakit ve nakit benzerleri 22.986.534 5.939.727
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 15.962.023 6.589.297

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaygi parcasidir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

1. SIRKET’ iN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Morgan Stanley Menkul Berler AS. (“Sirket”) 30 Ekim 1990 tarihinde Turkiye'de kurulmtur. Sirket,
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (*“SPK”) 27 Ekim 200@inave B.02.1.SPK.0.16-1733-20066 No’lu izin
yazisina istinaden Morgan Stanley Grfipketleri tarafindan satin alingive Sirket’in “Arigil Menkul
Degerler AS.” olan ticari unvani 21Subat 2007 tarihinddstanbul Ticaret Sicili Memurgu'nca tescil
edilmek ve 28Subat 2007 tarih ve 6755 nolu Tlrkiye Ticaret Si€azetesi'nde yayinlanmak suretiyle
“Morgan Stanley Menkul Dgerler AS.” olarak degistirilmi stir.

Sirket'in merkezi Metrocity Is Merkezi A Blok Kat 24 34330 I. LevenSisli /istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in ana hissedarlariSirket sermayesindeki %100’lik pay ile Morgan Stanle
International Holdings INC.’dir.

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 13 persai bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 12).

Sirket'in kurulus amaci, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu e ritgivzuat hikimlerine uygun olarak,
ana sOzlgmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerindiinmaktir. 2015 yilinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu gercevesinde SPK'yasbaranSirket “Kismi Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma ilgkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uymnluk beyani

Ilisikteki 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Il.- 14.1 No'lu “Sermdaigasasinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) hukamleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve &&n Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurUgi girmi olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uggolarak
hazirlanmgtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiyen&isal Raporlama Standartlari ile bunlara
ili skin ek ve yorumlardan ofmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ajtilaara hesap donemineskin 6zet finansal tablolari,
TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca taamstir. Ara donem 6zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgiteraciklamalari icermez \grket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolari ierlikte okunmasi gerekir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Kaayarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Midiee
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hagamssirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina exiimigtir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren uygulanmagm.

Ozet finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SBKafindan aciklanan raporlama formatlarina uygjanak
sunulmutur.

Ozet finansal tablolar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véahk haricinde,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tamisiliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢in 6édentrtar esas
alinmaktadirSirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla dizentaiy 6zet finansal tablolar ile finansal tablolari
tamamlayici dipnotlar, 9 gustos 2019 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan daamstir.

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birfionksiyonel
para birimi) ile sunulmgtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglagirket’in gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar icin sunum para birimi olanrK tiirasi (“TL") cinsinden ifade edilngtir.



2.3

2.4

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggglikler geriye donik olarak uygulanmakta ve éncedkinem
finansal tablolari yeniden dizenlenmekte@irket, cari yil icerisinde standartlardaki glgkliklerin etkileri
nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takingigiglikler yapmitir.

Muhasebe tahminlerindeki dgisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari dénemde;
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yneli
olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebealbat geriye donik olarak uygulanir ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Finansal varliklarda dger diukltgU

Yonetim finansal varliklarda ger d3ukligl deserlendirmesini yaparken ilgili varliklara gkin temerr(t
riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimé&tidilunmaktadirSirket her raporlama dénemi itibariyle bu
varsayim ve yargilarda bulunurkegirket'in gecmi tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasgultarini ve
piyasaya iljkin gelecek beklentilerini g6z dniinde bulundurmekta

Karsilastirmal bilgiler

flisikteki Ozet finansal tablolarSirket'in finansal durumu, performansi ve nakit ahkdaki esilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle gtmstirmali hazirlanmaktadir. Tespit edilen énemli madize
hatalari geriye dénik olarak uygulanir ve dncekiat finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.



2.5

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olangsklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinaliskin Belirsizlikler

TMS 28 (deisiklikler) Istirak vels Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (deisikliler) Calsanlara Sglanan Faydalara iliskin Degisiklikler

2015-2017 Donemindiskin Yillik fyilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Stdadadaki
degisiklikler

TFRS 16Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin getkidee

TFRS 16, kiralama siemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci domundaki taraflar icin
muhasebelkgirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktalFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan hesap dénemileri icin gecerli olup TMS 17 Kinaaislemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine
gecmitir. Sirket, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 20#ihinde finansal tablolara alinan ilk
uygulamanin kimdulatif etkisini dikkate alarak gergyoniik olarak uygulastir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli o6lcldS 17'nin kiraya veren icin gecerli
hikimlerinin devami nitelindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki @gikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16'ya gesgieki kolaylatirici uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 201%hitadten once
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kimalas6zlemesi olarak dgerlendirilen sozlgmelerde
TFRS 16 kapsaminda yenidergddendirme yapmarsir.

Kiralamanin tanimindaki gsiklik, genel olarak kontrol kavrami ile gkilidir. TFRS 16, tanimlanngi
varhigin kullaniminin mgteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sgimkmnin kiralama mi hizmet
sOzlemesi mi oldgunu belirler. Kontrolin, mdierinin gagidaki sartlara sahip olmasi durumunda var
oldugu kabul edilir:

- Tanimlanan varf§in kullanimindan g#anacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini eddi@me
hakkr ve

- Tanimlanan vargin kullanimini ydnetme hakki
Sirket, TFRS 16’da belirlenmgikiralama tanimini ve ilgili aciklamalari 1 Ocak1®dan itibaren yapilan ya

da deistirilen tim kiralama sozlgnelerinde (kiralama s6zmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamstir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmy Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yihindan itibaren gecerli olangigklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16Kiralamalar (devami)

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16 Sirket'in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiraddam olarak siniflandirilan ve bilan¢osohda
izlenen muhasebalirme yontemini dgistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tim kiralamalar i¢&agida belirtilenler haricindepirket ssagidakileri
yerine getirmgtir:

a) ilk muhasebelgirmede, gelecekteki kira 6demelerinin buglinkigete (izerinden Olciilen kullanim
hakki varlgini ve kira yakuamluliklerini finansal durum tablaleda muhasebetrir;

b) Kullanim hakki varlgina iliskin amortisman giderini ve kiralama ytkumlulikleten kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhaksstier;

c) Yapilan toplam 6édemenin anapara (finansman faédiyeterisinde sunulan) ve faiz kisminglétme
faaliyetleri icerisinde sunulan) aytirarak nakit akgi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda g@ousal yontemle itfa edilerek kira giderindensdién kiralama tevikleri (bedelsiz
kiralama siresi gibi), kullanim hakki varliklarinwe kira yiukdmlaliklerinin bir pargasi olarak fireai
tablolarda muhasebsgtemistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklari TM& \Barliklarda Dger DisukIigl standardina uygun
olarak dger disukligu testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidkezavantajli s6zjeneler icin
finansal tablolarda kanik ayirmaya ilgkin dnceki uygulamanin yerine gecmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay vegaha az olan) ve diik deserli varliklarin
kiralamalarindaSirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin vegiisekilde kiralama slresi boyunca
dogrusal olarak muhasebsgtemeyi tercih etmytir.

1 Ocak 2019 itibariyla, TFRS 16’nifiirket’in finansal tablolari Uzerindeki etkisi “@®sen Muhasebe
Politikalarini Etkileri” notunda aciklanstir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhaselgiidlen elde tutulan varliklara igkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verédenecek kalinti ger taahhutlerinin élgimiine gkindir.
TFRS 16'ya gore kiraya verenin kira yuokumiglinti olcerken kiraci tarafindan édenmesi beklendmtka
deger taahhudini hesaplamaya dahil etmesini gerdédeiribu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen
azami tutarin kayitlara alinmasklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hdkumleri uyarinca kiraya veren, kiralamalinansal ya da faaliyet kiralamaseklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkkkillerde muhasebejérmeye devam etrgiir. Ancak TFRS 16
standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar (zéeki kalinti dgerden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi
gerektgi konusu bata olmak Uzere gerekli agiklamalarigdgirmis ve gengletmistir.

TFRS 16 hukumleri uyarinca alt kiralama kapsamkidaya veren, ana kiralamayi ve alt kiralamayiari
sOzleme olarak muhasebetemistir.



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olanggklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarinalfliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarinashin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢cim hiktUmlerinin nagdulanacgaina acgikhk getirmektedir.

TMS 28 (Dssisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu desisiklik bir igletmenin, TFRS 9Q'ustirakin veya § ortakliginin net yatirrminin bir parcasini gluran
ancak Ozkaynak metodunun uygulanngadbir istirakteki veya ¢ ortaklgindaki uzun vadeli paylara
uyguladgini aciklar.

TMS 19 Calisanlara Sgzlanan Faydalar (dgisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Sglanan Faydalaia iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda gtanan faydalardan
(tanimlanmg fayda planlari ve tanimlangnkatki planlari olarak ikiye ayriimaktadir) tanimiaig fayda

planlarinda yapilan dgsgsikliklerin, s6z konusu tanimlangifayda planlarinin muhasebgielmesine

etkilerini ele almakta olup, TMS 19'da gigiklik yapmistir.

2015-2017 Dénemindliskin Yillik Fyilestirmeler

2015-2017 Donemindligkin Yillik fyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlgmeleri ve TFRS 11Miisterek
Anlasmalarda, misterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konday TMS 12Gelir Vergilerinde,
Ozkaynak araci olarak siniflandirilan finansal k& iliskin yapilan ddemelerin gelir vergisi sonuclari
konusunda ve TMS 23orclanma Maliyetlefnde aktiflestirilebilen borclanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmistir.

TFRS 16 dyinda s6z konusu standart,gdgklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniz yirirlige girmemg standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiriiggisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yururlge girmems asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaréirigen asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

TFRS 17 Sigorta Sozlgnmeleri

TFRS 3 (dgisiklikler) Isletme Birlgmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunuju

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalari, Muhasebe  Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Henlz yirlrlige girmem§ standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirildeisiklikler ve
yorumlar(devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlgmeleri

TFRS 17, sigorta yukumlaliklerinin mevcut bir f&ama dgerinde 6lgclimesini gerektirir ve tim sigorta
sOzlgmeleri icin daha dizenli bir 6lcim ve sunum yakta salar. Bu gereklilikler sigorta sozmelerinde
tutarli, ilkeye dayal bir muhasebgtiemeye ulamak icin tasarlanngtir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zeelerinin yerini almgtir.

TFRS 3 (dasisiklikler) isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasklgrilmesi, s6z konusu grubun biglétme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu otdna b&h olarak dgistigi icin “isletme” tanimi énemlidir. TFRS 3
Isletme Birlgmelerin standardinda yer alagléitme” tanimi dgistirilmi stir. S6z konusu dasiklikle beraber:

« Bir isletmenin girdiler ve bir sire¢ icermesi gergkteyit edilerek; sirecin asli olmasi ve sire¢ ve
girdilerin birlikte ciktilarin olgturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gergktiususlarina agikhk
getirilmistir.

e Musterilere sunulan mal ve hizmetler ile gém faaliyetlerden d@er gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadedgrilmi stir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edigglie karar verme sirecini kolagtamak
icin istege ball bir test eklenmtir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulyu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde D#siklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki dgsiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki dgisiklikler), “6nemlilik” tanimini netlgtirir ve
Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartkvize eder.

11



MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygukama Sirket'in finansal tablolari Gzerinde etkileri ile
Sirket'in 6nceki dénemlerden farkll olarak 1 Ocak180tarihinden itibaren uygulamaya skedig yeni
muhasebe politikalari aciklangtir.

TFRS 16'nin uygulanmaya famasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibarehasebe politikalarinda
bazi dgisiklikler meydana gelmsi olup, finansal tablolara bazi dizeltmeler yamtmi Uygulanan yeni
muhasebe politikalari bu dipnotta aciklagtmi TFRS 16’nin gegihikimleri ile uyumlu olarak, gecmyil
finansal tablolari yeniden dizenlenmetini S6z konusu dgsikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla etkileri
asagidaki gibidir:

TL
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla operasyonel kirala taahhitlel 2.669.64
Ilk uygulanma tarihinde kiracinin alternatif borglam faiz orani kullanilarak -
indirgenms tutar
Ekle: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal Rlama yikimlalikleri 2.669.647
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yukimlalu g
Kisa vadeli kiralama yukumlulikleri 2.669.647

Muhasebe politikasindaki giiklik, 1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablos@ndagidaki hesaplari
etkilemistir.

e Maddi duran varliklar — 2.669.657 TL tutarindagrti
¢ Kiralama yuktmltltikleri — 1.823.211 TL tutarindagr

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla birikmpikarlara/gecnsiyil zararlarina net etki bulunmamaktadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri (devami)

TFRS 16’nin ilk kez uygulanmasindgirket standardin izin vergii asagidaki kolaylatirici uygulamalari ve
istisnalari kullanmnytir:

* tek bir iskonto oraninin oldukca benzer 6zelliklsahip bir kiralama portfdyiine kullaniimasi

* Onceki donemde TMS 17 kapsaminda ekonomik acidamavdatajli kiralama sozmelerinin
degerlendiriimesinin tekrardan yapilmamasi

1 Ocak 2019 itibaryla 12 aydan daha az kiralamrassiolan operasyonel kiralamalarin kisa-vadeli
kiralamalar olarak muhasebgti@imesi

* ik uygulanma tarihindeki kullanim hakki vaginin élcimu igin ilk direk maliyetlerin hari¢ tutmisi
ve;

*  kontratin, kontrati uzatma veya sona erdirme séd¢eriecerdigi kiralama siresinin belirlenmesinde
kullaniimasi.

Sirket ayrica bir sozlenenin olup olmadini veya ilk uygulanma tarihinde bir kiralama yapma
deserlendirmemeyi secrtir. Bunun yerine, gegitarihinden dnce girilen sozi@eler icinSirket, TMS 17 ve
TFRYK 4'0 uygulayarak yapilan gerlendirmeleri devam ettirrtir.

Onemli muhasebe politikalari - TFRS 16 Kiralamalar

Sirket cesitli ofisleri, depolari, ekipmanlari ve araclarrdiamaktadir. Kiralama sozimeleri genellikle 1
yillik sabit sireler icin yapilmakta ancagagida aciklandii gibi uzatma seceneklerine sahip olabilmektedir.
Kira sartlari bireysel olarak muzakere edilip coksife farkli sartlar ve kagullari icerebilmektedir. Kira
sOzlgmeleri herhangi bir s6zjmeye tabi dgildir, ancak kiralanan varliklar borglanma amacigaranti
olarak kullanilamaz.

2018 yilina kadar, maddi duran varlik kiralamaldimansal kiralama veya operasyonel kiralama olarak
siniflandiriimgtir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan odemé@tiracidan alinan herhangi bir
tesvikten net olarak) kira siresi boyuncagdasal birsekilde kar veya zararda muhaselggétidmistir. 1 Ocak
2019 tarihinden itibaren kiralamalar, kullanim hakkan bir varlik ve kiralanan vagin Sirket tarafindan
kullanim icin uygun oldgu tarinte ilgili bir bor¢ olarak muhasebgtielmektedir. Her kira 6demesi
yukamliluk ve finansman maliyeti arasindazdidir. Finansman maliyeti, her bir donem icin bamckalan
bakiyesinde sabit bir faiz orani Uretmek amaciygalama siresi boyunca kar veya zarara yansitilir.
Kullanim hakki varlgl, ilgili varligin faydali 6mrii veya kiralama suresinden kisa olmyunca dgrusal
yonteme gdre amortismana tabi tutulur.
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2.5

2.6

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

Yeni ve Revize Edilmj Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
Onemli muhasebe politikalari - TFRS 16 Kiralamalar(devami)

Bir kiralama gleminden kaynaklanan varlik ve borglarslagicta buginki der esasina gore olgultr.
Kiralama borclari, gagidaki kira ddemelerinin net buginkiggeini icerir:

* Sabit 6demeler (madde i¢i sabit ddemeler dahibj kika tesvikleri alacaklari

« Endekse veya orana@adegisken kira 6demeleri

« Artik deger garantisi altinda kiraci tarafindan édenmesldreda tutarlar

« Eger kiraci opsyionu kullanacaksa bir satin almaypainun fiyat

e Kira kontratt bu opsyionu kullanan kiraclyl yangnsa, kira sdzignesini feshetme cezalarinin
o0denmesi.

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullanak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kinati
benzer bir ekonomik ortamda benzart ve kgullarla benzer dgerde bir varlik elde etmek icin gereken
fonlari 6diin¢ almak zorunda kalgcaran olarak, kiracinin alternatif bor¢clanma oramlianihr.

Kullanim hakki varliklari gagidakiler kullanilarak maliyetten olguliir:

e kiralama yukamlulginn ilk él¢ctim tutari

* balangic tarihinde veya bu tarihten dnce yapilan &dtameleri, eksi alinan kirastéklerinden
e ilk direk maliyetler

« restorasyon maliyetleri

Kisa vadeli finansal kiralama sogeeleri ve dguk deserli varliklarin kiralanmasiyla ilgili édemeler,
dogrusal birsekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olanakhasebelgirilir. Kisa vadeli kiralamalar,
kiralama siresi 12 ay veya daha az olan kiralamelaD(sik deserli varliklar, BT ekipmani ve kigik ofis
mobilyalarindan olgur.

Bolimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finangarformanslari ayri takip edilen
bolimleri olmadgindan ve sadece Turkiye'de faaliyet gostgirdgin faaliyet bolimlerine gére raporlama
yapilmamstir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kasa 2.755 2.533
Bankadaki nakit 15.965.310 22.989.682
- Vadesiz mevduat 1.886.704 3.638.188
- Vadesi U¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 14.08.60 19.351.494
15.968.065 22.992.215

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bankalardaki viadeevduati 14.078.606 TL ve bir giin vadeli olupizf
orani %15'dir (31 Aralik 2018: 19.351.494 TL ve giin vadeli olup, faiz orani %20’dir).

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihitete sona eren hesap donemlerinde nakittakiolarinda
nakit ve nakit benzeri gerler, faiz tahakkuklari diilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Nakit ve nakit benzerleri 15.968.065 22.992.215
Faiz tahakkuklari (6.042) (5.861)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 15.962.023 22.986.354
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5.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Gercese uygun deer farki kar veya zarara yansitilan finansal vaatik

30 Haziran 201¢

Gercege uygun Kayitli
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 53.569.389 54.557.996 54.557.996
53.569.389 54.557.996 54.557.996

31 Aralik 201¢€

Gergege uygun Kayith
Maliyet degeri degeri
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri 38.227.669 40.724.621 40.724.621
38.227.669 40.724.621 40.724.621

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla teminat olarakutan bor¢glanma senedi bulunmamaktadir (31 Ara0k&
tarihi itibariyla, gergcge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafiknominal dgeri
46.900.000 TL olan Bustos 2018 ve Nisan 2018 vadeli devlet tahvilleemalymaktadir; nominal dgeri
6.600.000 TL olan kisnistanbul Takas ve Saklama Bankas.Aezdinde hisse senedi ve borglanma araglari
piyasasi teminati olarak tutulmaktadir).

Ortaklik payi Ortaklik payi
(%) 30 Haziran 201¢ (%) 31 Aralik 201¢&
Borsalstanbul AS. 0,004 1.517.254 0,004 1.517.254

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri ititydau Sirket'in 1.517.254 TL dgerinde Borsdstanbul AS.
(C) grubu ortaklik paylargirket'e Borsaistanbul AS. tarafindan bedelsiz verilgtir.

TICARI ALACAKLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 1.989.912 2.876.366
Diger ticari alacaklar 125.308 121.792

2.115.220 2.998.158
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6.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kira depozitosu
Verilen dger depozitolar

51.667 51.668
56.148 34.769
107.815 86.437

Kisa vadeli diger borglar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

fliskili sirketlere borglar (Not 19) 3.874.472 1.392.202
Diger ticari borclar 3.428 1.338.027
3.877.900 2.730.229
MADDI DURAN VARLIKLAR
. Telefon ve
Ozel  pilaisavar altvaoi Kullanim hakki
Demirbaslar maliyetler sistemi Valiklan Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 agglibakiyesi 671.030 2.581.764 5.734.404 - 8.987.198
Alimlar : - 377.33¢ 2.669.647 3.046.98
30 Haziran 2019 kapary bakiyesi 671.030 2.581.764 6.111.743 2.669.647 12.034.184
1 Ocak 2018 acglibakiyes 671.03( 2.553.979 4.215.193 7.440.20:
Alimlar : 27.784 222.19! 249.97¢
30 Haziran 2018 kapary bakiyesi 671.030 2.581.763 4.437.388 7.690.181
Birikmi § amortismanlar
1 Ocak 2019 agglibakiyesi 538.913 2.533.262 3.131.886 - 6.204.061
Donem gideri 14.026 11.456 510.866 846.436 1.382.784
30 Haziran 2019 kapany bakiyesi 552.939 2.544.718 3.642.752 846.436 7.586.845
1 Ocak 2018 agglibakiyes 513.97¢ 2.509.27 2.538.79: 5.562.04
Doénem gidel 13.93] 9.141 265.55: 288.62:
30 Haziran 2018 kapang bakiyesi 527.907 2.518.417 2.804.346 5.850.670
30 Haziran 2019 tarihi itibanyla net defter dezeri 4.447.339
1.839.51

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla net defter dezeri

Maddi duran varliklarin amortisman stireleri 3-5ardsindadir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programlari

Maliyet degeri

1 Ocak 2019 agglibakiyesi 629.106
Alimlar -
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 629.106
1 Ocak 2018 agglibakiyesi 310.0
Alimlar -
30 Haziran 2018 kapams bakiyesi 310.088

Birikmi s amortismanlar

1 Ocak 2019 acgglibakiyesi 130.291
D6nem gidel 78.638
30 Haziran 2019 kapans bakiyesi 208.929
1 Ocak 2018 acgglibakiyesi 42.0
D6nem gidel 38.76!
30 Haziran 2018 kapans bakiyesi 80.860
30 Haziran 2019 tarihi itibanyla net defter dezeri 420.17
30 Haziran 2018 tarihi itibanyla net defter dezgeri 229.22¢

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Asagida detay! verilmi olan teminatlar devlet i¢ borglanma senetlerindegmakta olup senetlerin nominal
tutarlarini gostermektedir (Not 4).

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
BIST Borglanma Araclari Piyasasi Teminati 8.349.000 8.349.000
8.349.000 8.349.000
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET HNANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

10. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Calisanlara s@lanan faydalar kapsaminda borclar:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Odenecek personel vergileri ve stopajlar

75.879

58.001

75.879

58.001

Calisanlara sarlanan faydalara ilfkin kisa vadeli kanliklar:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

ikramiye kagiliklar
izin kagiliklar

891.466 2.077.714
730.970 524.423
1.622.436 2.602.137

Calisanlara salanan faydalara iljkin uzun vadeli katliklar:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karliklari
ikramiye kagiliklar

255.306 223.227
421.256 1.158.977
676.562 1.382.204

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kira gideri - 793.690
Sigorta gideri - 30.465
Diger 10.801 307.016

10.801 1.131.171

Cari Dénem Vergisiyleilgili Varliklar / Yukumlulukler

30 Haziran 2019

31 Ar alik 2018

Cari kurumlar vergisi yukumlUgil
Pe&in 6denen vergi ve fonlar

1.670.775 3.837.044
(941.037) (3.168.605)
729.738 668.439

Diger kisa vadeli yakumlualikler

30 Haziran 2019

31 Aralk 2018

Odenecek KDV
Odenecek BSMV
Hesaplanan KDV
Diger

365.052 353.471
46.772 43.865
85.381 -
21.622 154.436

518.827 551.772
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12.

13.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger D6nen Varliklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Indirilecek KDV 191.991 45.314
Bloke mevduat 306.315 275.526
Verilen Avanslar - 416.922
498.306 737.762
OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itihday 6denmj sermaye yapissagidaki gibidir:

Ortaklar (%) 30 Haziran 2019 (%) 31 Aralik 2018
Morgan Stanley International Holdings Inc. 100 34.488B 100 34.371.433
100 34.371.433 100 34.371.433

Sirket'in tescil edilmi sermayesi beheri 1 Kr gerinde 3.437.143.347 adet hissederokktadir.
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 1.489.783 844.170

1.489.78 844.17(

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayriérinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden efoaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tari@inflasyona gore endekslenmgmbdenm§ sermayenin
%20’sine egene kadar, gecmidonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettilerden sorttan nakdi temettil datimlari Gzerinden yilhik %10
oraninda ayrilir.

SATISLAR
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hizmet gelirleri 2019 2019 2018 2018
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 12.233.459 4.928)7 18.946.961 8.053.054

12.233.459 4.926.700 18.946.961 8.053.054
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15.

16.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

GENEL YONETIM GIDERLERI ve PAZARLAMA G IDERLERI

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Genel yonetim giderleri 12.083.789 5.756.478 12.030.940 5.533.769
Pazarlama giderleri 80.176 51.269 10.922 10.922
12.163.965 5.807.747 12.041.862 5.544.691
NITEL IKLER INE GORE GIDERLER
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Personel Gicret ve giderleri 4.262.391  1.850.993 4.375.138 1.553.468
Arastirma ve dagmanlik gideri 2.690.627 1.441.345 2.635.859 1.377.310
Vergi ve komisyonlar 1.563.367 548.415 1.597.139 848.597
Data hatti ve b#ant giderleri 1.076.125 551.841 765.545 401.250
Kira gideri 967.963 483.982 724.014 362.068
Amortisman ve itfa giderleri 614.986 335.292 327.385 189.519
Disardan sglanan fayda ve hizmetler 321.540 161.825 231.013 98.253
Muhtelif buro giderleri 223.639 63.481 89.722 78.462
Ulasim ve seyahat giderleri 167.573 110.277 134.921 83.881
Aidat giderleri 28.531 23.265 77.489 41.433
Bakim onarim giderleri 40.829 30.637 44.379 20.070
Diger faaliyet giderleri 206.394 206.394 1.039.258 490.380
12.163.965 5.807.747 12.041.862 5.544.691
ESAS FAALIYETLER iNDEN DIiGER GELIR VE GIiDERLER
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Diger faiz gelirleri 300.832 158.906 267.857 119.647
Kur farki gelirleri 128.998 123.012 52.770 49.885
Diger gelirler 67.542 34.436 34.723 34.723
497.372 316.354 355.350 204.255
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Diger faaliyet giderleri 311.411 301.445 3.241 3.241
Kur farki gideri 81.617 66.470 - -
Faiz gideri 327.370 225.154 125.520 79.318
720.398 593.069 128.761 82.559
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

17. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2019 2019 2018 2018
Devlet i¢ borclanma senetleri faiz ve
deser artg gelirleri 6.162.183 3.928.838 2.794.835 1.460.946
Diger deger arts gelirleri - - 175.68: -
Mevduat faiz gelirler 545.72¢ 152.16¢ 324.36: 173.18!
6.707.907 4.081.004 3.294.879 1.634.131

18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (ERTELENMiS VERGiI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER i DAHIL)

1 Ocak — 1 Ocak —

Gelir tablosundaki vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2019 30 Haziran 201€
Cari kurumlar vergisi karigi (1.712.743) (2.482.282)
Ertelenmg vergi (gideri) / geliri 289.897 105.464
(1.422.846) (2.376.818)

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Cari verqi varlg / yakamloliga:

Cari kurumlar vergisi kanigi 1.670.775 3.837.044
Eksi: Pgin 6denen vergi ve fonlar (941.037) (3.168.605)
729.738 668.439

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinabtdir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinaskin
tahmini vergi yakumlalukleri icin ekli finansal tiddarda gerekli kanliklar ayriimstir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk iltiek kurumlar vergisi orani ticari kazancin téisyple

gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen dielém eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, iyer¢abi

olmayan gelirler ve dger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim
indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah tzerinden hesaplanohakta

2019 yihinda uygulanan efektif vergi orani %22(#018: %22).

Turkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibda hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2919
kurum kazanclarinin gecici vergi donemleri itibéauyvergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@2'dit (2018: %22). Zararlar gelecek yillarda @oak
vergilendirilebilir kardan dgiilmek tzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak olgan zararlar geriye dénik
olarak dnceki yillarda okan karlardan djiillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirti bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama donemini takipdem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fitacdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek @gtirilebilir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER 1 DAHIL) (devami)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, gauilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kalapay kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miukellef kurumlara atkagcisirketlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar tUzerinden ayricar geligisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Greligisi
stopajl 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihlesisarda tlimgirketlerde %10 olarak uygulangtr. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/108ayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Datiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gedirgisi stopajina tabi gédir.

Ertelenmg verqi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile BAR gore hazirlanmi finansal tablolari arasindaki
farkhlklardan kaynaklanan gecici zamanlama fanklagin ertelenmy vergi aktifi ve pasifini
muhasebelkgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal ¢ddrida farkli donemlerde yer almasindan kaynakldtana
olup aagida acgiklanmaktadir.

Ertelenmg vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddldulan vergi orani %22'dir (31 Aralik 2018:
%22). Ertelenmsi vergi varlik ve yukumluliklerinin detaysasida sunulmstur:

Ertelenmis vergi varli gi/(yukamlala gii) 30 Haziran 201¢ 31 Aralik 201€&

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar ekonoi

omur farklar (126.591 (16.780
Personel ikramiye kaihg 288.79¢ -
izin kagilig 160.81: 115.37¢
Finansal varlik dger desisimi (8.784 (67.877
Diger (1.329 (1.289
Kidem tazminati karlig 51.06: 44.64¢
Ertelenmis vergi varligi / (yukimlali gu) (net) 363.969 74.072
1 Ocak — 1 Ocak —

Ertelenmis vergi varligl / (yukimlila gi) hareketi

30 Haziran 2019

30 Haziran 201€

1 Ocak aciy bakiyes 74.07: 59.86¢
Kar veya zarar tablosunda muhasetiielen ertelenmi
vergi gelir 289.89° 105.46:
Kapanis bakiyesi 363.969 165.330
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakaégedaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2019 30 Haziran 201€&

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar 6.554.375 10.426.567
Hesaplanan vergi: %20 22% (1.441.963) 20% (2.293.845)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (271.415) (11.505)
Vergiden muaf gelirlerin / indirlemeyen giderlegkisi 290.532 (71.468)
Vergi geliri/(gideri) (1.422.846) (2.376.818)
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

ILISKIL1 TARAF AGIKLAMALARI

30 Haziran 201¢

31 Aralik 201€&

Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar

Morgan Stanley - 306.699 - 94.604
MS Financing LLC 3.671 12.376 3.671 11.485
Morgan Stanley & Co. LLC 64.339 88.374 67.582 88.334
Morgan Stanley Int. Inc. 41.475 - 38.246 -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 1.880.427 85.221 2.766.867 140.993
Morgan Stanley UK Limited - 2.181.902 - 1.056.785

1.989.912 3.874.472 2.876.366 1.392.202
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19.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET ANANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmtir.)
ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 201¢

Danismanlik Masraf
Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger
Morgan Stanley USA - - 3.467 - - -
MS Financing LLC - - 163 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - - 3.246 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 5.124 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 8.925.125 298 112.178 - 2.672.118 636.216
Morgan Stanley UK Limited - - 208.316 - - -
8.925.125 300.832 327.370 - 2.672.118 636.216
31 Aralik 2018
Danismanlik Masraf
Komisyon Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri Geliri yansitmalari Diger
Morgan Stanley USA - 38.523 14.669 3.435.502 - -
MS Financing LLC - - 53 - - -
Morgan Stanley & Co. LLC - 812 9.558 - - -
Morgan Stanley Int. Inc. - 20.717 - - - -
Morgan Stanley & Co. International Plc. 14.233.905 7305 13.502 - 802.528 475.026
Morgan Stanley UK Limited - - 87.738 - - -
14.233.905 267.857 125.520 3.435.502 802.528 475.026

Sirket'in Ust dizey yoneticilerinin tanimi Yonetimukulu Bgkan ve Uyeleriyle Genel Mudur gibi tst dizey yooikdri kapsamaktadir. 2019 yili icerisinde
Ust diizey yoneticilere gianan Ucretler ve ger kisa vadeli faydalarin toplami 605.290 TL'dir@tak — 30 Haziran 2018: 1.030.748 TL).
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasl Kurulu’nun Seri: V No:34/1saAraci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebfi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesinintenlamakta ve
yonetmektedir.Sirket 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihletitbiariyla ilgili sermaye yeterligi
gereklerini yerine getirmektedir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsindeglemler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumldliklerinifidirk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur oranlanni
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ilée oluiacak ticari §lemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmakiaBlu cercevedeSirket, bu riski yabanci para varlik ve
yukumlaluklerinin netlgtirilmesi yolu ile olgan d@al bir yontemle kontrol etmektedir. Ydnetirfirket'in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte dehellerde dnlem alinmasini @amaktadir.

Sirket, cari donemde kur riskine maruz kalmamaktadir
Faiz orani riski yonetimi

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelelyalanmalarinSirket'in faize duyarli varliklar Gzerinde
meydana getirebilegedeger dilst olarak tanimlaniSirket’in faize duyarh yuokamlalgia bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhfi:

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimazilimi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu
Sabit faizli araclar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Gergge uygun dger farki

54.557.996 40.724.621
kar/zarara yansitilan varliklar

Finansal varlklar

30 Haziran 2019 tarihinde faiz oranlarinda %2'lik llksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda; vergi oncesi kar 213.439 T31(Aralik 2018: 167.839 TL) daha gdik olacakti. 30
Haziran 2019 tarihinde faiz oranlarinda %2’lik bliisis olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; vergi 6ncesi kar 217.151 TL (31 Arallli@: 169.952 TL) daha yuksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, ticari iligki igcinde olan taraflardan birinin bir finansal aaailigkin olarak yukimlulgint yerine
getirememesi sonucugdir tarafin finansal acidan zaragramasi riskidirSirket'in kredi riski girlikli olarak
bankalardaki mevduatlardan ve finansal yatirimlardasmaktadir.Sirket'in bankalardaki mevduati 3 aydan
kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET ANANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmtir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Gergege uygun
. deger farki
. A o - o Bankalardaki

30 Haziran 2019 Lligkili taraf ~ Diger taraf  1Iliskili taraf Diger taraf mevduat kar veya zarara

yansitilan

finansal varliklar
Raporlama tarihi itbariyla maruz kalinan azamikreski 1.989.912 125.308 - 107.815 15.965.310 54.557.996

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina aljpkismi - - - - - -
A. Vadesi gecmemiya da dger dizukligine @gramamy finansal varlklarin net defter geri 1.989.912 125.308 107.815 15.965.310 54.557.996

B. Kosullari yeniden gorgilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecngiveya dger diyukliguine grams sayillacak finansal varliklarin defterggei

C. Vadesi ge¢cmiancak dger diguklugiine @gramamy

varliklarin net defter deeri

- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - -

D. Deger digukiigiine grayan varlklarin net defter gerleri - - - - - -

- Vadesi gecngi(brit defter dgeri) - - - - - -
- Deser diguklugu (-) - - - - - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina alghsmi - - - - - -

- Vadesi gecmemni(briit defter dgeri) - - - - - -
- Deger diguklugi (-) - - - - - _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina algkasmi - - - - - -

E. Bilango dy kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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20.

MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET HNANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmtir.)

o v e

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar

Di ger alacaklar

Gercege uygun

Bankalardaki deger farki
31 Aralik 2018 1liskili taraf ~ Diger taraf Diger taraf mevduat kar veya zarara
yansitilan
finansal varliklar
Raporlama tarihi ttibarlyla maruz kalinan azamuokréski 2.876.366 121.792 86.437 22.989.682 42.241.875
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alpkismi - - - - -
A. Vadesi gecmemiya da dger disuklugine gramamy finansal varliklarin net defter geri 2.876.366 121.792 86.437 22.989.682 42.241.875

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmiveya dger digukligiine @grams sayilacak finansal varliklarin defterggei
C. Vadesi gecrpiancak dger diukligine gramanmy
varliklarin net defter deeri
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
D. Deger duklugiine @grayan varlklarin net defter gerleri
- Vadesi gecmi(brit defter dgeri)

- Deger diguklugu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligiksmi
- Vadesi gecmemi(brit defter dgeri)

- Deger duklugu (-)
- Net deerin teminat, vs ile glivence altina algksmi
E. Bilango dyi kredi riski iceren unsurlar
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.
30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET HNANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanininsiiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucurogudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin etomasina sebebiyet vermektedifirket yonetimi, fon

kaynaklarini dgitarak mevcut ve muhtemel yukimluluklerini yerinetignek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kayng bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmekie

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev nitelginde olmayan finansal yukamldliklerinin vade gdemini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yukimluliikigkonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlargtm.

Likidite riski tablosu:
30 Haziran 2019

Sezlgme uyaninca vadeler Defte_r S'c)zlqmg 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
degeri uyarinca nakit  kisa (I) arasi (Il) arasi (1) uzun

Turev olmayan finansal yukumlalukler

Diger borglar 3.877.900 3.877.900 3.877.900 - - -

Toplam yukumluluk 3.877.900 3.877.900 3.877.900 - - -

31 Aralik 2018

Sozlgme uyarnnca vadeler Ig:;eerir uyarlnSc(.?iZIr?anthE 3k:as?z;1 arsa-sllz(lzli)y ara;-?l I)Il)II > yﬂgiz

Turev olmayan finansal yukumlalukler

Diger borclar 2.730.22! 2.730.22! 2.730.22! - - -

Toplam yukimlulik 2.730.229 2.730.229 2.730.229 - - -

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlagtibariyla herhangi bir tirev finansal varlik ve
yukamlaligt bulunmamaktadir.

Tirev olmayan finansal yukimliluklerden kaynaklaalacnakit akglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlgme uyarinca vadelere gore farkllik arz etmemedséliyle beklenen vadelereskin ayrica
bir tablo sunulmangtir.
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MORGAN STANLEY MENKUL DE GERLER A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT

OZET HNANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) alak ifade edilmitir.)

HNANSAL ARACLAR

30 Haziran 2019 Defter degeri  Gercege uygun deseri
Finansal variklar

Nakit ve nakit benzerleri 15.968.065 15.968.065
Gercee uygun dgeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar 56.@280. 56.075.250
Ticari alacaklar 2.115.220 2.115.220
Diger alacaklar 107.815 107.815
Finansal yukamlultkler

Diger borclar 3.877.900 3.877.900
31 Aralik 2018 Defter degeri  Gercege uygun deseri
Finansal variklar

Nakit ve nakit benzerle 22.992.21 22.992.21
Gercee uygun dgeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar 42.241.87 42.241.87
Ticari alacakla 2.998.15! 2.998.15:!
Diger alacakle 86.43% 86.43"
Finansal yukumlultkler

Diger borclar 2.730.229 2.730.229

Finansal araclarin gercge uygun deeri
Finansal varliklarin ve yukiimlaluklerin gefgeuygun dgeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlaluklerirtirinin ayni varlik ve yikumltlikler icin aktif ipasada
islem goren borsa fiyatlarindan gerlenmitir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, illgvarlik ya da yukimluligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan &a direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenetilgatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden dgerlenmitir.

Uciinci seviye: Finansal varlik ve yukimluliikler,rikaya da yiukimlilgin gercge uygun dgerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir biiwe dayanmayan girdilerdengéglenmitir.

Gercgge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatikdgindaki finansal varlklarin ve
finansal yukumlUluklerin ger@e uygun dgerlerinin tahmini icin gagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimistir:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatiriml 54.557.99 - -
54.557.996 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal yatiriml 40.724.62 - -
40.724.621 - -

RAPORLAMA DONEM iNDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
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