HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2019
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 | 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10.07.2017 | 12233903-310.01.03-
E.8201

Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin Tescili | 13.06.2017 | 192058-2017
17.07.2017 | 231349-2017

Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin | 19.06.2017 | 9350
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 21.07.2018 | 9372

Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon kurucu tarafindan tahsis edilen 100.000 TL avans ile kurulmustur.
09.02.2018 tarihinde avans kapatiimistir.

Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon, portfoylinin tamamini Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen
varlik tdrlerinden Fon izahnamesinin 2.4. maddesinde yer alanlarin
tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon‘un varlik dagilimi
Onceden belirlenemez. Fon portfoytne riskten koruma veya yatirm
amaciyla tlrev arag islemi yapilmaz. Fon portféyline yabanci yatirrm araci
dahil edilmeyecektir. Yatirrm vyapilan varliklar cercevesinde fonun risk

degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir.

Fonun Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araglarinin _Secimi
ve Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hikimleri sakh kalmak Gzere asagdidaki
sinirlamalara uyulur:




VARLIK ve ISLEM TURU En Az % En Cok %

Turk Ortaklik Paylar 0 100
Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 100
Kira Sertifikasi (Kamu/Ozel Sektdr) 0 100
Kamu I¢ Borclanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 100
Gelir Ortakligi Senetleri (TL ve Doviz cinsi) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (BIAS’a kote olan) (TL ve Ddviz

Cinsi) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall

Sermaye Piyasasi Araglari 0 100
Varlhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Yatirirm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu Katilma Paylari 0 20
ve Yatirim Ortakligi Paylarn

Ters Repo 0 10

Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para
piyasasi islemleri

Fon paylarinin geri doénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araglarinin rayi¢c bedelinin %10’'una kadar borsada ve

borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Esik Degeri:

100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5 olarak belirlenmistir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Fon

Kurulu Kararlari:

01.01.2019-30.06.2019 Fonun ictizuk, izahname ve tanitim formunda
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10/05/2019 tarih ve 12233903-325.07-
E.6927 sayili izni ile asagidaki degisiklikler yapiimistir:

e Halk Portféy Yoénetimi A.S.'nin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. ile
birlesmesi nedeniyle, fon yoneticisi Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
olarak degistirilmistir.

e Fonun izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun yénetim kurulu Gyelerine

iliskin bilgiler guncellenmistir.




e Fonun ydnetim dcretinin Kurucu ve Portfdy Yoneticisi arasindaki
paylasim oranlari gincellenmigtir.
e Fonun malvarhdgindan karsilanan harcamalara iliskin  bolim

glncellenmigtir.

01.01.2019-30.06.2019 doneminde alinan Fon Kurulu Kararlari:

e Fonun ictuzuk, izahname ve tanitim formlarinin  muhtelif
maddelerinin Hazine ve Maliye Bakanhgdi tarafindan 04.12.2018
tarihinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihim
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30)
Dedisiklik  Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2018/1)”
kapsaminda, Emeklilik Yatinm Fonlari Rehberi'nde yapilan
degisiklikler kapsaminda, 20 Eyldl 2018 tarihinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhdi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programinda
kamu portfdy yonetim sirketlerinin birlestirilmesi ile ilgili mevzuat
kapsaminda ve Emeklilik Yatinrm Fonlarn mevzuati kapsaminda
degistirilmesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmasi
kararlastiriimistir.

e 2018 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu 29.03.2019
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan goéridlmius
ve incelenmigtir.

e DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.'nin 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yil icin bagimsiz denetimi gerceklestirecek bagimsiz
denetim kurulusu olarak segilmesine ve vyillik bagimsiz denetim
tutarinin 1.500 TL+KDV dahil toplam 1.770 TL olmasina karar
verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictuziikk, Izahname, Fon Tanitim Formu degisikliklerine

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2019 yihina klresel buyimelerde canlanma, para politikalarinda kademeli

normallesme ve 6nde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya da likidite


http://www.halkemeklilik.com.tr/

daraltictc adim beklentileri ile baslayan kuresel piyasalar, ilk alti ayin
sonunda buyUmelerde zayiflama, para politikalarinda yeniden gevseme ve
faiz indirimleri ile ylzlesmeye basladi. ABD - Cin arasinda gumrik tarifeleri
Uzerinden devam eden ticaret savaslari hizini yitirmeden devam ederken,
Orta Dogu odakl gerginliklerin de zaman zaman piyasalar (zerinde 6nemli
bir baski unsuru oldugunu izledik.

Yurt icinde ise, yila %25 civarindan %?20’lere gerileyen yilik TUFE
oranlar ile baslarken yilin ilk altt ayinda enflasyonun %16,7 civarina
geriledigini ve sonbaharda tek haneli rakamlarin gorulebilecedi
beklentilerinin seslendirildigini izliyoruz. TCMB Para Politikasi Kurulu’nun
Temmuz toplantisinda 425 baz puan faiz indirmesinin ardindan gelecek
aylarda da vyeni faiz indirimlerinin beklendigini goriyoruz. Yilin ilk alti
ayinda, iceride dne c¢ikan ana basliklar arasinda Istanbul’da tekrarlanan
yerel segimler, ABD ile zaman zaman tansiyonun ylkselmesine neden olan
S400 ve F35 konulari ile Suriye ve Irak’in kuzeyine dair gindem basliklar
da ayrica dikkat gekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed'den ilk aylarda beklenen faiz
artinmlarinin DXY Dolar Endeksi’'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini,
sonrasinda ise Fed’in faiz indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirli bir geri
cekilme oldugunu goriyoruz. Ayni dénemde, iceride de Dolar/TL kurunun
5,30 civarindan basladigi senenin ilk ayinin ortalarinda 6,20'lerin test
edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina geriledigini gordik.
Klresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat ceken gelisme ise, giderek
artan ekonomilerde yavaglama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin ilk alti
ayl boyunca ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis Ulke
tahvillerinde negatif faizli tahvil blyUkligi toplaminin 8,3 trilyon dolardan
14,5 trilyon dolara ulagsmasi oldu. Gelismekte olan Ulke tahvillerine de etki
eden bu gelismeler, yurt iginde TL cinsi tahvil faizlerine geg yansidi ve yila
%19,7 civarindan baslayan iki yil vadeli gbsterge tahvil faizi TL'deki
zayiflama ile dnce %26 civarina ylkseldi, Haziran sonunda ise yeniden
%19,7’lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi tahvil faizleri
ise 6nce %16,5 civarindan %21,5'yve yukseldi, ilk yari sonunda ise
%716,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat
ve repo faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk alti ay ortalamalarina gore

gerilemeler yasandigini goriyoruz.



Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan
Brent tipi ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol
fiyatlarinin ilk dért ayda %40 civarinda yukseligle 75 $/varil ve 66 $/varil
seviyelerini test ettikten sonra ilk yariyi sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil
seviyelerinden kapattiklarini géruyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281
$/ons civarindan baslayan yilin ilk ceyregi sakin gecerken Mayis ayindan
itibaren kuresel reel faiz ortamindaki gerileme ile beraber ons altin
fiyatlarinin 1.400 $/ons Uzerine hizli bir ylkselis sergiledigini izledik. TL
cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ay1 boyunca dizenli bir ylkselis
trendi yasanirken gram altin fiyatlarn 218 TL/gram seviyesinden 263
TL/gram’a %?20,6 yuUkselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alti ay performansina
baktigimizda, MSCI Dinya Endeksi'nin dolar bazinda %17 vyilkseldigi
dénemde MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’'nin ise dolar bazinda %11
ylUkseldigini  goriyoruz. Bodlgesel olarak borsa performanslarina
baktigimizda, ABD borsalarinin %15 - %20 civarinda yukseligler ile kiresel
hisse senedi piyasalar igin lokomotif 6zelligini korudugunu, Avrupa’da
Almanya, Fransa ve Ingiltere’de %11 - %18 arasi ylkselisler yasandigini
gériyoruz. Bu dénemde dalgali bir seyir izleyen Borsa Istanbul’da ise, BIST
100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart déneminde 105
binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin Haziran
ayini ise 96 bin’in hafif Gzerinde kapadigini gériyoruz. BIST 100 endeksinin
ilk alti ayhk getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazh kaybi
ise kurda yasanan yukselis nedeniyle %?3,4 hesaplaniyor.

Yihn ikinci alti ayina da kisaca bakarsak, Fed’in Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim
yapip yapmayacadinin kiresel tarafta en onemli konu bashgi olacagini
goruyoruz. Piyasalar, bu konudaki o6ngoérilerini saghkli bir sekilde
olusturabilmek adina, ABD’de aciklanan tum verilere ve Fed
yoneticilerinden gelen aciklamalara dikkat kesilecektir. Ek olarak, ABD ile
Cin arasinda devam eden ticaret muizakerelerinin nasil ilerleyecedi ve
jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecegi piyasalarin takibinde
olacak. Iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin  ne boyutta gerceklesecegi ve bilyldmenin

canlandirilmasi amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.



Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine
baslamis 30.06.2019 tarihi itibari ile 1.708.756,10 TL net varlik degerine
ve 0,012127 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2019-30.06.2019 déneminde fonun getirisi % 11,47 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy vyapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Karsilastirma Sunuma Dahil
Topla | Olgiitiiniin Portfoyiin Karsilagtirma Donem Sonu
m Getirisi /Esik Enflasyon | Zaman iginde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam
Getiri | Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y11 2018 2,01 7,52 15,52 0,21 il 0,0732 413.751,42
2.y1l 2019(%) 11,47 13,24 (****) 8,09(**) 0,27 Eaieiel -0,0424 1.708.756,10

(*)01.01.2019 - 30.06.2019 donemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Ocak-Haziran 2019 UFE oranidir.

(***)- Fonun karsilastirma 6lgiitii; Fon portfoy yapisi ve ydnetim stratejisi karsilastirma olgiitii
kullanmaya elverigli olmamast nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(****) Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Liras: referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk
gelen bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo
(Briit)Endeksi’'nin performans dénemi olan 1 Ocak 2019-30 Haziran 2019 donemine denk gelen getirisi
% 11,25 iken, O/N TRLIBOR 'un performans donemi olan 1 Ocak 2019-30 Haziran 2019 dénemine denk
gelen bilesik getirisi % 13,24 oldugundan Fon'un esik deger getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili
donem i¢in O/N TRLIBOR 'un getirisine yer verilmistir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Performans Sunus standartlari gergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2019-30.06.2019
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

