HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU

30.06.2019
TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul izni 10.07.2017 | 12233903-310.01.03-

E.8201
Fon Ictiiziigiiniin ve Izahnamesinin | 13.06.2017 | 192058-2017
Tescili 17.07.2017 | 231349-2017
Fon Ictiiziigii'niin ve Izahnamesinin | 19.06.2017 | 9350
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani 21.07.2018 9372
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon kurucu tarafindan tahsis edilen 100.000 TL avans ile kurulmustur.
11.04.2018 tarihinde avans kapatiimistir.

Fonun Yatirim Stratejisi:

Otomatik katilim sertifikasinda cayma slresi olan iki ayr dolduran
calisanlarin  kendi tercihleri dogrultusunda birikimlerinin  yatirima
yonlendirildigi fondur. Fon, portfoylnin tamamini Ydnetmeligin 5.
maddesinde belirtilen varlik tdrlerinden Fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer alanlarin tamamina veya bir kismina yatiran ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglari
seciminde nakde dénlsimui kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon
portféyline riskten koruma veya yatirm amaciyla tlrev arag islemi
yapillmaz. Fon portféylne yabanci yatinm araci dahil edilmeyecektir.
Yatinnm yapilan varliklar cergcevesinde fonun risk dederi 1 ila 2 araliginda

kalacaktir.




Fonun Yatirrm Yapacadi Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi

ve Karsilastirma Olciitii:

Fon yonetiminde ilgili yonetmelik hiikiimleri sakh kalmak Gzere asagidaki
sinirlamalara uyulur:

VARLIK ve ISLEM TURU En Az % En Cok %
Ozel Sektdr Borglanma Araglar 0 100
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglar 0 100
Kira Sertifikas1 (Kamu/Ozel Sektor) 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL/D6viz) 0 25
Ters Repo 0 10
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize 0 10
para piyasasi iglemleri

Fon paylarinin geri doénuslerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak
amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve
sermaye piyasasl araclarinin rayi¢c bedelinin %10’'una kadar borsada ve

borsa disinda repo yapilabilir.

Fonun Esik Degeri:

% 100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 olarak belirlenmistir.

Fonda ilgili Donem icinde Meydana Gelen Degisiklikler ve Fon

Kurulu Kararlari:

01.01.2019-30.06.2019 dbéneminde fonun igtlzlk, izahname ve tanitim
formunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/05/2019 tarih ve 12233903-
325.07-E.6927 sayih izni ile asagidaki degdisiklikler yapilmistir:

e Halk Portféy Yonetimi A.S.'nin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. ile
birlesmesi nedeniyle, fon ydneticisi Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmistir.

e Fonun izahnamesinde yer alan, Kurucu’nun ydénetim kurulu tyelerine
iliskin bilgileri gincellenmistir.

e Fonun yonetim Ucretinin Kurucu ve Portfoy Ydneticisi arasindaki
paylasim oranlari gincellenmistir.

e Fonun malvarhdgindan karsilanan harcamalara iliskin  bolim

guncellenmistir.



01.01.2019-30.06.2019 doneminde alinan Fon Kurulu Kararlari:

e Fonun ictizik, izahname ve tanitim formlarinin muhtelif
maddelerinin Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan 04.12.2018 tarihinde
yayimlanan "“Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm Uygulama
Esaslari Hakkinda Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2018/1)” kapsaminda, Emeklilik Yatirim Fonlari
Rehberi’'nde yapilan degisiklikler kapsaminda, 20 Eyltl 2018 tarihinde T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programinda
kamu portfody yonetim sirketlerinin birlestiriimesi ile ilgili mevzuat
kapsaminda ve Emeklilik Yatirrm Fonlari mevzuati kapsaminda
degistiriimesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapilmasina karar
verilmigtir.

¢ 2018 yilina ait Fon Denetgi Raporu ve Fon Risk Raporu 29.03.2019
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan goérulmis ve
incelenmigtir.

¢ DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’'nin 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren yil igin bagimsiz denetimi gergeklestirecek bagimsiz denetim
kurulusu olarak secgilmesine ve yillik bagdimsiz denetim tutarinin 1.500
TL+KDV dahil toplam 1.770 TL olmasina karar verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictizilk, Izahname, Fon Tanitim Formu degisikliklerine

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme:

2019 yilina kiresel blyumelerde canlanma, para politikalarinda
kademeli normallesme ve dnde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya
da likidite daraltici adim beklentileri ile baslayan kuresel piyasalar, ilk alti
ayin sonunda blUyUmelerde zayiflama, para politikalarinda yeniden
gevseme ve faiz indirimleri ile ylzlesmeye basladi. ABD - Cin arasinda
gumruk tarifeleri Gzerinden devam eden ticaret savaslari hizini yitirmeden
devam ederken, Orta Dogu odakh gerginliklerin de zaman zaman piyasalar

Uzerinde 6nemli bir baski unsuru oldugunu izledik.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Yurt icinde ise, ylla %25 civarindan %?20’lere gerileyen yilik TUFE
oranlari ile baslarken yilin ilk alti ayinda enflasyonun %16,7 civarina
geriledigini ve sonbaharda tek haneli rakamlarin gorilebilecegdi
beklentilerinin seslendirildigini izliyoruz. TCMB Para Politikasi Kurulu’nun
Temmuz toplantisinda 425 baz puan faiz indirmesinin ardindan gelecek
aylarda da yeni faiz indirimlerinin beklendigini gortyoruz. Yiin ilk alti
ayinda, iceride éne c¢ikan ana basliklar arasinda istanbul’da tekrarlanan
yerel secimler, ABD ile zaman zaman tansiyonun yukselmesine neden olan
S400 ve F35 konular ile Suriye ve Irak’in kuzeyine dair gindem basliklari
da ayrica dikkat cekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed'den ilk aylarda beklenen faiz
artinmlarinin DXY Dolar Endeksi’'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini,
sonrasinda ise Fed’in faiz indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirli bir geri
cekilme oldugunu goriyoruz. Ayni dénemde, iceride de Dolar/TL kurunun
5,30 civarindan basladigi senenin ilk ayinin ortalarinda 6,20'lerin test
edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina geriledigini gorduk.

Kiresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat ceken gelisme ise,
giderek artan ekonomilerde yavaslama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin
ilk alti ay1 boyunca ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis
Ulke tahvillerinde negatif faizli tahvil blyldkligd toplaminin 8,3 trilyon
dolardan 14,5 trilyon dolara ulasmasi oldu. Gelismekte olan Ulke
tahvillerine de etki eden bu gelismeler, yurt icinde TL cinsi tahvil faizlerine
gecg yansidi ve yila %19,7 civarindan baslayan iki yil vadeli gésterge tahvil
faizi TL'deki zayiflama ile énce %26 civarina yukseldi, Haziran sonunda ise
yeniden %19,7'lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi tahvil
faizleri ise 6nce %16,5 civarindan %21,5’ye yukseldi, ilk yari sonunda ise
%16,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat
ve repo faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk alti ay ortalamalarina gore
gerilemeler yasandigini goériiyoruz.

Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan
Brent tipi ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol
fiyatlarinin ilk doért ayda %40 civarinda yukselisle 75 $/varil ve 66 $/varil
seviyelerini test ettikten sonra ilk yariyi sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil
seviyelerinden kapattiklarini gértyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281

$/ons civarindan baslayan yilin ilk ceyregi sakin gecerken Mayis ayindan



itibaren kuresel reel faiz ortamindaki gerileme ile beraber ons altin
fiyatlarinin 1.400 $/ons Ulzerine hizli bir yukselis sergiledigini izledik. TL
cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ayr boyunca dizenli bir yukselis
trendi yasanirken gram altin fiyatlari 218 TL/gram seviyesinden 263
TL/gram’a %20,6 yukselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alti ay performansina
baktigimizda, MSCI Diinya Endeksi'nin dolar bazinda %17 ylkseldigi
dénemde MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nin ise dolar bazinda %11
ylkseldigini  gorlyoruz. Bolgesel olarak borsa performanslarina
baktigimizda, ABD borsalarinin %15 - %20 civarinda ylkselisler ile kiresel
hisse senedi piyasalar igin lokomotif 6zelligini korudugunu, Avrupa’da
Almanya, Fransa ve Ingiltere’de %11 - %18 arasi yikselisler yasandigini
goriyoruz. Bu dénemde dalgal bir seyir izleyen Borsa Istanbul'da ise, BIST
100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart déneminde 105
binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin Haziran
ayini ise 96 bin’in hafif Gzerinde kapadigini goriyoruz. BIST 100 endeksinin
ilk altr ayhk getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazl kaybi
ise kurda yasanan yukselis nedeniyle %3,4 hesaplaniyor.

Yilin ikinci alti ayina da kisaca bakarsak, Fed’in Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim
yapip yapmayacadinin kiresel tarafta en onemli konu bashdl olacagini
gorlyoruz. Piyasalar, bu konudaki ©ngoérilerini saglikh bir sekilde
olusturabilmek adina, ABD’'de aciklanan tim verilere ve Fed
yoneticilerinden gelen acgiklamalara dikkat kesilecektir. Ek olarak, ABD ile
Cin arasinda devam eden ticaret muizakerelerinin nasil ilerleyecegi ve
jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecedi piyasalarin takibinde
olacak. Iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin  ne boyutta gerceklesecegi ve blylmenin

canlandirilmasi amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.



Déneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik
Yatirrm Fonu 02.01.2018 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyat ile
faaliyetine baslamis 30.06.2019 tarihi itibari ile 1.422.748,46 TL net varhk
degerine ve 0,012983 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2019-30.06.2019 déneminde fonun getirisi % 10,44 olmustur.

Fon fiyati ve portfoy vyapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her gun yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina ili§kin Bilgiler:

Sunuma Dabhil
Karsilastirma Portfoyiin Karsilagtirma Doénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman icinde | Olciitiiniin Portféyiin Toplam
Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y11 2018 6,24 7,52 15,52 0,03 Hxx 1,3723 210.079,83
2.y1l 2019(¥) 10,44 13,24(****) 8,09(**) 0,09 il -0,1801 1.422.748,46

(*) 1 Ocak— 30 Haziran 2019 dénemini ifade etmektedir.

(**) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Ocak-Haziran 2019 UFE oranidir.

(***) Fonun karsilastirma olgiitii; Fon portféy yapist ve yonetim stratejisi karsilastirma 6lgiitii
kullanmaya elverigli olmamas: nedeniyle esik deger belirlenmistir. Esik deger icin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(****) Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin
(O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, esik
deger olarak gecelik Tiirk Lirast referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk
gelen bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi’nin performans donemi olan 1 Ocak 2019-30 Haziran 2019 donemine denk gelen getirisi
% 11,01 iken, O/N TRLIBOR 'un performans donemi olan 1 Ocak 2019-30 Haziran 2019 dénemine denk
gelen bilesik getirisi % 13,24 oldugundan Fon'un esik deger getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili
ddnem igin O/N TRLIBOR 'un getirisine yer verilmistir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/
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Fon Getiri TR Libor Deger Enflasyon
Getirisi

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayillmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlari ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2019-30.06.2019
dénemine ait performans sunus raporuna www.halkemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.halkemeklilik.com.tr/

