HALK HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM HISSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katilm Hisse Senedi Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun 01.01.2019-30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon
Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili ddnemin son isglnu itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

2019 yilina klresel buyimelerde canlanma, para politikalarinda kademeli
normallesme ve dnde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya da likidite daraltici
adim beklentileri ile baglayan klresel piyasalar, ilk alti ayin sonunda blylumelerde
zayiflama, para politikalarinda yeniden gevseme ve faiz indirimleri ile ylzlesmeye
basladi. ABD - Cin arasinda glmrik tarifeleri lzerinden devam eden ticaret
savaslarl hizini yitirmeden devam ederken, Orta Dodgu odakli gerginliklerin de

zaman zaman piyasalar lUzerinde 6nemli bir baski unsuru oldugunu izledik.

Yurt icinde ise, yila %25 civarindan %?20’lere gerileyen yillik TUFE oranlari
ile baslarken yilin ilk alti ayinda enflasyonun %16,7 civarina geriledigini ve
sonbaharda tek haneli rakamlarin gorilebilecedi beklentilerinin seslendirildigini
izliyoruz. TCMB Para PolitikasI Kurulu’nun Temmuz toplantisinda 425 baz puan faiz
indirmesinin ardindan gelecek aylarda da yeni faiz indirimlerinin beklendigini
goriyoruz. Yilin ilk alti ayinda, iceride éne ¢ikan ana basliklar arasinda Istanbul’da
tekrarlanan yerel secimler, ABD ile zaman zaman tansiyonun ylikselmesine neden
olan S400 ve F35 konulari ile Suriye ve Irak’in kuzeyine dair giindem basliklari da

ayrica dikkat cekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed’den ilk aylarda beklenen faiz artirimlarinin DXY
Dolar Endeksi’'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini, sonrasinda ise Fed’in faiz
indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirl bir geri gekilme oldugunu goériyoruz. Ayni
donemde, iceride de Dolar/TL kurunun 5,30 civarindan basladidi senenin ilk ayinin
ortalarinda 6,20'lerin test edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina

geriledigini gordak.

Klresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat ceken gelisme ise, giderek artan

ekonomilerde yavaslama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin ilk alti ay1 boyunca




ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis Ulke tahvillerinde negatif faizli
tahvil buayukliga toplaminin 8,3 trilyon dolardan 14,5 trilyon dolara ulasmasi oldu.
Gelismekte olan Ulke tahvillerine de etki eden bu gelismeler, yurt iginde TL cinsi
tahvil faizlerine geg yansidi ve yila %19,7 civarindan baslayan iki yil vadeli
gosterge tahvil faizi TL'deki zayiflama ile 6énce %26 civarina ytlkseldi, Haziran
sonunda ise yeniden %19,7’lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi
tahvil faizleri ise 6nce %16,5 civarindan %?21,5'ye ylkseldi, ilk yar sonunda ise
%716,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat ve repo
faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk altt ay ortalamalarina goére gerilemeler

yasandigini gériyoruz.

Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan Brent tipi
ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol fiyatlarinin ilk dort
ayda %40 civarinda yikselisle 75 $/varil ve 66 $/varil seviyelerini test ettikten
sonra ilk yany sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil seviyelerinden kapattiklarini
goriyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281 $/ons civarindan baslayan yilin ilk
ceyredi sakin gecerken Mayis ayindan itibaren kiresel reel faiz ortamindaki
gerileme ile beraber ons altin fiyatlarinin 1.400 $/ons Uzerine hizli bir yukselis
sergiledigini izledik. TL cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ayr boyunca
diazenli bir yukselis trendi yasanirken gram altin fiyatlan 218 TL/gram
seviyesinden 263 TL/gram’a %20,6 ylkselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alt ay performansina
baktigimizda, MSCI Dilinya Endeksi’'nin dolar bazinda %17 yukseldigi donemde
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nin ise dolar bazinda %11 yiikseldigini
go6ruyoruz. Bolgesel olarak borsa performanslarina baktigimizda, ABD borsalarinin
%15 - %?20 civarinda yukselisler ile kiresel hisse senedi piyasalari igin lokomotif
dzelligini korudugunu, Avrupa’da Almanya, Fransa ve ingiltere’de %11 - %18 arasi
ylkselisler yasandigini gorlyoruz. Bu donemde dalgali bir seyir izleyen Borsa
istanbul’'da ise, BIST 100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart
déneminde 105 binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin
Haziran ayini ise 96 bin‘in hafif (zerinde kapadigini goériyoruz. BIST 100
endeksinin ilk alti aylik getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazli

kaybi ise kurda yasanan ylkselis nedeniyle %3,4 hesaplaniyor.

Yilin ikinci altt ayina da kisaca bakarsak, Fedin Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim yapip
yapmayacadinin kilresel tarafta en o6nemli konu basligi olacagini goériyoruz.

Piyasalar, bu konudaki ongoérilerini saglikh bir sekilde olusturabilmek adina,



ABD’de aciklanan tim verilere ve Fed yoneticilerinden gelen agiklamalara dikkat
kesilecektir. Ek olarak, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret mizakerelerinin
nasil ilerleyecedi ve jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecedi piyasalarin
takibinde olacak. iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin ne boyutta gerceklesecedi ve blylimenin canlandiriimasi

amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doneminde olagan olarak ayda bir toplanan fon

kurulu, bu toplantilarda piyasalar ile fonun gegmis ve gelecek performansi

konularini gérasmustuir.

Ayrintili bilgiye 01.01.2019-30.06.2019 dénemine ait Fon Kurulu tarafindan

hazirlanan Faaliyet raporlarinin

ulasilabilir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM HISSE EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2019 Tarihi Itibariyle Fon Portfoy Degeri Tablosu

Kiymet Vade Nominal Degeri Toplam(%)
AKCNS 20.871,00 131.069,88 2,59
ALKIM 8.901,00 236.588,58 4,67
ASELS 19.805,00 356.490,00 7,04
BIMAS 4.590,00 365.593,50 7,22
CEMTS 40.764,00 209.119,32 4,13
ECILC 84357,00 198238,95 3,91
EGEEN 485,00 239.590,00 4,73
EGSER 30131,00 88886,45 1,76
ENKAI 0,61 3,34 -
ERBOS 8.130,78 118.628,08 2,34
EREGL 49.398,00 388.762,26 7,68
FROTO 7.839,00 489.937,50 9,68
GENTS 87.167,00 137.723,86 2,72
GOODY 35.538,00 93.464,94 1,84
ISDMR 36.500,00 251.850,00 4,97
KUTPO 21.001,00 100.741,80 1,99
LOGO 5.540,00 231.018,00 4,56
MAVI 10.243,00 411.768,60 8,13
ORGE 39.719,00 137.824,93 2,72
PETUN 18.678,00 106.277,82 2,10
PRKAB 0,44 0,77 -
SASA 0,82 5,47 -
SELEC 48.500,00 236.680,00 4,67
SODA 0,26 1,65 -
TATGD 21.949,00 92.405,29 1,83
THYAO 0,50 6,45 -
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TRKCM 0,07 0,21

TURGG 0,84 20,69 -
YATAS 48.603,00 224.545,86 4,43
Ortaklik Paylan 648.713,32 4.847.244,20 95,71
TRD120220T16 12/02/20 100.000,00 101.874,30 2,01
TRD100221T17 10/02/21 110.000,00 115.374,38 2,28
Kira Sertifikasi 210.000,00 217.248,68 4,29
Genel Toplam 858.713,32 5.064.492,88 100,00
30.06.2019 Tarihi Itibariyle Fon Net Varlik Tablosu
TUTAR (TL)
A. FON PORTFOY DEGERI 5.064.492,88
B. HAZIR DEGERLER 16.099,70
a) KASA 0,00
b) BANKALAR 16.099,70
c) DIGER HAZIR DEGERLER 0,00
C. ALACAKLAR 8.131,73
a)TAKASTAN ALACAKLAR 0,00
i) T1 Alacaklari 0,00
ii) T2 Alacaklari 0,00
iii) ileri Valérli Takas Alacaklar 0,00
b) DIGER ALACAKLAR 8.131,73
i) Diger Alacaklar 8.131,73
ii) Vergi Alacaklari 0,00
iif) Mevduat Alacaklari 0,00
iv) Temettu 0,00
D. BORCLAR -42.506,84
a) TAKASA BORCLAR 0,00
i) T1 Borglar 0,00
ii) T2 Borglari 0,00
iii) ileri Val6rlti Takas Borglar 0,00
iv) ihbarli FonPay Takas -33.358,58
b) YONETIM_UCRETI -8.464,39
c) ODENECEK_VERGiI 0,00
d) IHTIYATLAR 0,00
e) DIGER_BORCLAR -532,49
i) Diger Borglar 0,00
ii) Denetim Reeskontu -532,49
f) KAYDA ALMA UCRETI -151,38
g) KREDILER 0,00
FON TOPLAM DEGERI 5.046.217,47

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fon, Katilim Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm fonu olup, fon portféylinin en
az %80'i devamli olarak BIST tarafindan hesaplanan katihm endekslerindeki
paylardan olusur. Bu nedenle, yliksek riskli fon 6zelligi tasimaktadir.

Ortakhk payr yatinmlarinda BIST tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki paylarn tercih edilecektir. Faize dayali finansal hizmet veren

sirketler, domuz eti ve Urlnleri, alkol-tltlin, silah-savunma sanayi ve edlence



sektdoriine yonelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarina sahip sirketlerin
paylarina yatinm yapilamaz.

Uzun vadede gergek dederinin altinda oldugu dlstnilen ortaklik paylarina
yatirnm yapmak suretiyle karsilastirma 6lgitlinin Gzerinde deger artisi elde etmeyi
hedefleyen Fon’da, ortaklik paylar katihm bankacilii esaslarina uygun sirketler
arasindan makroekonomik, sektérel ve sirket bazinda yapilan deder analizleri ile
piyasa derinligi goz 6ninde bulundurularak secilir. Analizlerde ortaklik paylarinin
beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik ve sektdrel senaryolara uygun
gorulenler portfoye dahil edilir. Sirketlerin piyasa dederleri slirekli izlenerek hedef
dedgerine ulasan sirketler ve potansiyel tasiyan sirketler arasinda dinamik bir
sekilde ortaklik paylarinin degisimleri yapilir.

Ayrica Fon portféylnin en fazla %20’si oraninda, Turk Lirasi ve Doviz cinsi
katihm bankalarinda acillan katilma hesaplarina, Tirkiye'de ihrac edilen gelire
endeksli senetlere ve gelir ortakhdl senetlerine ve kira sertifikalarina, ulusal
borsalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal sermaye
piyasasi araglarina, girisim sermayesi yatirim ortakliklan tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasl araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan ile
yatirim fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylarina yatirnm yapilabilir.

Fonun karsilastirma 6lgutd: %90 Katilim 50 Endeksi, +%10 BIST-KYD 1
Ayhk Kar Payi TL Endeksi‘dir.

14,00 +
12,00 A
10,00
8,00 -
6,00

4,00 -

0,00 +- : .
Fon Getiri Karsilastirma Olgiitii Enflasyon
Getirisi

Ayrintilar igin performans sunus raporuna bakilmalidir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon portfoyline yapilan islemlerde araci kurumlara asadidaki oranlarda
komisyon 6édemesi yapilir;




1) Pay komisyonu: 0,0003+BSMV
2) Kira Sertifikasi Alim Satim Komisyonu: 0,00002+BSMV
3) Altin Alim Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam
dederine orani yer almaktadir;

Gider Turu T ort. Fon Net Varlik Degerine

Orani
Ortaklik Pay1r Komisyonu 2.048,11 0,0432
Tahvil Bono Komisyonu 22,20 0,0005
Gecelik Ters Repo Komisyonu - 0,0000
Vadeli Ters Repo Komisyonu - 0,0000
BPP Komisyonu - 0,0000
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu . 0,0000
Tlrev Araglar Komisyonu - 0,0000
Toplam Yénetim Ucreti 52.908,19 1,1157
Toplam Ihrag - 0,0000
Toplam Tescil ilan - 0,0000
Toplam Sigorta - 0,0000
Toplam Noter Harg 819,87 0,0173
Toplam Bagimsiz Denetim 294,41 0,0062
Toplam Katilma Belgesi - 0,0000
Toplam Saklama 448,44 0,0095
Toplam Kredi Faizi - 0,0000
Vergi ve Diger Giderler - 0,0000
Toplam Dider Gider 5.200,75 0,1097
Toplam 61.741,97 1,3020
Toplam Fon Harcama (%) 1,30
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