HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

30.06.2019
TARIH | NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 26.03.2013 | 10/330
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 10.04.2013 | 343
Fon Ictiziigi Tescili 17.04.2013 | 138788
Fon Ictiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 24.04.2013 | 8306
Gazetesi'nde Ilani
Kurucu Tarafindan Avansin Fon'a Verildigi Tarih
Izahnamenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde | 24.04.2013
ilam
Fon’un Halka Arz Tarihi 03.05.2013
EYF Rehbere* Uyum Kurul Karan 31.03.2017 | 15/471
EYF Rehbere* Uyum Kurul Izni 20.04.2017 | 12233903~
310.01.06.E-
5090
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 08.05.2017 | 148051-2017
Ictiiziigii'niin ve iIzahnamesinin Tescili
EYF Rehbere* Uyum kapsaminda Fon | 12.05.2017 | 9325

Ictiiziigii'niin ve izahnamesinin TTSG’de Ilani

*Rehber: Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayill Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin

Rehberi”

Kurulu Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fona avans tahsis edilmemistir.

Fonun Yatirnm Stratejisi:




Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin
degerlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon portféyline alinacak menkul
kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Ydénetmelik ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te belirlenmis olan yonetim
ilkelerine uyulur. Yatinm stratejisine iliskin detaylar Fon izahnamesinde

2.4. maddesinde yer almaktadir.

Fonun Yatirrm Yapacagi Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi ve

Karsilastirma Olciitii:

Fon yoOnetiminde ilgili ydnetmelik hiakimleri sakli kalmak Uzere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % %
Ilgisine gére T.C. Hazine ve Maliye Bakanl_lél’nca veya Hazine
Mistesarligl Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Turk 20 100

Lirasi Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri
veya Kira Sertifikalari

Turk Lirasi cinsinden; Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla
Bankalar Tarafindan Cikarilan Borglanma Araclari, Kaynak
Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag
Edilen Kira Sertifikalarn* Veya Sermaye Piyasasi Kurulu 0 15
Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Notuna Sahip
Teminatli Menkul Kiymetler Ile Varlik veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari** 0 15

Turk Lirasi cinsinden; Vadeli Mevduat, Katilma Hesabr*** 0 25

BIST Ters Repo ve Vaad Sozlegmeleri ve Takasbank ve/veya
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

*Tek bir banka tarafindan ihra¢ edilen bor¢clanma araclar ve kira

sertifikalarina fon portféyinun binde on besinden fazlasi yatirilamaz.

**Tek bir ortakhk payina fon portféylnin ylzde birinden fazla yatirm

yapilamaz.

***Tek  bir bankada mevduat veya Katilma hesabi olarak

degerlendirilebilecek tutar fon portféylnin yizde altisini asamaz.




Karsilastirma Olciitii:

Fonun karsilastirma 6lgiiti %85 BIST KYD DIBS Uzun Endeksi + %10 BIST
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %5 BIST 100 Getiri Endeksi’dir.

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Dedgisiklikler ve Fon
Kurulu Kararlari:

01.01.2019-30.06.2019 déneminde fonun ictlzlk, izahname ve tanitim

formunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/05/2019 tarih ve 12233903-
325.07-E.6927 sayili izni ile asagidaki degdisiklikler yapilmistir:

e Vakif Portfoy Yonetimi A.S.'nin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. ile
birlesmesi nedeniyle, fon ydneticisi Ziraat Portféy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmistir.

e Fonun izahnamesinde yer alan, Kurucu'nun ydénetim kurulu
Uyelerine iligkin bilgiler glincellenmistir.

e Fonun vydnetim Ucretinin  Kurucu ve Portfdy Ydneticisi
arasindaki paylasim oranlari gtincellenmistir.

e Fonun malvarlidindan karsilanan harcamalara iliskin bdlim
guncellenmigstir.

e Fonun yatirnm yapabilecegi varliklar degistirilmistir.

e Karsilastirma dlgltinde pay endeksi ifadesi pay getiri endeksi

olarak degistirilmistir.

01.01.2019-30.06.2019 doneminde alinan Fon Kurulu kararlarn

asadidaki gibidir:

Fonun ictlzik, izahname ve tanitim formlarinin muhtelif
maddelerinin Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan 04.12.2018
tarihinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilm
Uygulama Esaslari Hakkinda Sektdér Duyurusunda (2016/30)
Degdisiklik  Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2018/1)”
kapsaminda, Emeklilik Yatirrm Fonlari Rehberi'’nde vyapilan
degisiklikler kapsaminda, 20 Eylal 2018 tarihinde T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi Programinda
kamu portfdy yonetim sirketlerinin birlestirilmesi ile ilgili mevzuat

kapsaminda, Emeklilik Yatirim Fonlar ve Devlet Katkisi mevzuati



kapsaminda degistiriimesi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru
yapilmasina karar verilmistir.

e 2018 yilina ait Fon Denetci Raporu ve Fon Risk Raporu 29.03.2019
tarihinde Fon Kuruluna sunulmus, Fon Kurulu tarafindan géralmus
ve incelenmistir.

e DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’'nin 31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren vyil igin badimsiz denetimi gerceklestirecek bagimsiz
denetim kurulusu olarak segilmesine ve vyillik bagimsiz denetim
tutarinin  21.195 TL+KDV dahil toplam 25.010 TL olmasi
kararlagtiriimistir.

e 29.05.2019 tarih ve 30788 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
“Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” geredi fon Benchmark
degisikliginin yillsonunda yapilmasina karar verilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu, bu raporun ekinde yer aldigi gibi her iki
rapora, Ictiiziik, izahname, Fon Tanitim Formu ve Katilimciya Duyurulara

www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme :

2019 yilina kiresel buyumelerde canlanma, para politikalarinda
kademeli normallesme ve dnde gelen merkez bankalarindan faiz artisi ya
da likidite daraltici adim beklentileri ile baslayan kuresel piyasalar, ilk alti
ayin sonunda blUyumelerde zayiflama, para politikalarinda yeniden
gevseme ve faiz indirimleri ile yuzlesmeye basladi. ABD - Cin arasinda
gumruk tarifeleri Gzerinden devam eden ticaret savaslari hizini yitirmeden
devam ederken, Orta Dogu odakli gerginliklerin de zaman zaman piyasalar
Uzerinde 6nemli bir baski unsuru oldugunu izledik.

Yurt icinde ise, yila %25 civarindan %?20’lere gerileyen yillik TUFE oranlari
ile baslarken yilin ilk alti ayinda enflasyonun %16,7 civarina geriledigini ve
sonbaharda tek haneli rakamlarin  goérilebilecegi  beklentilerinin
seslendirildigini izliyoruz. TCMB Para Politikasi Kurulu’nun Temmuz
toplantisinda 425 baz puan faiz indirmesinin ardindan gelecek aylarda da
yeni faiz indirimlerinin beklendigini goriyoruz. Yilin ilk alti ayinda, iceride

dne cikan ana basliklar arasinda Istanbul’da tekrarlanan yerel segimler,



ABD ile zaman zaman tansiyonun ylkselmesine neden olan S400 ve F35
konulari ile Suriye ve Irak'in kuzeyine dair gindem basliklari da ayrica
dikkat gekti.

Piyasalara baktigimizda, Fed'den ilk aylarda beklenen faiz
artirimmlarinin DXY Dolar Endeksi'ni 95 seviyelerinden 98 civarina tasidigini,
sonrasinda ise Fed’in faiz indirimi ile birlikte 97,5 civarina sinirli bir geri
cekilme oldugunu gériyoruz. Ayni dénemde, iceride de Dolar/TL kurunun
5,30 civarindan basladigi senenin ilk ayinin ortalarinda 6,20’lerin test
edildigini, sonrasinda ise kurun 5,50 - 5,60 bandina geriledigini gérdik.
Klresel tahvil piyasalarinda en fazla dikkat ceken gelisme ise, giderek
artan ekonomilerde yavaslama beklentilerinin fiyatlanmasi ile yilin ilk alti
ayl boyunca ABD tahvil faizlerinde yasanan gerileme ve gelismis Ulke
tahvillerinde negatif faizli tahvil blyUkligu toplaminin 8,3 trilyon dolardan
14,5 trilyon dolara ulasmasi oldu. Gelismekte olan Ulke tahvillerine de etki
eden bu gelismeler, yurt icinde TL cinsi tahvil faizlerine ge¢ yansidi ve yila
%19,7 civarindan bagslayan iki yil vadeli gdésterge tahvil faizi TL'deki
zayiflama ile dnce %26 civarina ylkseldi, Haziran sonunda ise yeniden
%19,7'lerden fiyatlandi. Ayni dénemde 10 yil vadeli TL cinsi tahvil faizleri
ise 6nce %16,5 civarindan %21,5'ye yukseldi, ilk yari sonunda ise
%16,7'ye geriledi. TL cinsi piyasa faizlerindeki bu gerilemenin TL mevduat
ve repo faizlerinde de yansidigini ve yilin ilk alti ay ortalamalarina gore
gerilemeler yasandigini gériiyoruz.

Emtia cephesine baktigimizda, yila 53 $/varil civarindan baslayan
Brent tipi ham petrol ve 45 $/varil civarindan baslayan ABD Ham petrol
fiyatlarinin ilk dért ayda %40 civarinda yukselisle 75 $/varil ve 66 $/varil
seviyelerini test ettikten sonra ilk yariyi sirasiyla 65 $/varil ve 58 $/varil
seviyelerinden kapattiklarini gériyoruz. Ons altin fiyatlarinda ise 1.281
$/ons civarindan baslayan yilin ilk geyregi sakin gecerken Mayis ayindan
itibaren kuresel reel faiz ortamindaki gerileme ile beraber ons altin
fiyatlarinin 1.400 $/ons Uzerine hizli bir ylkselis sergiledigini izledik. TL
cinsi gram altin fiyatlarinda ise yilin ilk alti ayl boyunca dizenli bir ylkselis
trendi yasanirken gram altin fiyatlan 218 TL/gram seviyesinden 263
TL/gram’a %20,6 yukselis sergiledi.

Son olarak, hisse senedi piyasalarinin ilk alti ay performansina

baktigimizda, MSCI Dinya Endeksi'nin dolar bazinda %17 vylkseldigi



dénemde MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nin ise dolar bazinda %11
ylUkseldigini gorlyoruz. Bolgesel olarak borsa performanslarina
baktigimizda, ABD borsalarinin %15 - %20 civarinda yUkseligler ile kiresel
hisse senedi piyasalarn icin lokomotif 6zelligini korudugunu, Avrupa’da
Almanya, Fransa ve Ingiltere’de %11 - %18 arasi yikseligler yasandigini
gériyoruz. Bu dénemde dalgali bir seyir izleyen Borsa Istanbul’da ise, BIST
100 endeksi 91 bin civarindan yila baslarken Subat - Mart déneminde 105
binlerin test edildigini, Mayis ayinda 84 bin’e gerileyen endeksin Haziran
ayini ise 96 bin’in hafif Gzerinde kapadigini gériyoruz. BIST 100 endeksinin
ilk alti ayhk getirisi %5,7 olurken, ayni dénemde BIST'in dolar bazh kaybi
ise kurda yasanan yukselis nedeniyle %3,4 hesaplaniyor.

Yihn ikinci alti ayina da kisaca bakarsak, Fed’in Temmuz sonunda
gerceklesen faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar yeni bir indirim
yaplp yapmayacadginin kiresel tarafta en 6nemli konu bashgl olacagini
gorlyoruz. Piyasalar, bu konudaki oOngorulerini saglikh bir sekilde
olusturabilmek adina, ABD’de aciklanan tum verilere ve Fed
yoneticilerinden gelen aciklamalara dikkat kesilecektir. Ek olarak, ABD ile
Cin arasinda devam eden ticaret miizakerelerinin nasil ilerleyecedi ve
jeopolitik risk parametrelerinin nasil sekillenecegi piyasalarin takibinde
olacak. Iceride ise, TCMB'nin izleyecedi politikalar, enflasyonda beklenen
gevseme patikasinin  ne boyutta gerceklesecedi ve blylmenin

canlandirilmasi amaciyla atilan adimlarin basarisi izlenecek.

Doneme Ait Fon Portfoy Islemleri:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu
03.05.2013 tarihinde 0,010000.-TL birim pay fiyati ile faaliyetine baslamis
30.06.2019 tarihi itibari ile 718.954.791,06 TL net varlik degerine ve
0,014387 TL birim pay dederine ulasmistir.

01.01.2019-30.06.2019 déneminde fonun getirisi % 10,33 olmustur.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.halkemeklilik.com.tr

sitesinde her glin yayinlanmaktadir.


http://www.halkemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler:

Sunuma Dahil
Karsilagtirma Portfoyiin Karsilagtirma Doénem Sonu

Toplam | Olgiitiiniin Getirisi | Enflasyon | Zaman icinde | Olgiitiiniin Portfoyiin Toplam

Getiri | /Esik Deger Oram Standart Standart Degeri/ Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) Sapmasi % Sapmasi Bilgi Rasyosu Degeri
1.y11 2013(*) -5,79 -4,44 6,98(**) 0,43 0,53 -0,0658 31.009.513
2.y11 2014 16,22 17,19 6,36 0,33 0,33 -0,0583 106.079.278
3.y11 2015 -0,58 0,40 5,71 0,38 0,37 -0,0663 202.571.035
4. y11 2016 9,73 9,51 9,94 0,36 0,34 0,0142 338.802.378,89
5.y11 2017 7,69 7,76 7,82 0,23 0,23 -0,0102 429.693.723,26
6.y11 2018 -8,39 -10,55 15,52 0,61 0,70 0,1511 496.677.416,16
7.y1l 2019(***) 10,33 8,27 8,09 0,77 1,03 0,0421 718.954.791,06

(*) 02.05.2013 — 31.12.2013 dénemini ifade etmektedir. )
(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Mayis-Aralik 2013 UFE oranmidir.
(***)01.01.2019 — 30.06.2019 donemini ifade etmektedir.
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Gegmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gésterge sayilmaz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Performans Sunus standartlar ¢ergevesinde
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis 01.01.2019-30.06.2019

dénemine ait performans sunus

sitesinden ulagilabilir.

Alev SAGIROGLU
Fon Kurulu Uyesi

Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi

raporuna www.halkemeklilik.com.tr



http://www.halkemeklilik.com.tr/

