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1. FON IIAKKINI)A GENEL IliLGiLER 

F'on. Kamu\ hOklimleri uyannca tasarrufsahiplerinden fon Jmtı lına payı karşılığındil ruplanan 
naki ı l e, ıasarnırsahiplcri hesabına. inançlı ınii ik iyel eS:;"ı!i larına göre işbu izahnı:unenin 11. bölümünde 
be-lirlenen varlık \'C haklardaıl olu.şan porıföyli işletmek amacıyin kurulan, kauhmı payları Şemsiye 
fon'abağlı olan:ık ihraç edilen ve tü;-...cl kiş i l igi bulunmayan ınal vnrhgıdır. 

.ı. on:t ı ı ... ıo.in F Ir 1 G enel JJif~>·iJer 

ff)ll'tm 

Unvfım: OYAK PorLruv ikinci 11e~iı.l.;en Fon 
f\ağ,l ı Olduı1u Seınsiye fonun Unvanı: OYAK PonfOv Yönetimi A.S. Dei!isken S.:msi vc Fon 
Haklı Oldu.-.l;-:-~emsiVe Fonun Türü: De ;iskcn Fon 
Süresi: Süresiz 

1.2. Kurucu, Yönetici ve Portrdy Sakl:tyu:ısı H:ıkkındı1 Genel Bilgiler 

1.2. ı. Unv;m ve Yet ki Belge-lerine İlişkin Bilgiler 

K ll Til Cil I'L' Yihıetici ·,;, 

Unvanı : 0\'AK Portfth· Yiinctimi A .S. 
Yetki Uelgesiileri l'o rtmy YCSııN iciliği Faaliytlin<· Ilişkin Y<·tki 

ll<· tgı-si 
T~)rih: 24.03.1015 
No: J>YŞ/PY. 13/31 
(PYŞ Tebl iği'ne uyum çeı·çevesinde. Kuıucu'mm 

08.01.2014 ıarih ve J>YŞIP Y.57112'1 1 sayı lı Porı(oy 
Yöneticiligi Faaliyeti Yeıki Belgesi ipıal edilerek. 
Kunıcu'ya Kaııun' un 40 ıncı \•C 55 inci maddeleri 
uyarınca dllzcnlcncn 24.03.2015 larih ve 
I'YŞ/PY .13/31 sayıl ı l'onföy Yönetici l i~i Faaliyetine 
iliskin yelki hel~e~i vel'i lmişt i r.) 

PorlfiiJı S11klurıcw 'um 
UılV<lıll: lsuınbul Tı:ık ııs ''e Saklama lkıükası. A.S. 
PonfOy Suklaın<'l F<ulliyeti i ır, ine Tarih:24/()7/201 ~ 

il iskin Kurul Karar Tarihi ve Nıımarası No:231762 

1.2.2. İkti<~inı BiJoHeri 
Kurucu ı ·e Yiiueıici OYA K Porıfljy }'önetimi A.Ş. ~nin 

Merkez adn.~si ve inı~rneı si ıes i : Akatlar ~·1aha11esi Ebuhıla Mardin Caddesi fo.·faya 
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 I..C\'Cıll-Beşiklaş 1 
ISTANBUL 
1 u ); //w~"'W.ıwak cwılC.v.com.u· 

Telcfonmımarast : 212 319 14 00 
Pqrl o 1 Sakltı ·ıcıst Jsumhul Taka.r n· Sal-: lama Bankasi A . . 'ni u 
Merkez adresi ve inlcrncl silesi: Reşitpaşa Mo h. Borsa isuUlbul Cad. no:4 34467 

Sıınyor -ISTAN BUL 
www.lakasbank.coın.lr 

Telefon mınınrnsı : +90 212 315 25 25 )bX) 



Lt Kuı·ucu Yi;nctidlcri 

.. . F'oıfu temsil ve i_l7.ama Ku.nıcunun yönetim k urulu tlyeleri yetkili olup. yönetim kurulu 
uyelennc ve kurucunun dığer yöncucilcrine i lişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

Ad ı Soyadı Gö re" i S on 5 Yılda Yaptıeılslcr iYıi-Sirkct-Görcv) Tcaübcsi 
Erıuğrul Yönetim 06.06.2018 • Ut\'<liU Ordu Yardımlaşma Kunıınu. 25 Yıl 
AYDIN Kunılu Dnnı.şınan 

Başkanı 23.12.-2015 - 06.06.2018 Ordu Yardmılaş111n Kunıınu. 
t>.-tali Işler Genel f\:10dtlr Yardımcıs ı 

02.07.200H - 22.12.201 S Ordu Yardımiaşına Kunıınu . 
l\•lali lslcr MUdiirlü.{:.(i, Mali iş ler MiJdllrO 

Adalet Yoneti m 01.12.2018 • ()(' \';ını Ordtı YMdımhışrnu Kuruınu. 13 Yıl 

TUNÇER Kunılu Sın:ıtı!j ik ı•ıan lamn \ 'C Sı;k ıörcl Anati7. MüdUtiO~O. 

Oa.5kaıı ~·t iidOr 
Yardımcı~ı 01.09.2015 . o ı. ı 2.20 ı 8 Sanoli ilaç. ı:-i ııansal 

Planlama ve t\nali7. MüdOrlüğU. t\·llidiir 
01.04.2014 • 01.09.2015 Avea I letiş im 1 li~meılcri 

A.Ş .. U lu~lar::ıras ı OpcnL'iyvııl ı-lr ve iş Gcliştirınc. 

Kıdemli Uzınan 

Has:.m Yönetim 01.03.2018- nevnın OY /\K Ynunın Menkul Dcgcrlcr 20 Yıl 

Rıt1u K tırulu A.Ş. Iç Kontrol Gnıp Mlldlirll 
TO PKAR Üyesi 01.01.2015 . 28.02.2018 OYAK YaHrım :Vi enkul 

Dcgcrl ı.:r A.Ş. Risk Yönctirui-t-.•1üd0r 
02.01.2006 • 3 1.12.201 4 OYAK Yatl!'ım Menkul 
De~erler A.S. / k Konıroi -MUdllr 

Erkan Genel Mart 2017 - Oevam OY AK l'on föy Yüncıimi A.Ş. 21 Yıl 

ÜNAL MUdUr Genel Müdür. 
Mart 2014 . Mart 201 7 iş Ponföy Yöneıimi . 
Araşunna Müdür. 
Ocak 20111 . Mart 2014 iş PorlfOy Yönetimi . 
Emeklilik Fonlan MUdUr. 

1.4. fon Hi:'~omet Birimi 
Fon hizmet birimi OYAK Yaurınl ).ofenkııl Değeder /\.Ş. ncıdinde oluştıırulınuş olup. hizım:ı 

biriminde görevli ft)Jl müdtirline ilişkin bi lgi le ı· a.şağıdaki gibidir. 

Adı Soyaclı (;örevi Son 5 Yıhht Y~\(ltığı işler (Yıi·Şirkct- Tecrüb.si ı 
Görevi . 

Adcın DtiMIRAL fon MlidilrU 2002 - De,ı.aın Muha~c::he Opcr;"~y<n'l 21 Yıl l 
~·Hidürü 

1.5. Porrföv Yöneticileri 
Fon mahıa;hğ:ının. fOnun ya.tının slra.tejisi dogrulıusunda. fonun yaıırıın yaınıbi lt::ceği 

varlıklar konusunda yeterli bilgi ve scnnayc piyasnsı alanında ~n az beş yıll ık h .. '(;rüheyc sahip 
porırny yOneticileri tarafından. yatınmcı lehine ve yaunme:t çıkarını g<\7.etccck şekilde PYŞ T~bligi 
düzenlemeleri. poıiföy yönetim St'1ZI~ıncsi \'e ilgili ıbn bitgil~ndirmc dökUmanlan çcrçcvc..>-s iılde 
yöne.tilme~i zorunludur. 

' IM A.Ş. 
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Fon poı:t~Yl~nOn yönetimi için görc\'lcndirilen poı1 f<:iy yüuc.:ticilerint' i lişkiıl bilgilere KA ı_.·ıa 
yer alan sOreki ı bılgı lendinnc fomnındo-ut (w \\ \\.l.Jjt,Prg. ır) uhışı lnıası mOmktındiir. 

1.6. Kurucu BUnye~indc Oluşıurul:tn vı:vot Oı.şandan Tc·min Edilen Sistemle.- Hirimlcr 
ve Fonun B)}l!ım!; ı'l. Ocnctimini Y:man Kurulu$ ' 

Birim Biıim in!Sisteıuin OluşturuhJu~u Kurum 

Fon hizmet birimi OY r\K Yaunm ~'ft•nkul Degc.-rler A.Ş. 

iç kontrol si!;terni OYAK PontOy Yönetimi A.Ş. 

Risk Yönetim sistemi OYAK Pontoy Yôneıimi A.Ş. 

Tdti.ş birimi OYAK Porıfoy Yöıırt iıni A.Ş. 

Araştırma birimi OYAK PontOy YUneıiın i A.$. 
. . .. - . . . . . fon un finans.ıl r._lporlarının btıgırn~ ı/ denetımı OR r Bagnn~t.t.: Denetııu ve Serbest 

Muhasebeci ~tali Müşavirl ik A.$. tamfınd;m yHpılmnkıadı r. 

ll. FON PORTFÖYÜIIOÜN YÜIIOETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON 
I'O!HFÖY SINIRLAMA LARI 

2.1. Kurucu. fonun karılına payı s...'lhiplcrinin hı:lklannı koruyac-ak şekilde teın~ili. yönetimi. 
) önetiminin denetlenmesi ilc Hmliyctlcrin i ıl içtOzOk ve izahname hükümlerine U) gııı ı olatal.. 
yüri.ilülmc:sinden sorumludur. Kurucu fona ait varlıklar uıerinde kendi adına v.: fon lıc:satıına 
mevzuat ve içıüzUğe uygun olarak ıasarrufta bulunmaya ve bundan dog::ın h~ıkhln kullanmaya 
yetkilidir. Fonun Ülaliyellerinin yOrOtölnıesi esnasında porUOy yöıh!tici liği hizmeti de dahil olmak 
üzere dışandan hizmet :ı lınması. Kurucunun sorumluluğunu ortadan k~ı ldınmlZ. 

2.2. Fon ponf6yii. kolckıir poniliy yöneticiliğine i l i~!.: in PYŞ · ı·cbliği'ı ldebdirti lcn ilkeler ve 
fon portfayünc d~1hi l ı:di lehilecek varlık ve haklam i lişl.. iu T~!-bli~·dc yer ahm sııı ırl:-umılar 

çerçeve-:ünde yöneıilir. 

2.3. Fon. p011f0y sınırlamalan itib~ıriyk Scrınaye Piyasası Kurulu~nun 111-52.1 sayılı Yaıınnı 
Fonlann:ı llişkin Esastar Tehligi·ndc Madde 6'da bcl irtill!'n diğer lbn ıürlcrinclen herhangi birine 
girmeyen .. De~işkcn Fon·· niu:liğ.indcıldi ı·. 

Fon ona vadede isıikr.ırlı ve yüksek gcıil'i sağlamayı ı-ımaçl::unaktadıı·. Yatırım yapılacak 
sennaye piyasası araçlarının seçimind~!. riskigetiri degerJendi nn~leri sonucunda belirl~ııl!'n le ı· ve 
nakde dörıüşOmü kolay olanlaı· tercih edilir. Foıl, ortaklık payhınna a.?ami %30 oranında }ntırnu 
~apacak m. 

Yabancı yaumn araçlan fon por110ytiılc dahil edilebilir. 
Fon ponföyiinün yönetiminde ponföy ı;cşitl i t i!V esastır ve c..ırıa vadeli gcıiri hcdctlcrinc 

iki aşamalı ·varlık dagılnru· (asscl aUoc.ation) yoluyla ulılşılın a:;; ı amaçlanır. Oirinci aşama olan 
stratejik varlık daıtılımı (strategic asscı allocation) fon yöneticisinin val'l ık sınınanna il işkin orta 
vadeli bek lentilerini en iyi yansıtan pôrtfö)' da.f;ılıın ınııl, 1bnun C..ll'tU vadeli setiri hedefleri VI! 

yatırımcı risk profıl i de göZ önUndc bultımlurular:ık oluı;wrduğu a.şamadır. Taktiksel varlık dngılınu 
{Uı.ctical assct allocmioıl) aşanıası ise piyasalardtı oluşan kısa \·mJeli f'ır~ntların dcğcrlendil'i lerck fona 
ek katkı :;ağlaınanın hcdctleıldiği aşamadır. 

Fon yöncıieisi. fon ponföyünii oluşnırurkcn varhk sınıflanın risk-getiri pcrspcklitindell 
ele alır. Orta vadede getiri bcklcnıisi daha yüksek ota.ıı varlık sını Ilim na belirli risk l i ı nitleri dahilinde 
daha çok yer verilmesi csasur. PonfOyiin getirisini avınıi dUzcyc çıkiınnaya çal ışırken aynı zaınanda 
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por110yiin alabileceği nmksinıuın ve minimum risk seviyelerinin öncc.-den belirlendiSi btı yönteme 
·.oynakl ık hı.xlcn<.·mes!' (volmil i ıy ~argcting) denir. !l.eJlgdi bir porıföv yöııeı irni stratejisine sahip 
lonun. oynakl ık hsxlcfıne l!örc alabılec.e(;i rişk değeri 3 ile 4 arasın~l{l değişebi l ir. 

2.-1. Yö11eı ic i ıanıfından. Fon portföytinde yer alabilecek varl ık ve işlemler için bel irlenmiş 
asgari ve fiZuıni sınırlamalar aş.a~ıdaki hlblodu göstcrihni,şt i ı·. 

VARLIK ve iŞLEM T ÜRÜ As(lnri % Azoınıi % 
Ka ımı/Özel Sektör Borçlanma Arnç.lnrı o ı oo 
Or1aklık l'avlan (Yur1içi) o 30 
Ters Reııo isiemleri o 20 
Takasbnnk Para Piyasası İş lemleri o 20 
Kim Scrıi fı kc:ı lan o 10 
Mevduat o lO 
Yaba11cı Pavlar o 10 
Yabancı Bo.-çlanmıı Arııç iarı o lO 
Altın ve Kıymetli ?vfadc.nlcr o 10 

2.5. Fomın yaıırım Striltcj i.si itibariyle bir karşıla~tmna ölçütü belirlemesi ınUınkUn değildir. 

Ancak. fonun kanıuya açık plaıformlardn ve performans sunumlaruıda ıl ispi gelirisinin 
hesaplanabilmesi ve makul bi ı· k ıyaslama yapabilme-si açısındnıı fona orta vadeli getiri ht:dcfi ilc 
ı uıarlı bir Eşik Deger heli l'lc ııınişlir. Ft)ll'Un Eşik Değeri BIST-K VD DIBS Qrı~ V nde Endeksi'nin 
pcrRmnans dönemindeki geıirisidir. 

2.6. Poı·ı~ye l'iskten korunma ve/veya yalll'lın aınac.ıyl;:ı !Onun yatıl'lfn stratejisine uygun 
yaJnızc:i borsuda i.~ lcın gör<:n döviz, fi'liı. pay. pay çndekslcri ve serın~ye piy::ıs.as1 ~ırflç1anmı dayu)ı 
vrıdel i işlem ve opsiyon sözleşmeleri. sak] ı türev ar.ıç. swap sözleşmesi. varant scnifika. ileri valörlü 
tahvil/bono iş lt:.:mlcri dc\hil edilir. 

2.7. Fon toplam de~erinin % IO'unu geçmcım:.k üzere. lb n h<.~sabına kredi alınabi l i r. Bu 
takdirde kredinin ltıtnn, nüı.i. alındıgı uı.dh ve kredi olınfln kuruluş ile geri ödeneceği larih KAP'ta 
açıklaıu ı· ve Kunıla bildirilir. 

2.8. PortfOyc dahil ~;:di len yabanc-ı ymımn araçlarını lanıl ıc ı genel hilgi le ı·: F'oıl'a yaba11cı 
devlet. kamu ve özel ..scnmıyc piyasu~ı araçhırımhın A.IJJ) .• i ng.i l ıere (Birleşik Krallık), hans..1, 
,:.\lmanya, Japonya, Belçika, t\ vusturya. Kanada. A vustnılya. ls v-içre. Ma ha. L\ikscınburg. N<.wvc,-ç, 
İspanya. Hollonda, iıalya, Sin.gapur, Finlandiya. Danimarka, Hong Kong. Avustralya. Portekiz.. 
Yunanistan. Aıjanıin. Orezifya, Kolornbiya. J.:kvilh)t, YI ısır, Şili, Endonezya, lsrail, Güney Kore. 
lsveç, Singapur. Yeni Zcland~ı. l\'facarisı ::ın, Çek Cumhuriyeti, Çin, r ... teksika. :-Jijerya, Peru, 
Fi l ipinl~r. Polonya, Romanya, Rusya, Güney Afrika, Uknıyna. Unıg.u~ty, Vcnc:.::ucla. Vi ı:: ınom 

ülke.lerinc ait olanlur almtlbilir. Fon pOrtfOy yöneticisi uygun gördngu durumlarda Fon'un genel 
stratı;:jis ine bağlı kalmak koşuluyla yukanda bclinilıneyen ülkelere de yaunm yapabilir. 

Fon portfOyünc borçluluk i Hıdc c,"{lcn yal.xıncı scmmye piyflSA$ı araçlarındı'In yalnızca 
ikindi piyasada işlem g6renlc.r ve dcrccclcııdinneyc tabi tutulmuş olanlar alınır. ilgili kıymcı in 
derecesini belil'l..?yen belgeler fon nezdinde bulundunılu.r. Dcrccclendimtc mck~mizrnası 

b~ılunınayan tilketerde ihraç edilmiş sennaye piyasa."' i.lJ'açları fOn portföyüne ahnamaı_ 
OYAK YÖIVETIMI 



lll. TE.\ ·IEL YA Tilll M RiSKLERi VF. RiSKLERiN ÖLÇÜIVI.Ü 

Yaıırımcılar Fon'~ı yatırım yapmadan öm:c Fon'In ilgili ıenıcl ymırıın risklerini 
değerleııdinücl id irJer. Fon' un maruz kalabi leceği ıcınci risk letdeıı k::ıymıklanabi lecek deği;; imlcr 
sonucunda Fon birim pay fiyatındaki ohıs ı dli.şü.ş lcre bağl ı olartık yatınmlannın değerinin rnışlangıç 
değerinin aJuna dOşebileceğini yalırırnc ılar göz önOnde hulıındunnnlıdır. 

3.1. Fonun m:ıruı k:ıhıbileceği r i.skler şunlardır: 

1) l'iy:ı.sa Riski: Piyasa riski ilc borçlı.nmayı ıeınsi 1 eden finansal aı·nçların, orı ~1klık 
payl~rının. diğer menkul kıymet lerin, dövi7. ve ~lövizc endeksli fınaıısal ortıçiartı dı.y:ılı ıürcv 
sözJeşıneleı·e i l işki ıı tı:ış ı ru)n poıi.syonlunn değerinde. Hıiz l)r:ullan, oı1ı:ık.tık payı riyatlan ve döviz 
kurlanndaki dalgalrumıalar nedeniyle meydilJla gelchilcc.ek zanı.r riskj ilbdc edilmektedir. Sü~ 
konusu riskierin detaylarına nşağıdtı ~'Cr veri hnektedir: 

:t- Faiz Onmı Riski: Fon ponföyüne f.'lize dayalı varl ık lnnn (borçlammı arac1. ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, SÖ7'. konuş vnrlıklımn degerinde piyasalarda yaşanabilecek fiı i 1. 
oranl ı:ırı değişinıleri m .. "dcniylc oluşun riski it3dc eder. 

b- Kur Rlski: Fon ponföyüne yabancı parn cinsinden varlıkların dahil edilmesi lı cılinde . 

dllviz kmlaı·ındı:ı ıneydana gelebilecek değişiklik ler nedeniyle Fon'un maruz kalacağı zarar 
oln.sılığmı i Hıdc etmektedir. 

c .. Ortaklık Pay• fiyn1 Riski: Fon portlayüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon 
poı1fOyUnde buluıuın ortaklık J').l)' latının fıyatlannda ıneydnnrı gelebHecek degişikl ikler 
nc'<lcniylc porıfôyün manız kalac~ğı :ı:ırıır olas ıhgıru iliıdc etmektedir. 

2) lüırşı Taraf H.is ki: KatŞı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yUktlmiUIOkle.rini ye-rine 
geti ımek istememesi ve/veya )'erine getircnıemcsi veya takas iş lemlerinde ortaya ~·ıkan aksaklıklar 
sonııcunda ödemeni ıl yapılamaması i'iski ı ıi ifade. etmektedir. 

3) Likidite Riski : fon portföyünde bulunan limuıs.a l varlıkların isteni ldiği anda pıyasa 
liyatındm1 nakde dönüŞ1üriJlemernesi hnlinde ona ya çıkan zamr olasıh~ıdır. 

4) K:ıldır:H; Y~ırahHı İşlem Riski: fon pon fOyUne ıürev araç (vadeli işlem ve opsiyon 
sözleşmeleri), saklı türcv araç. swap sözleşmesi. var<..ı.nı. scrtiJika dahil ~:.·d i lmesi. ileri valörli:i 
1alwil/bono ve attın al ım işlemlerinde ve dig.cr herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri 
işlcınlcn.lc bulunulması hal ind~. başlaJlgıç yaıırıın-ı ile başlangıç yatıl'1ın ınıı l Ozeriılde f>O?.isyon 
alınması sebebi ilc fomın başlangıç yaıırımından dah(l yUkşek zal.'nr bıydt."th:bi lnu: olasılığı kaldınur 

riskini i fbde-eder. 

5) Opcr:ışyoncl Risk: Operasy<ıııe.l risk, ft)ılun OJ'>t'rasyonel süreçlerindeki aksamala( 
sonucunda zarar oluşması olasılığını if!ıdc eder. Openısyone-1 risk in koyrıııkJan a.rasındı\ kuiJanılal'ı 
sistemlel'in yetersizliği. b..ışans ız yönetim, personelin hat:1h ya d:;ı hileli işleın ieri gibi kurum içi 
etkenlel'i ıl yanı sı ı·a doğal afi?tler, rekabet koşulları, JX>Iitik rejim dcğişikl igi gibi kurum dışı etkenler 
de olnbilir. 

6) Yo~u nh\şnı:~ R.iski: Oclli bir varlığa ve/veya vadcye yogun yaurım yapı lınası sonucu 
foııun bu varlı~ı ıl ve vadenin içerdig,i riskiere maruz kalmasıdır. 
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7) Korelasyon Riski: Farldı !inansal \'arl ık larıo piyasa koşulları allında belirli bir ?aman 
dilimi içerisinde aynı ~uıda değer k:ızanması )1a <.kt k~ıybeunesine paralel olarak. en az iki lbrkh 
fıılansal v~ırlığm birbirleri ile l)laıl poıit i r veya negatif yön Hi ili:;;kiferi nedeniyle doğohi lı.:.'<!ck zarar 
ihtim~ı l ini ifade eder. 

8) Ynul IUsk: Fonun halka arz edildiği dünemdcn sonra ınevzu:ıuo ve düzcnlcvici 
otoriteleri ı ı dü~.en leınclcrimlc meydana gelebilecek değjşiklcrdcn olumsuz e1ki leı ımc~i risk id ir. · 

9) Etik Risk: Dolandırıcıhk, ~uiist iınal. zintınete para geç-inne. hırsızlık gibi nedenler i le 
Fon· u zarara ıığroıabilccek kasıt lı eylemler ya da Kurucıuııın i c ibanıu olumsuz etkileyecek s~ıı;hmn 
(örneğin. kara pam aklanması) işlenmesi riskidir. 

10) Haz Riski: Vadeli işleın konırı:ıtlnnnın cari degeri ile konu l)lan ilgili finansal enstrlinum 
SpOt llyaıının aldıgı değer arasındaki fıym farkl ı l ığı değiş imini iliıdc..: etmektedir. Sözleşmede 
helirleneıl vade soılıında vadeli fiycıt ilc spot Hy;-11 birbirine eşit olınaktadıt. AUCilk ron portfOyii 
iç<.·risindc y<.·r alan ilgili vadeli linaıısal ensırUmaıllarda iş lem yapılan tarih ilc vade somı arasındil 
geçeıl 7.aınan içerisinde Vfldeli fıyal ile :;pOl fiyal teorik fıyatlamadan farklı olahilrneh:dir. Dol~ıy ısı 
ilc: b\ırada Baz Dcğcr'in sözleşme vadesi boyunca gösterecegi değişim riskini i ifıdc eunekıedir. 

1 I) Teminat ltiski: TOrev araçlar üzerinden al ınan bir pozh•yonuu gilvcnccsi olarak alınan 
tenünAhn. ıern inatı zorunlu hallcr sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gö!'e degerierne 
değerinin beklenen tilrev pozisyon değerini karşılayamrunası veya dogıudan. teminatın niteliği ile 
ilgili olumsuzlukların bulunması ol a..-;ı lı~ııu ıt onaya çıkınası durunıudur. 

12) Opsiyon Uu)·arlılık Ri :ı; kJcri: Opsiyon porUOykrinde risk duyarhhkları C~ rasında. işleme 
konu ol~n spoı finansal ürün liyal dcgişiın indc çok farklı nı iklarda risk duyarlılık degişiınlcri 
yilŞJlnabihnelaedir. l)elıa; opsiyonun yazıldığı ilgili ıinansat varlığın fiynundfıki bir birim 
değişmenin opsiyon priminde oluşturduğlı dcgişinı i göstermcklcdir. Ganıına: opsiyonun ilgiH 
oldug:u varlıgın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana gctirdigi değişimi ölçınc.ktcdir. 

Vega; <ı ı)siyomul dayaılak varlı~ının liyaı dalgalanmasındaki birim de~işi min l)J)Siyon ıwiıninde 
oluştıırdugu dcğişimdir. Thcta~ risk ölçümlerinde hüyük önenı lı).$ ıyon ?:[unnn (tıkıüriinü ifı:tde eden 
gösterge olup, opsiyon Jiytllının v~ıdcye gön: değişiminin üfçO~iidlir. RJ-ıo jse Hü:t onınlanndnki 
yOzdescl değişimin opsiyonun fıyatında oluşturduğu değişimin ölç:üsüdlir. 

3.2. fo .mı n m~ıruı kal:lbilcccği riskl t.~rin ülçlimiiıulc kull:uul:ın yiinicmlcr ~unl:lrdır: 
Fonun y~1tırım slrttlej isi ilc yaıırını ynpı l ı:ın \'ılrhklarııı yapısına ve risk di.l7.eyine uygun bir 

risk yöneLim sistemi oluştunılmuştur. Riskierin ölçülmesinde uluslaramsı kabul gönnii.ş. 

düzenlemelerde yer verilen SlılJl(laı1 ve gelişmiş isımist ik yönteınler kul1anı1ır. Hesaplar izleyen 
gO"Iere ait risk tahminini içcn:-tiğindcn. tahminierin isr:ıbctliliği sonradan gerççklcşcn değerler ilc 
karşıhıştınh·ınık günlük olarak i ı._lenir. 

PiYASA n isKi: Fon p<ı ı'tl1ıyünUn ına.ruz kaldığı piyasa riski. günllik olarak riske. maı·uz değeı· 
(RMD) yönıcnıiyle ölçlilınektedir . 
Riske ınanız değer. fon porHOy dcğcrinjn nom1~ı l piyns~l ko:gı tı :·m all1mla ve bel irli bir dö11cm. 
dal1i lindc maruz kalabilcccgi cu yüksek Ulr.tn bc;lirli bir güven anıl ığında i nıdc eden değerdir. RMD 
yönteminde paraınctrik yöntem tercih edilerek. %99 güven m-aJ ığında. 1 günllik elde tutma s ilresi 
varsayıını altmda hesaplama yapılır. Hesaplanıada en az 250 iş gününil kapsayacak .şek i lde gözlem 
sOresi belirlenir. Anc.r:ık o ıa.gandışı piyasa koşullannın varlıgı halinde gözlem sOresi kısaltılabili ı·. 
IUvlD hesaplaınalarına Ib n portföytlnde yer aJandlm val'hk ve iş lemler dahil ~<! i l i r. TU rev araçlordarı 

kayn.ıık lfınnn risklerde hıı knpsomda dikkate alınır. 
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KARŞI TARAF RİSKi : Forıda fi rmalarm ihrnç etlikleri borçlanma araçlarına yatırım 
yapt inbildiğinden kre.di riski do~maktadır. Kı·edi riskinin ölç.OınUnde ihmcı gerçekleşt iri len fi rmalar 
hakkında yeletli derecede ınal i analiz vl! araşt ıona yapı ldıktan sonra fimıalar. ııygı.ıkıınada nic.el ve 
ıli te l kriterlerden ohışan etkin bir dereeelendi one. sisteıHinden geçirilmektedir. Borçlanma araçhırnu 
ihraç edecek ti ımalar içjn nice! kriterler, firmanın kadıJığı. borçluluk onuu, öz scnn:ı~·e büylikJüğH. 
sektöröndeki l' azar payı gibi ölçOicbilir değerlerden oluşurkt:n nitel kriterler, fınmının kunmtsal 
yönetişimi ile ilgili bağJrnsızlık. ~cfHıllık. hesap verilebilirlik ve profesyonel yünctinı gibi ölçOiebi lir 
olmayan değerlerden olu.şınaktadır. ilgili fım1~ılara Yaunın sunıej ikri bant aralıkiati dahilinde 
araştınna raporları, belge ve analizleri çerçevesinde bcl i rleııen l imitlcr dahilinde ynı ının yapılabi l i r. 

LiKiDiT E RiSKi: Likidite riski hesaplı:unas ındu; (Hazır Dcğerle ı· ·ı Takas Ahıc~1klan +Borsada 
iş lcıtl Gören .Menkul De~erfer) 1 (13orçlar+ Açık Pozisyon Toplamı+ Diğer Ylikiimlüllikler) tOrmüiU 
sonucu kabul edilebilir en düşük oııın 1 (bir)'dir. Fonun ha?.ır değer ve ~ılacaklannın borçlr~r. açık 
pozis~on ve diğer yükümliilüklcrini karşılnına."ı aç ısından risk takibi yapı l ı t. 

OPEJ-t .. \ SYONEL .RiSK: Faaliy<.·tlcr içerisinde fOıuın op~rasyoncl stireçkrindeki aksaıu:'llar 
sonucunda zarar oluşma.~ı olnsı l ığı l'ıı i frıde ı."<ler. Operasyonel ı·isk in kaynakinn ~ıntsında kullanılan 
sistemlerin yetersizl iğ i . başarıs ız yönetim. pt rsonelin haıalı ya da hileli işlemleri gibi kururn içi 
etkenierin yrıılı s ını doğal afetler. rekabet koşulları . politik l'ejiın değiş ikliği gibi kurtım dışı etkenll~-r 
de olabilir. Operasyonel risk kapsı:ıfnında, Fon giderlerine yansıyan hatal ı işleıniere ait veri 1abanı 
ıu ıulın,ıkıtıd ı r. 

fonun yasal ve ınevzual riskine konu olın~ıınası bakımından yatırım ktsıt lı:ı.ı•ııtn~ ilgili 
mevzuaı, tebliğler. sözleşmeler, Yönetim Kurulu. Yatırım Komitesi ve Risk Koıniıesi kanırlanmı. 

Ymının Karar Alına Süreci ve Yatırım ilkelerine, Risk Politikası ve ilgili mevzuata uygunlugıınun 
koıltl'oiU ve gözetimi iç Konımı ni<imi ıarafındnn günllik olarlık yerine gcıiril i ı·. 

Ayrıca Fon' un k;.ddımç limitinc uygunluğunun konıroUi yine Iç Kontrol Birimi ı rınlfınd::ın 
günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyC"sine ve limidere U)' Uill hat'talık ba'l.,da raporlanır. 

' . 3.3. Kald1raç \ ara1:1n Işlem ler 

Fon portfôyünc. kaldu-aç yaratan işlemtcrde.n: döviz, fniz, pay, pay endeksieri ve semı~lYC 
piyasası araç.larına daynlı ıürev nraç (vndeli iş lc ın ve opsiyon Sözk.şıne1eri), s::)k lı ıürev ara~:. swap 
süzJeşmı;:s i . v~uanı. sertitika. ileri valör! O whviVbono işlemleri dahil edilecektir. 

3.4 .Kaldıraç yarill:ın işlemlerden kaynaklanan riski n ölçümünde Rehber' de heli rleılt:n esaslnr 
çerçevesinde Mutlak 1~\r! D yönteıni kullnnılacakt ıı·. Fon'un ınuılnk RM.D'si. fon tOplam değerinin 
%20.sini aşanurt. 

3.5. K::ı ldıraç yaratan iş le ıniere ilişkin olarak ar:ıç b::ızında ayrı ayı·ı hesaplnııonıxn.isyonlanrı 
ımıt lak d~ğ~rkrinin toplanmos ı (surn of noıionals) s~ırt:ı iy l~ uluşı l ~ın toplam pozisyonun fon toplam 
dcg.erinc. omnına .. kaldıraç .. denir. fonun kaldıraç liıni t i % ı oo· dül'. 

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLAN~liiSI VE FON MALVARLJCJNIN AYfULJ(;ı 

-1.1. Fon poııfOylindc yer alan ve saklamaya konu olnbilec.ek varlıklar Kunılun pOr110y 
saklruna hizmetine i l işkin düzenlemeleri çetÇ.evesi ııde. P<>rlfOy Saklayıc ıs ı ncıdinde sakhmır. 
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... , 4.2. Fon1un . nıal varhğı K\ll'ucu·nun ve Ponföy Saklil)'ı cı~ı·nın malvarl ığından ayrıdır. 
l·on un malvarlığı. l•)n hc.s:tbın:t olma.sı .sartı~'la kl'tdi a hnnk tiirt:\• :•r.lç işleınieri vey:;ı fon adına 
taraf olunan benzer nitd ikteki i şleınierde bulunmak haricinde tcmimıt gösterilemc7. ve rclutcdilemez. 
Fon ın&lvarlığı Kunıcunun ve Ponföy Saklayıcısının yönetiminin \'eya denetiminin kamu 
kurumlarına dc\•rcdilmesi halinde dahi başka bir aınac;la uısarnıf edilemez. knırıu tıhıc~ı_k l:mnın mhsili 
mnacı da dahil olmak Uzcre hııczc..-di lcıncz.. Uzerine i htiyati tedbir komılamaz ve i ll ~ı.s masasına dahil 
edilemez. 

-Lt PonfOy sakluyıcısı : fona ah finansal \'il rlıklunn saklanması ve/veya ka yu lan n tutulması, 
diğer varilkların aidiyetinin dogruJannmsı ve takibi, bynlanımı tultı lması. varlık ve nı:ıki ı 
hareket leri ıle i lişkin i~lemlerin yerine geririlınesiııin k.On(rolii ilc ınevzu:ma belir1ilc:n diğer 
görevlerin yerine gelirilmesinden sonımludur. Bu kapsamda. porıroy saklayıcısı : 

a) Yatırım ıbnları hesabına knıı lına paylrınnm ihraç ,.e illb edilmesi iştemlerinin mevzuat ve 
fon içtllzflğO hUkOrnlerine uygunluğunu. 

b) Ya11rım lbnu birim katılına payı veya birim pny değerinin mevzuat ile fon içtOziiğii. 
izahname hlikOmleri çerçevesinde bd irlencn değerleme esaslarına göre hcsaplanınasını, 

ç) ~·h!\'Zuaı ile IOn içlii'digi:i. izahname hük0m1erinc aykıtt olnwmak şart ıyla. 
Kunıcu!Yönct ic i 'n in ta l imat larının yerine getirilmesini, 

d) fon·un varlıklarıyin ilgili işlemlerinden doğılıı edimle;;rine i l işkin bedelin uygun sOrede 
aktanlınasıııı , 

c) Fon'un gelirlerinin nıe\7 .. uat ilc fon içtUı.O~O. izahılaınc hükümlerine uygun olarak 
kullaııı lnHlS1 111, 

f) Fon·un varlık alım smıınlarının. ponl~y yapısııl ııl , işlemlerinin nıev ... w.at. fOn ic;lüzügii. 
izahname hükümlerine uygıınluğumı 

sağlaı)ıakla ytıkUın!Udüı'. 

4.4. Ponf<iy saklayıc ısı: 
a) Foıln ait varlıklann ayrı ayrı . fona aidiye-ti açık~~;:ı bell i olac::ı.k , kayıp ve lı a..;;anl 

ııgnnnay~ıcak şekilde saklaılınasın ı sağlar. 
b) Belge ve kayıt düzeninde. IQnıı ait vı.ırlıklan, lüJklnn ve hunların luırel.:cılerin i fon b~lZ.ınd:t 

düzenli olarak takjp eder. 
c) fona ait varlıklan uhdesinde ve diğer kunımlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 

akıinerlyle i lişk ilendi reıne? .. 

-t5.a} Ponf6y saklama hizmetini yurutcn kunıluş. yüklimliilüklcrini yerine g.ctirnıemcsi 

nc.dcniylc Kurucu ve katllnHı pay1 snlıiplerine \'erdiği 7.ilrarlardıın sorumltıdur. Kuructı. PortfOy 
Silklayıcıs ından: Portffiy Saklayıcıs ı da Kurucu'dan. Kanun ve Saklruna Tcblig,i hükümlerinin ihl;_ili 
nedeniyle doğan zarariann giderilınesiıü trılep eıınekle ytikUın iOdUr. Katılına payı sahiple ı·iılin 
Kutucu vc.ya PonfOy Sak layıcısına dava açma hakkı sakhdır. 

h) Porıfby saklayı c: ı sı, ponf~y saklama hizmeii verdiği poriffiylcrin yönetiminden veya 
piyasadaki fiyat h~ı re;;kt: ılerirıden kayrHlkhlnan zararlardan sorumlu deği ldir. 

c) PortRiy S~1khıyıcıs ı . 6362 ::;ayı h Sennayc PiyflS<lS ı Kanun ve ilgili diğer mevzuıJII.an 
kaynaklanan yiikümlülüklcrini yerine getirnlemesi nedeniyle koulımı pttyı ::;ahiplerine karşı 

sorumludur . 

..ı .6. Pon f'Oy saklayı c: ı sı . saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak di~~t 
bi7.JnCtlcr-dcn ayrışt ınlnı:lS ı , potansiyel çıkar çaıışınalantıı ı ı diizgnn bir şekilde belirlenmesi, 
önlenmesi. önlencmiyorsa yönetilmesi. gözetimi ve bu durumun tOn yaunıncıhmna ~ıçıklanınası 
knyd1yla fona portfOy de~erlcme. operasyon ve muhasebe hizmette.ri. katılına payı alım satıınınn 
aracı lık lıiııneti ve Kurulca uyguıı görtilecd . diğer hizmetleri verebilir. 
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4.7. Portf"Oy saklayıcısı her gün i ıib:ui ile saklamuy~ı konu vnrlıkla.nn mutabakatını. bu 
varlıklam merkezi saklnına. h i :t..ıncıi veren kurumlar ve Kunıcu veya yatmın ortaklığı ile yapar . 

.f.8. Poııfliy saklnyıcıs ı portföy saklama hi:ancıini yOriltO!'ken kfırşılaşabik-cegi çıkar 
çatışmalaı·ınııl tanı mlammısını . önlenmesi ı ı i, yöncı imini . gözetimini ve açıklanmasını sağlay~ıcak 
gerekli pol i ı ikahın <.llu.ştunnak ve bunları uygukımakla yükllın iUdi.i r. 

4.9. Kurucu'nun OçHıltli kjşilcrc olan borçları ve )'ÜküınHiHikleri ilc fon'un aynı Uçlincli 
kiş ilerden ola.n ı:ılncakJMı birbirlerine kar.şı mahsup edilemez. 

-U O. Ponföy saklama hizırıeti ııi yiJrliıcn kunıluş. ytlkOınHllliklcrini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kunıcıı ve k~ıt ı lma payı SühipJerine verdiği zararlnrd~m sonımludur. 

4.J ı. Kurucu. Portföy Saklayıc.ısından; PorıfOy S:·~klnyıcıs ı da Kunıcu'd:uı, Kamın ve 
SaklamaTebliği hiikOnılcrinin ihhlli nedeniyle doğan 7..atatlann giderilmesini talep cunekl ı! 
ylikiimliidür. Kalllma payı sahiplerinin KLu·ucu \~eya PorttOy Sakhıyıcısına dava açma hakkı sakluh r. 

4.12. Portf6y saklayıcı !\ı . poı·ı ı<,y snklarna hivneı i verdiği ponf6ylcrin yöneliminden veya 
piyasadı)ki fıyaı horcketlerinllen k~-ıynak lanım zararlardan sonun lu de~ildir. 

4.13. Portföy Saklayıcısı. 6362 sayılı Senrıaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mcvz.uauan 
kayııaklannn yOkiirn lfı!Oklerini yerine getirmcnw.si nedeniyle katı lma payı sahipleı·ine ki:ıı•şı 
sorumludur. 

4.1-t. l'ortfOy saidılına ~ö7Jeşmesinde pOrltOy sakli!)'JC ı sııuo K unun ve s~ıklamn T cb) i ği 
hükümleri ilc belirlenmiş olan sorunıhıluklarının kapsanıını daraltıcı hükümlere yer verilenıe7_ 

V. fON BIRIM PAY DEGERiNIN, FON TOPLAM OE(;ERiNiN v ~: Hlili 
PORT FÜY I>E(;ERiNiN IIEI.i llLKNM~: I·~~ASLAIU 

S. I. "Fon Ponföy Değeri". porUOydcki varl ıkların Finansal Raporlama Tebliği 'nde belirlenen 
ilkeler çerçevesinde hesnı)Janan değerlerinin toplamıdı r. "Fon Toplam De.gel'i'' ise. Fon PoıTföy 
Dı.:ğcrinc varsa diğer varlıklann eklenmesi ve borçların dtışOiınesi suretiyle hesapltuur. 

5.2. Fon' un birim pay dcğ<.·ri. IOn toplam değerinin fOn toplam pay sayısına bölünmesi 
suretiyle hesaplanır. Uu deger her iş gOnii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği'nde belirlenen 
ilkd er çerçcve!\inde he~aplanıı· ve katılına paybl'tlun alım-satım yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Savaş, do~al afetler, ekonomik kri:t., iletişim sistemlerinin çökmesi. portföydeki 
varlıkhınn ilgili olduğu pazarın, piyasanın, plaıformuı1 kapaı1ınası. hi lgisayar siste ınleriıldc meydana 
gelebile-cek arızalar, .ş irketin maJi durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibi 
olrlğanüsıil durıımları ıl lnC)'dtına g.elmesi hnlinde. de~erleme e~liaslanııı ıı respili hususunda 
Kurucu' nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayn<::a söz konusu olaylarla ilgili olarJk KAJ>'w açıklam~ı 
yapılır. 

SA. 5.3. numaralı ınaddedc belitl i leıı durumlarda. Kunılca uygurl görülrne:\i halinde. kaıılmn 
pa.ylanııuı birim pay değerleri lıesaplanmnyahi l ir \ t e kalılına paylannm nh ın sm mn durdurul~ıbilir. 
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VI. KATIL.\ ·IA I'AYl.AIUNIN ALIM SATlM ESASLARI 

6.1. K:Hıfm:} P:.ıyı r\hm Esas liH'l 
Yatırımcılann OIST Borçlanma Araçları Piyasası 'nın açık oldu~u giinlcrdc .smll J3:oo·e 

kadar verdikleri katı lma payl alıın ıaliınaıhın ıat iımuın verilmesini takip eden ilk hesapkımada 
bulunacak pay fiyat ı Uzerindcn yerine getirilir. 

BJST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat i3 :00'ıen sonra l lc:ı i lcn 
taHmatlar ise-, ilk pay fıymı hesapl::lmılsından sonra veri lmiş olarak laıbul ı;,:-d i l i r ve izleyen 
heSHplamuda bulunaıt pay fiyau üzerinden yerine getirilir. 

AIS'f Uorçlanınn Amçhlrt Piy~1sası'nın kapah olduğu gOnlel'de i leıik:n tal imaıkır. izleyen ilk 
işglinü yapılacak ilk hesaplamada bulunacn.k pay ılyaı ı Uzerinden gerçekleşt i rilir. 

6.2. Ahıu Bedellerinin Tahsil Esasları 

Alım talimatının verilmesi sırns ında, talep edilen katılına p~ıy ı bedelinin Kunıcu taralindan 
ıahsi l edit ınes i esastır. Ahın ıa l hııa~h)rı pay s~ıyıs ı y~ı <.hı tutar olar..ı.k verilebilir. Kurucu, taliınatııl 
pay sayısı olarak verilmesi halinde. ~ıhş işlemine uygulruta<.~ak liyatın kesin oh:ırak bilinmenıesi 

nedeniyle. katı lına payı bedellerini en son ilan edilen sauş fiyauna %20 ilave ınarj uygulnyarak tahsil 
edebilir. Aynca. katılnı::l payı bedellerini işlem glinfi tahsil etmek iJıcrc en son ihm edilen Hyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan tutarn eş değer kıymeti teminat olarak b bul edebi lir. 

TE FAS üzerinden gcrçcklcştirilceck işlemlerde. fonlar için alım talimat ları pay sayısı ya da 
tutar olarak verilebilir. Dağıtıcı kurulu.ş,lali ıuntııl pay sayısı olarak veril ınl!si halinde, al ış işlemine 
uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katılına payı bedellerini en son ilan (..-dilen 
SiltıŞ liytııırul %20 il:wc-ınarj uygulayarak tahsil edebi l i ı·. Ayrıca kattlına payı bedellerini işlem gOnU 
tahsil etmek li7.erc en son ilan edilen f-iyata marj uyguhuunak suretiyle bulunan t uıı:ı ra ~~ dci;cr kıynu:t 

teminlll olarak kabul edcbi l i ı·. 

Tulinu1tın ıuıar Olılr.ık verilrtlesi halinde ise, e.n son ilan t'.dilcn katı lına payı satış liynttndan 
%20 maıj dOşülcrck belirlenecek liycıı fizerindenıot i ıtıUt w rilen tutanı denk gelen ko.ı ılıHa ı~ayı sayısı 
TEF/\S. ta e.şleş-ıiril i ı·. Nihai katılımı payı adedi fon fiy~ıı açıkhmdıkıan sonr::ı hesaplanır. Tahsil 
edilen ıuıara C-Ş deg.eı· adedin üstünde verilen kaHlma payı ~ı lııtı hıliınalhırı iptal edilir. 

Talim~ıı ın ıuııır olarak vetilmesi hnlinde ise belirtilen ttıtar tahsil edi lerek. bu tutara denk 
gelen p-ay sayısı fon fiy~tı tıçıkkındıkum sonro hesaplanır. 

/dım tal imatının karşılığında tahsil edilc ı-ı. ıutar o gün için ymırım.::.ı odnHı sleınalandınhnak 

suretiyle bu izahmum:dc belirlenen esasi ai' çerçevesinde, katılma payı alımmda kullanılır. 

6.3. Ko1tılm~ı )):ıyı Sarı m rı;srışhırı 
Yaurııncılann BlST Borçlanmfı Araçları P iyasası· nın açık olduğu günlerde saat 13:00' c 

kadar verdikleri katı lma ı>-ay ı satım talimallan tal imalın verilmesini lıtk ip ~den ilk hesaı\htmad::ı 

buhınacak p~lY fiyat ı iiıcrindesı yel'ine getirilir. 
BIST Borçlanm(ı Araçlan Piyn.sası•nul açık olduğu g,Un le ı·dc sam J3:00' tcn sonra iletilen 

t:ıliınatlaı· ise. ilk !iyat hesaphınnıasından ::;onra verilın iş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 
bulunan pay fiyau Uzerindcn yerine geıiril ir. 

B IST Oon;lanıua Amçla.n l)iyasası 'nın kap~lh olduğu günlerde iletilen la l i nıallar iz.Jeyeıl i lk 
işgünü yapıktc~\k ilk hes:·)plamada bulunacak pay fiyati fizerinden gerçekleşt iri l ir. 

6.4.S:ıl ım Bedellerinin Üdcnrne f.~~ ıulan 
Katılma p::ıyı bedelleri; iade ıaliınaunm, BJST Borçlanma Araçlan Piyasa.sı·nın ;;ı çık oldugu 

günlerde saat l3:00'e kadar verilmesi halinde, tal iınaıın verilmesini takip eden birinci işlem 
guntlnde .• iade talimatının BJST Borçl ;;ınımı J\nıt;kırı Piyasası 'nın açık ofduğtı gUnlerde sam 
13:0(rten sonra verilmesi haJindc ise. tali ımıtın verilmesini takip eden ikinci işlcın giinOnde 
yatırıınc ı lal'a t'>denir. 
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6.5. Alım Satımıl Aracılık Eden Kunılu.şla r· ve :-\l ı ın S:1hm Yt·•·leri: 

K~ıııhna paylannın alıın \'~ sınıını kurtıcunun yruu sıra TEf AS'a üye olnn fon dağıtım 
ktıruluşlan ar.ıc ılı~ıyla da yapılır. U ye kuruluşlara aşagıd:.ı yer a lan linktcn ulaşılması mümkündür. 
luJp$://\\ \\'w .tnkusbank.coın.ır/tr/Savıaıarfl E F AS-l.}yclcr.aspx 

fon ki:ı11lrnn payların ~ıhıu satınn. OYAK Yatınıu Mt:nkul Değerler A.Ş. ve Atlas Pon fOy 
Yönetimi A.Ş.'nin Genel Mlidürlükleri ve şubeler i ılrth.: ıJıg ıyl" gcrçcklc.ştiri lebili ı·. 

WW\V .l) vak vatj ti.ıTJ . c.smı . tr 
WW\\d,Uihl$POT1 foy .CO lll 

VII. FON MALVARLIGINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAll VE 
KURUCU'NUN KARŞILATJJ(;ı Ci flf:RLEil: 

7 .1. F'ouun M ~\lva rl ıl!ından Ka r!; ı l:lnan ll~) re :ı rııal:ir 

Fon varhgıııdan yfıpı ltıbilecek Jıı)rcamalar aş~ğıda yer nhniıkUtdır. 

J) SnkJumo hizmetleri için öde{ıen her türiii üc.rt:tler. 
2) Varlıkların nakdc çevrilme-s i \ 'C tr;ınsferindc ödenen her ıürhi vergi. rc~irn ve komisyonlar. 
3) Alınan kredilerin faizi, 
4) Ponıl:;ye alıınlatda ve panruydcn satımlarda ödenen ar:ıcıhk komisyonları . (yabancı para 
c insinden y~ıpılan Sriderler TCMO dö,'i7. sntış kuru fi7..1!rinden TL'ye çevriferek kaydolunur.}. 
5) PortfOy yönetim licrcti, 
6) Fo;ımı 111Ukelleli oldu~u veı·gi. 
7) Bağımsız denetim kurııluş lnrına öder\en deoetiın öcı·e ti. 
8) Mevzuat gereği yapılması zonmlu ilan gidcrlcri, 
9) Tokviın yıl ı esa..~> alınarak Uçer aylık dönemlerin s<.m iş gününde fOnun lOphtın değeri U~erinden 

hesaplanat ak Kurul lh.:rcı i , 

1 O} Karşı laştınna ölçOtO giderleri. 
l l) KAP giderleri, 
12) E-defler (mali mühür~ arşivlemc ve k\ı l lan ım) ''C E.-Fnıura (nr.şi v le ıne) uygulaınnlan nedeni 
ilc ödenen hiJr:me1 bOO.eli. 
13) E-vergi beyannaıncletinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensııbu ih.:rcti, 
l4) Kurulca \ıyguo gürülecek diğer harcamalar. 

7.J .1. Fon TOJ)Iam C ider Oı·-anı : 
Fondı-m karşılılılaıl, yönetim Oc.reti daltil bu ınaddcdc belirtilen Him giderle-rin wplaıuınııl U~t 

sınırı yıllık %3.65'tlr. 
3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş gOnU i1ibarıyla. belil'le-nen yıllık fon toplam gideri 

oranının ilgili dlincme denk gelen kı~nuıun aşılıp aşılmadığı . ilgili dön~m için hesaplanan gOniOk 
orwhırna IÔr\ toplam değeri esas ahnamk. Kmucu w.rnfındaıl kontrol edili ı·. Yapı lan kontrolde 
belirlenen or•:ın.l fırın aşı ldığıılin te-spiti ha1inde aşan tutarın ilgili döm.: ın i tHkip eden beş iş günü içinde 
fona iade edilmesinden Kurucu \'C J>oı·ıt~y Saklayıcısı sonımludur. Iade edilen tutar, ilgili yı l içinlle 
takip eden dönemlerin toph1m gider ()ranı lıesaplaıua..~>ııtda toplaın gidel'lerden dl1ş01Ur. fon toplam 
gider oranı Jimili içinde k:lhnsa dahi fondan y~ıpılobilccek hatcoınalat dışmda Foıfa gider ıa.lwkkuk 
euirileınez ve ıbn mal\'arhğından ödenem ez. 
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7.1.2. Fon Yünr-rim ecrtli Or:.nı: 
Fon·un ıopJam gideri ilfindc L.;~lm~ıL lıl}tlı~la. fon ıoplam dc.1}:rinin ı:Onli.il. •.0.0069·smdan 

(~Dibinde ahJ virgül doku~~ _(~ıllıl ~rıU.~ıL ••2.518 (yü7.dc il..hirı:,Ulbc:))ÜLonsckiz)}olu:ş.an bir 
)Öncııın o:reu tah:ıkl..llk ellırılır. Bu Oı:r~t her O) ~nunu izlc)CO bır hafta içinde. kurucu ilc da~ıtıcı 
ııra~ındJ ,~,1.uhınan SC.11Jc-ı;ı~e ç"rÇC\~Mnde belıtleneıl p~·ışla~ıın c~a.slarına gör.:- l-..ıırucu>a '~-" 
dagıııcıya londJn ödcnc.-cekıır. 

D;ığıtıcı ilc kunıcu nrasında hir sözleşme olınaımısı dunununda Kıınıl ııımı'ı ııdan hclirlcncn 
,;~enel komisyon oraıu" uygulanı r. 

7.J..l. 1-'"on Portföyündl·ki Varl ıkların 
Aracılık l~ltmleri için Ödenf'n Kıınıb., ·onlar 

Alım S:uım ın:ı Anı('ılık Edt>n h:urulud:tr \ 'C.' 
' 

Fon pcmfbyilnde yer ~b.n 'nrhU3nn alım saumın.ı O~ al Yatınm 1\k'TILul Degerie-r \.~­
:ırıı.:ılık ctmckledir. $07. konusu :ımc:tlıl i:;tlanlcri için U)gul.:uun L.omi'}OO or:mlm aşagıda )ı:'r 
alnı:ı.ltadır: 

1. Pia)' Senedi Kıırtajı: 
Yurtiçi pay s<:n<."t.li işlemlerinden %0.05 ( OnBirlde beş) 

2. Tiirçv Araçln.r Kun~jı : 
Yuniçi türcv unu; işlemlerinden nw.os (onbirlde beş) 

3. Sabit ~1enkul Kıymct Kunujı: 
Takasbank P~r:ı Pi)3s:ı.~ı işleınieri %0.(}()3(~ Uz bindc lk;) 
BiST Tahvil Bono Pi)a:.::ı.ı~ı Kesin Alım Satım ı~:.w.n •.o.oo_, (~OJ:bindc ü.ç) 
HilLine ih:ll.si ~.0. OIO(onbinde bır) 
BIST RepO_. Tel'> RepO P.t<.ın O• emigbt ,.O.OOJ ()lübırnl< üç) 

O•emighı dı;ınd> •addcnk B lST Reııo .e Ters Repo"""" ~.1).006 ()U2bin~lııı 
.ı. Di~er }atırım enstrümJnlorın·du \t: Yurtdışı piyasal::ı.rda .:.cn;dlcşinlcn i~lemin koınis~on 

ıutnrı fon;ı birebir oranında y~an~ıtı l ır. 

Arucılık işlemleri için uygulnnnn komisyon omnkın GSMV lı ilı iç olurtık l;Ü:.:tcı ilın işt i r. 

1. ı . .ı. Kuru1 ücreti: Tak' im vı l ı esas al ımır::ık. oçer aylık dl\ncmlerin son iş güntillde fon 'un 
n~t ':ırlık değeri azerinden %0.005 ()·Oı;binı.Jebeş) oranmda he~plnııı:ıcul.: 'c l\dcnccck Kurul Otr~ıi 
Fon ııortfö)llndcn karşılanır. 

1. ı .S. fon 'un B:ı~lı Oldu~u Ştmsi~ e fona .-\it Gidtr1tr: ~ınsi)c Fon 'uı1luruluş gidtrkn 
ile fontann katılma p3~, ihrnç giıJcrt~ri tı.lriç olmak üzere. Şe-msi} c fon için ~;~pdmas-ı g~reLı.""n 10m 
~itk:rlcr ŞemSi)e fona OOgh fonlnnn lt)plam değerleri ditkaıc ;ılın:ırnl omn"ı-Jl ol:ırak ilgili fOntann 

ponlb)'lcrinden karşılanır. 

7.1.6. Karşdık Ayrıı.u.~:ık Olftn C. iderler l'C T:ıhmini Tuturlnı-ı 

Fl11l nıalvarlığmdan krırşılunnn s.akhımn Ocr~ti vı.; d i~er gidcrlc ı·c ilişki!\ gOnccl bilgilere 
ynıırınıcı bilgi tbrmundan uluşılnbil ir. 

7.2. Kurucu Tnafındıın Kllr'Hianan Gidtrler 
Aşagıda ıahmini ruı:ırlun gösıcrilen halk{ı :ıtza/katıhn::ı l'':l)• lnnnın !!oallşına i lişkin ~iderler 

lunıcu urafondan k:>.ışılanacakıır. 
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Gidl•rTürii Tut:ırr (TL) 
Tes~i l "ı.: Ilan <J id~rJeri 1.900 
Dit:cr G iderler s.ooo 
TOPLA \J 1> 900 

\' lll. FO'> tN \'ERGiU:;'IIIliııiL.\IESi: 

S. I. Fon J.'orı-roy işletmetililli K:u:ı nçhı.rının VerAilendirilmesi 

:ı) Kunınılıtr Vtrgisi OUı.tn lcnn·si Açısınd:ırı : SS2() sayı h Kunıın lo ı· Vergisi Kauu11u'nun 
5'inci maddesinin 1 nuınnralı bendinin (d) alt bendi uynnnc~ı. ınenkul k1yıncı ) atıtım foolaııoın 
portfOy işlctmecili~inden doğan kaz.ınçhın kurumllr \Ctı:iıoinden istisn.ıdır. 

b) Gelir Vergis i Düztnlenu·~i Açısınd:ın: Fonların pontby işlctnt('citi~i kazançlan. Gelir 
Vergisi Kununu'ııuıı gcçici 67. maddcl)inin (8) numaralı bendi tıyannca. ~-~{) orunında gelir vcrpbi 
tcvl..ifauna {abidir. 

8.2. Knıı hmı J-l:ıyı Salı rı Alnnl:-ırın Vcrgih•ndirilınesi 

Gelir \'~rızi.si Kanuma'nun geçici 67. maddesi U)3nnca Sennayc Pi)~ı.sı t\anunun.-ı göre 
kurulan mcn~ul ~ı)medcr yaunın fonlarının kanlma p.a)lannın ilgili olduAlt fona i.OO~i •.10 
orunında gelir vcryi:-,i tcvfikoıına ınbidir 

KVK •ınn ikinci maddesinin hirinci fıkT'Jsı ktıp:-.nııı ıııdaki mükcllcHcr ilc münhasıran menkul 
kıymeı ve digcı· se ı·ınaye piyas.as ı nrııcı l'ctirileri ilc dc{ıcr art ışı ka.z:ınçhu·ı elde etmek ve huıllnm 
bag_Jı haklan ~ullunınak aınacıyla fıltıliycnc btılun~n ınllkı:llcncrdcn Sennıl)'e Piyasası Kanunuııu 

~öre kurulan ı•ıının (onl:ırı ve y:ııının onallıkl:ınyla benter nilelikle olduğu ~Jaliıc Bakaıılı~tnca 
belirlenenler tçin tm oran ~'00 olnrn~ U)gulanır. 

SOrekli olomlr. portfayünOn en :v • o5l "i BIST'ıc ı~leırı gören p:t) l:ırd.m olu.,.-<:<ın )3Unm 

fonlannın bir ~ ıldtm f:ııla süreyle elde tutııhln !..atılma paylarının elderl çıkarılmn~ındıl Gdir Vergısi 
Kanunu'nun geçici 67. maddesi kopsnııund;:ı tevkifil i ynpılnıal. 

Gelir Vcrgi:.,i Ktmumı'nun gcçiı.:i 67. ımıdd,"'i inin {M) numamlı bendi uyarınca fon k:ıtıl nuı 

ıxıyl:mnın fon:ı iadesinde-n elde edi len gelirler için yılh l.. beyanname vı.: ı·i lmez. LJi~er gelirler 
nedeniyle hc)muıamc "erilmesi halinde de bu gelirler bc)-ı:mn.ıme) e dahil c-dilmcl'* Ticari iş:leunc)·c 
dahil olan bu mıcliL.tcki gelirler. bu fılm k:ıpsttrnı dışınd-ıd ır. 

Kuruml.ar Vergisi Kanunu G\!'çici M3dde 1 U)nnnc:ı darmüleHefL.unımlnnn Türli>e'deli ·~ 
yerlerine atfedilmeycn vey:ı daimi tcm"ıilcilerinin :ımctlı~ı olmaksızın elde edilen \'C Gelir Vcrgiı-;i 
Kanununun geçici 67 nci maddesi knpMımmlla kesinıi ynpılın ı~ kazançlım ilc hu kunımlann ıurn 
ınükdlef' klll'umluru ui ı olup BIST'lll iş lem ı;örcn ve hir yıldan Htz.hı sllrcyk d dc ttıttıinn pny 
:,.enetlcrinin d den çıkanlmıtsından ~Al anan ve geçici 67 nci nwddeniıl ( 1} numnr.:ılı fıkrasııun altınc ı 
p.;ı.rJgr:ıfr kapsamında \erg.i kcsin1i"ıinl! ı:ibi tutulınop:ı..n kazançlan \C bu kurumların dBinıl 

temsilcileri arncıhQ.ılla elde eniklc.-ri uımaım geçici 67 nci madde Ups:ımınd3 'crı;i Lesimisine ıabi 
1\ıtulntuş kazançbın için yıllık \'C:).l n1d bc)anmımc \CÔir»Ct.. 

IX. FINANSAl. RAI'OIU .AMA F.SASLA tU ILE FONLA iLGILI lliJ.G i Lt:ıu: VE 
FON I'ORTFÜV ÜN OE VER AL,\ N VA RLlKLARA ILIŞKi N AÇ IKLAMALAR 

9. L Fon'un hesap dönemi t::ı.kviın ~ıhdır. Aıı c:ıı.: llL hesap dOnenli Fon'un kuroluş 1arihimJcn 
başlayarak o )tl ın Aralık ayının sonwıaladar olan :iürt.-dir. 
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9.2. Fiu:ınsal ıtıb lolanrı b:1ğımsız denetiminde Kunılun bağımsız denetinlle ilgili 
diit::enlemıo:h:rine uyulur. Finansal tablo hazır lama ytık1imlü1üğünUn bıılundugu ilgili hesap 
dOneminin son gonn i ı ibanylo lıaıırlı)n !) ıl porı fOy raporlan da finansal tablohula birlikte bağıınt;ı~ 
denetimden geçirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi i ıilxmyla özel bağı msız denetime tabidir. Kurucu, Fon·uıı yı l lık 

finansal tablolarını , ilgili hesap döneminiıı biıiıniııi H.ıkip eden 60 gün içindt.' KAP'w ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim günlinlin resmi tntil günöne denk gelmesi halinde rc.sın i tatil gününü 
tak i ı> eden ilk iş _günü son bildirim tarihidir. 

9.4. Şenısiyc fon i~·tüzüğUnc, bu iı.:thn~ımeyc,. yatı rımt~t bilgi fo rmu mı, b:ığmısl7.. dcnc:tim 
r!ıfu)ruyln hirlikte finansal raporlara (Finansal tahlohtr, sorumluluk beyıtnları, portfOy 
d:ı~ılını r:.ıporl:ın) ron giılc:rlcrinc i lişkin hilgilcre, fonun risk dc:ğcrirıe. uygulanan 
konıi.S)'Oil l :lr:l, V:;ırS:;l perform:tnS (h~rti iCndirnıeSim~ i l i şk i n bilgilere \'C ron tar:ıfınthtn 
açıklaıııunsJ gereken diger hilgilcrc fonun KAP't:t yer :ıl:ın s ürekli bilgilendirme formundan 
(www.l.:ap.org.tr) ul:ı~ı lm~ıs ı mümkiiıııliir. 

Ay n c:l, fonun gtçnıiş ııerfornuuı.sm:ı, fonun portroy dağılıının:t. fonun risk ı.Jcgcrinc vt 
forıdnn tahsil edilen ' 'C y:ttırmıcıl:ırd~ıo belirli .~arll:1r ~llhnda ıah.sil edilecek ücret ,.e komisyon 
hilgilcl'inc yatırımcı b i l~i romıurıdan dıl ulaşılması mümkündür. 

9.5. l>ortllly dağılını raporları aylık l)larnk hazırlanır ve ilgili ayı takip eden a111 iş gnrıu içiııdc 

KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bağımsız dcn(·tim mporuylı-l bjrl ikıe, bağıınsız denetim kunıluşunu 
temsil ve ilzaımı yetkili kiş in in imzasını taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşınasuıdan sonra. 
kunıcıı 111rilfındnıı linansnl "ıporlann kamuya açıklanmasına il işkin yöııcı i ııı kıırııl ıı kamrına 
bağlandıgı tarihi izleyen altınc ı iş glinü mesai sa~ı ı i bi ı iın ine kadar KAP'ta açıklanır. 

9.7. ı>orıiOy r<Jporlnn dışındaki lina.nsal raporlar kamuyrı fıçık lı:ıı ıdıktaı~ sonra. Kurucu'nun 
resmi internet s itesinde >'ayımlanır. 13tı bilgileı.-, ilgili intemeı sitesinde en az beş yıl süreyle kıHnuyı:ı 
açık tutulur. Söz konusu limlılsal rapl)rlar a~rıu zanuunhı kurııcunuıl rneı·kezinde ve kaHlma payı saHşı 
yapılun yerlerde~ yaurııncılann incelemesi için hazır buhındurulur. 

9.8. Yaurııncı ların y~1tırı ın ynpına kararını etkile.ycbilecck ve önı.:cden bilgi sahibi olunınası nı 
gcrckt irccıo:k nitelikte. olan izahnamenin J. l. l.. l. 1.2. L, 11,111.. V .5.5 .. V .5.6 .. VI. {6.5. maddesi hariç). 
Vll .7.1 . (amcılık kontisyonlarına ilişk in alt maddı.: hariç) nolu bölUmlel'indckl dcgişikl ikh:r Kurul 
U'lrafrndan incelenerek onaylıuur ve iziıl yazısının Ktırucu tamt'ıııdı:m tebelltlğ edildigi tarihi izleyen 
10 iş g,nııü içinde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde y::ıyınılanır, aynen ı ic.aret siciline 
tescil \ 'C T fSG'de ilnn edilmez. İ:ı.ahmmH:ıün diğer böiOmlerindc yapılacak dcği:-s ik ler ise. Kun.ıluo 
onayı aranmaksızın kurucu tarafından yapıtanık Kc'\ P'ta ve Kurucu'nun resmi intemel s itesinde ilall 
~dil ir ve yapılan dcği~ikl ikler heı· takvim yıh sonunu i.:dıo:ycn fı lıı iş goou içinde toplu olarak K~ırı.ıln 
bildirilir. 

9.9. Foıfıın reklam ve ilanlun ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düı.enleınelerine uyuhır. 

X. FON' UJ\' SONA l<ın·t ESi VE FON VARLI GININ TASFiYl,.Si 

JO.L Fon~ 
• Bilgilendimıt: dokUmanlarında bir süre öngörlilnıU-1 i~c bu Siiri'ıli ıl sona ermesi. 
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~ Fon sill'esiz ise kuJ'ucuuuıl Kunılun uygmı görüşUnO atdıkta.n sonra alu ay soılrası ii; in l~shi 
ihbaı· etmesi, 

- Kurucunun fmıl iyet ş~ır1hınıu kaybctınesi. 
- Kunıcumu1 mali dunununun taahhütlerini kaı·şt layamayacak bdaı· :~.ayılh:mıası . il.lns eımesi 

wya tasfiye edilmesi, 
- Ponun keı1d i mali )'Oküınlülllk lerini kar:ş ılayaıml% durumda olunısı ve benzer nedenlerle 

fOntın devanıının yaıırımcılann yararına olınayacağınm Kunıl ı::a tcı:;pi t edi lmiş olması 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona cnnesi halinde- fon poı·ıl1i)10nde yer ::ı lan varlıklardan boı-sada iş leın görenler 

borsada. boı'Sada işlem gönncycnler ise borsa dışındanakde dönliştiirüllir. 

1 0;2. Fon ınal varlığı. iç.tüzük ve izaJmaıncdc yer alan ilkelere göre t~ıs liyc editir ve tasliye 
bakiyesi katılm~' ptl)'l suhlplcriı1c paylan oranında dağıtılır. Tasfiye duruınunda yalıuzca katılına 
pfJ}'ı sahiplerine ödeme yapı labilir. 

1 0.3. Tasliye iş leınierine ili$kin olarak, Kunıcu· nuıl Kunı l 'un uygun görüşünü aldıktan sonra 
6 uy sonrası içi ıı fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon'a iade edilıneıniş 
katı lma paylannm bultınması halinde. katı lına payı sahiplerinin satış wliınat ı beklenırıedeıl p:ıy 

satışları yapı l:ır.ık elde edilen ttı ıw·lar Kunlcn ve katılına payı alım salıını yapan ktıruhı.ş llt"tdinde 
ıwıhıcak hesaplarda yaıırunet lar adına ters rcpoda veyA Kun.ı l tarafından uygun göriilen diğer 
sermaye piyasası anıçbınnda nemalaııdırı lır. Fe.sih ihbarından sonra yeni kotı l nıa payı ihraç 
edilemez. Tasıi ye anıııdan itibaren hiçbir kaulına payı ihraç edilemez ve geri ahnamaz. 

ıo . .ı . Kurucumın iflası ve.ya tasliycsi halinde Kurul, fOnu uygun göreceği başka bir por1f0y 
yöıJetiın şi ı·ketine tasii.yc amıu;ıyJo dC\'reder. Portiliy Saklayıcısın ın mali dununııı\uıı ıaahhOtlerini 
karşılayıunııyııcıık kada~• uyıflaıııası. iflası vey(ı ınsfıyesi halinde ise. kurucu fon vmlı~ıııı Ktırul 
Hınıliudan uygun görülecek başka bir ponfôy saklayıcısına dc:vreder. 

10.5. Tasfiyenin soıu1 cnnesi üzeı·ine, Fon adının Tic~m:ı Sicili 'ııdeıl silinmesi için keyfiycı. 
kunıcu ıııro ı'ındaıı Ticaret Sicili'ne tescil ve i laıl en il'ilir, bu durum K\ırut•a bildirilir. 

Xl. KATILMA PAYI SAIIiı'LERiNI N Hf\l{lı\lll 

ı ı . Kun.ıcu ile kaulına pay1 sahipleri artıSuldaki ilişkilerde Kanun. ilgili nıevıw:u ve içtUzUk: 
bunlarda hliküm buhınımlyaıl halle-rde 11/01/201 1 ı:.ı rih l i ve 6098 sayılı Türk Borçlar Knııunı.ıı tuıı 
502 il:1 514 üncü ııladdeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 

1 J .2. Fon· da oluşan kar. Fon' un bilgileıul inne dokümanlarında belirıileıl esaslara göre te-spit 
edilen karılına paymın biriın pay değerine y:-msır. Kat ı lınA payı sahipleri. p:ıyhınm Fon'n geri 
sattık1anılda, ellerinde tuıtukl::ırı S"'ı.ire için fonda oluşan k.nrdıın paylarını almış olurlar. Hes~1p dünemi 
somınd~ı il yrıca ıemettU dağııtnn söz koın.ısu de~ildir. 

ı 1.3. Katılma payları müşteri bazımla /vtKK nezdinde. izlcıuncktc oltıp. tasarruf :\ahipleri 
Kurucu'dan vcy~ ~dım sAııım) aracılık eden y:ıt ınrn kunıluşJanlan hesap dunımlan hukkındn lıer 
:t.aınaıı bilgi talep edebilirler. 
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XII. FON I'ORTFÜYÜNÜN OLU:)TIJIWI.M ASI VE HAL KA ARZ 

12.1. Katılına payh)n, izr)hnsıınenin ve yaıırınu:: ı bilgi fonuunun K.A J>'c~t y~-.y ı ınını wkibcn 
fomtda belin iten satış başlangıç uırihindcn i ıiban:n. iwhnamc \'C yatınnıc1 bilgi fonnunda bclinilcn 
usul ve esfıSI::)r çerçevesinde yaııruncıla.ra su!lui\Jr. 

12.2. Kmılrna p.ayhwı karşı l ıgı yahrımcılardan wp1anan para. takip eden iş günü izaJuKunt~dc 
helil'lenen varlıklara \ 'C işlcnılcrc yahnlır. 

lzahnamcdc yer alan bilgilerin doğnıhıgun~ı kanuni yeıki ve sonunluluklarınuz çerçevesinde 
<.ın~ıylan?'_ 

Erkan ÜNAL 
Genel ~·tüdiir 

OYAK I'ORTI'ÖY YÖNKriMi A.Ş. 


