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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitkiimleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon katnlma pavi karsihiiinda toplanan
nakitle, tasarrul sahipleri hesabima, inangh millkivet esaslarina gére isbu izahnamenin I, baliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan pontfiiyti isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak thrag edilen ve tiizel kiziligi bulunmayan mal varlifndir,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Four "un

Llrvane:
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani;

OYAK Portfisv lkinei Degisken Fon
OYAK Portfiy Yinetimi A.§. Defisken Semsive Fon

Bagl (ldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken Fon

Siiresi:

Siiresiz

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklavicis: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Krrncn ve Yinetici nin

Llovam:

OYAK Portfliy Yincetimi AS.

Yetki Belgesi/leri

Portfily  Yineticilifii  Faalivetine ili_ﬁlr.iu Yetki
Belgesi

Tarih: 24032015

No: PYS/PY. 13731

(PY5 Teblifi'ne uyum g¢ercevesinde, Kurucu'nun
08.01.2014 wnh ve PYS/PY.57/1291 sayili Portloy
Yoneticiligl Faaliveti Yetki Belgesi iptal edilerek,
Kurnew'yva Kanun'un 40 e ve 55 inci maddeleri
uyarmea  ditzenlenen 24032015 tanh  wve
PYS/PY.13/3]1 sayih PPontfty Yoneticilifii Faalivetine
liskin yetki belpesi verilmistir.)

Portfiiy Saklayvicis: 'nin

Llnwane:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi. A8,

Portfoy  Saklama  Faaliveti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih:24/07/2014
MNos23T6H2

1.2.2, iletisim Bilgileri

Kurucn ve Yinetici OVAK Pﬂﬂﬁy Yanetimi A8, nin

Merkez 1er5| ve internet sitesi:

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Mava
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Leveni-Begiktag /
ISTANBUL

htip:fwaw, ovakportiov.com.tr

Telefon numsras::

(212) 319 14 00

Portfiy Saklayicise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A8, 'nin

Merker adrest ve internet sitesi:

Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. nod 34467
Sanver - ISTANBUL
wwwy takasbank. com, i

Telefon numaras:;

+90 212 313 25 25 (pbx)




1.2, Kurucn Yimeticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yvinetim kurule fiveleri veikili olup. vonetim kurulu
tivelerine ve kurucunun diger véneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadie:

Adi Sovady | Girevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket-Girev) Teerithesi
Ertugrul Yilnetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN Kourulu Damsman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midiir Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Miidiirliai, Mali isler Middiiri
Adalet Yinetim 0L12.2018 - Devam Ordu Yardimlagma Kurumu, | 13 Y1l
TUNCER | Kurulu Stratejik Planlama ve Scktirel Analiz MbdtelGgd.
Baskan Miidiir
Yardimeisi | 01092015 - 01122008 Sanofi {lag.  Finansal
Planlama ve Analiz Midirliigi, Miidir
01.04.2014 - 01092015 Avea lletisim Hizmetleri
A5, Uluslararasi Operasvonlar ve ls Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.20108 - Devam OY AK Yatirom Menkul Degerler | 20 Y1l
Rufat Kurulu A.S. lg Kontrol Grup Mildiri
TOPKAR | Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaunm Menkul
. Deperler A5 Risk Yonetimi-Midir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatnm Menkul
Degerler AS. / g Kontrol-Midir
Erkan Cienel Mart 2017 - Devam OYAK Ponfiy Yanetimi A5, | 21 Yil
UNAL Mudir Genel Midiir. _ .
Mart 2004 - Mart 2017 Is Porlliy Yinelmi,
Arastirma Midiir.
Ocak 20010 - Mart 2014 is5 Portfoy  Yonetimi,
Emeklilik Fonlan Midir.

1.4. Fon Hizmet Birimi )
Fan hizmet birimi OY AK Yatrim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmusg alup. hizmet

biriminde gorevli fon midiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

[ Adi Soyad | Giirevi Son 5 Yilda Yaptg isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi '

| L Girev) i | e
Adem DEMIRAL | Fon Miidiird 2002 — Devam Muhasebe Operasyon | 21 Yl

s | Miigltirdl )

1.5. Portfoy Yineticileri

Fon mﬁlm;l!ﬂmm. fonun yatipm  stratejisi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda
portfy yineticileri tarafindan, yatimmc lehine ve yatinmes g1k
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili ton bilgil

viinetilmest zorunludur.

dogrultusunda, fonun yvahrm vapabilecedi
en az bes wvillik tecriibeye sahip
cikarim gdzeteeck sekilde PYS Tebligi
endirme dikiimanlan gergevesinde




Fon porttéyiindn yinetimi igin gérevlendirilen portfiiy vineticilerine iliskin bilgilere KAP'1a
ver alan siirekli bilgilendinme formundan (www bapoorg 169 ulasiimas mimkindiir.,

. 1.6. Kurucu Binyesinde OMusturulan veva Disardan Temin Fdilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Bin'min.fﬁi:atcﬁiiil--['llu3|uru]:luf,-_u Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatimm Menkul Degerler A5,
f Koribial shien OYAK Portfiy Yonetimi AS.
Rk Yinekinn sieteni OYAK Portfiy Yinetimi A.S.
| Teftis birimi OYAK Portfoy Yéanetimi ALS.
' Arastirma birimi OYAK Portfdy Yonetimi AS.

Fon'un finansal raporlanimin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.%. tarafindan yvapilmaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew, fonun katllma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vinetimi.
viinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin ictizik ve izahname hikiimlenne uvgun olarak
vitriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictliziifie uvgun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitdlmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmet de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumiulufiunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon poertfoyii, kolektif portfisy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi ndebelinilen ilkeler ve
fon partféyviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de wver alan simrlamalar
gercevesinde yinetilir.

2.3, Fon, portfdy sinirlamalan itibariyle Sermaye Pivasast Kurolu'nun [11-32.1 sayih Yatnm
Fonlanina lliskin Esaslar Tebligi'nde Madde 6 da belirtilen diger fon tirlerinden herhangi birine
girmeyven “Degisken Fon = niteligindendir.

Fon orta vadede istikrarh ve vilksek getiri saglamayy amaglamaktadir. Yaunm yvaplacak
srmaye pivasasi araclanmin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde donistimii kolay olanlar tercih edilir. Fon, otakhk paylanma azami %30 oraninda yatnm
vapacaktir,

Yabanet yatinm araglan fon portliiyiine dahil edilebilir,

Fon portfdyiiniin yonetiminde portfiy gegitliligi esastr ve orta vadeli getinn hedetlering
iki asamal “varlik dagihie” (asset allocation) yoluyla ulasilmas: amaglamr. Birinci agama olan
stratejik varhk dagihmu (strategic asset allocation) fon yneticisinin varlik simflanna iliskin orta
vadeli beklentilerini en ivi vansitan portfy dafilmunin, fonun orta vadeli getiri hedeflen ve
vatrimer risk profili de goz 6niinde bulundurularak olugturdufu asamadir, Taktiksel varhk dagilimi
(tactical asset allocation) agamast ise pivasalarda olusan kisa vadeli hirsatlann degerlendirilerek fona
ek katki saglamamn hedeflendigi agamadir.

Fon yineticisi, fon portfiviinii olugtururken varhik simflarm risk-getiri perspektifinden
ele ahir. Orta vadede getir beklentisi daha yitksek olan varlik simillarna belirli risk limitleri dahilinde
daha cok ver verilmesi esastir. Portfoyiin getirisini azami dikzeve gikarmaya gahsirken ayn zamands




portityiin alabilecegi maksimum ve minimum risk sevivelerinin énceden belirlendigi bu vinteme
‘oynakhk hedeflemesi® (volatility targeting) denir. Dengeli bir portfiv yiinelimi stratejisine sahip

tonun, oynaklik hedefine pire alabilecegi risk degeri 3 ile 4 arasinda degisebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde ver alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis
asgan ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gisterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
hamuw'Ozel Sektir Borglanma Araclar 0 10}
Ortakbik Paylan (Yurtigi) i kN
Ters Repo islemleri _ 0 20
Takasbank Para Pivasasi {slemleri 0 20 |
kira Sertifikalar = 0 0
Mevduat 0 10

| Yabanci Paylar ; 0 10

' Yabaner Borglanma Araglan ] 10
Altin ve Kiymetli Madenler il K1) ,

2.5, Fonun yatmm straleist iibaniyle bir karsilagtirma Slgiitd belirlemesi milmkin degildir.
Ancak, fonun kamuyva agik platformlarda ve performans sunumlaninda nispi  getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir Kiyaslama yvapabilmesi agisindan fona orta vadeli getin hedefi ile
tutarly bir Egik Deger belirlenmigtir. Fon'un Esik Degeri BIST-KYD DIRS Ora Vade Endeksi'nin
performans dinemimdeka getirisadir,

2.6, Portfiive riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun vatirim stratejisine uygun
valmizea borsada islem giren diviz, [aiz, pay, pay endekslen ve sermaye pivasas: araglanna davah
vadeli islem ve opsivon stzlesmeleri, sakl tlirev arag, swap sizlegmesi, varant. sertifika. ileri valirlit
tahvil/bono islemleri dahil edilir.

2.7, Fon toplam defierinin %% [#Funu gegmemek dizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizl, ahndif tarih ve Kredi alman kurulus ile geri ddenecegti tarih KAP 1a
aciklamr ve Kurula bildirilir.

2.8, Portfove dahil edilen yabanc: yatinnm araglarini tamiticr genel bilgiler: Fon’a yabanct
devler, kamu ve Gzel sermave pivasast araglanndan AR.D,, Ingiltere {Birlesik Kralhk), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norves,
ispanya, Hollanda, halva, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Avustralya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, 3ili, Endonezya, lsrail, Giiney Kore,
Isveg, Sinpapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonva. Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vielnam
filkelerine ait olanlar ahnabilir, Fon portfiy vineticisi uvgun gérdifi durumlarda Fon'un genel
stratejisine bagh kalmak kosuluyla yukarida belirtilmeyen dilkelere de yatimm vapabilir,

Fon portfoyline borgluluk ifade eden vabaner sermuve pivasas araglanmdan yalmzca
ikincil piyasada islem gérenler ve derccelendirmeye tabi titulmus olanlar ahmir, gili kivmetin
derecesini belirleven  belgeler fon nezdinde bulundurulur, Derccelendirme  mekanizmas
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye pivasas: araglan fon portfoviine alimamaz.

OYAK PORTFOY YONETIMI AS.
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HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMIT

Yaunmelar Fon’a yatmm vapmadan Snee Fon'la ilgili temel vatimm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiislere bagh olarak yatinmlarin defierinin baslangic
degerinin alting dilsebileceging vatinmaeilar géz dniinde bulundurmalidir.

AL Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa nski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, diwviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirey
sizlesmelere iliskin taginan pozisvonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay fivatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylanna agagida ver verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftiviine faize dayah varhklann (borglanma aracs, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklann degerinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimlen nedenivle olusan niski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifiiyiine yvabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
diiviz kurlarinda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafy zarar
olasih@ine ifade etmekiedir,

c- Ortakhk Payr Fiyvat Riski: Fon portféyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiviinde bulunan ortaklik paylarimn fivatlannda mevdana gelehilecek degisiklikler
nedentyle portidyiin maruz kalaca@ zarar olasihdim ifade etmektedir.,

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan vikimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin vapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiviinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
hivatmdan nakde dondistiirillermemesi halinde ortaya cikan zarar olasilifdir.

4) Kaldirae Yaratan islem Riskiz Fon portfiviine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sakh tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen valdrli
tahvil'bono ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangee vatirm ile baslangig yatirmumn dzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig vatimmindan daha vilksek zarar Kavdedebilme olasihigs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihgm ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin vetersizlifii, basansiz yinetim, personelin hatah ya da hilel islemlenn @bl korum igi
etkenlerin vami sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de alabilir,

0) Yopunlasma Riski: Belli bir varha ve/veya vadeye yoBun yatirim vapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidie.
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7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kayvhetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitil veva negatif vnli iliskilerd nedeniyle dogabilecek zarar
thtmalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi diénemden sonra meveuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiriclik, sutistimal, zimmete para pecirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler va da Kurueunun itibanim olumsuz etkileveeek suglann
{Gmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Yadeli islem kontratlannin can degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot livatimn aldi@r deger arasindaki fivat farklibgs degisimini ifade ctmektedir. Sizlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
wgerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrilimanlarda islem vamlan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Daolavis
ile burada Baz Deger’in siizlesme vadesi bovunca gbisterecegi defisim riskini ifade etmekiedir.

11) Teminat Riski: Tilrev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatim, leminati 2orunlu haller sebebivle hkidite etmesi halinde piyasaya pire deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karmlayamamas: veya dofirudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasthifimn ontaya cikmasi durumuodur,

12) Opsivon Duyarhbk Riskleri: Opsivon portfiylerinde nsk duyarhhklan arasmda. isleme
konu olan spot finansal driin fivat defisiminde ¢ok farkh mikiarda risk duvarhbik defigimleri
vasanabilmektedir. Delta; opsivonun vazildigy ilgili finansal varh@in fivatindaki bir birim
degismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsivonun ilgili
olduu varhifin fivatindaki deisimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmekiedir.
Vepn: opsiyonun dayanak varliguun fivat dalgalanmasimdaki birim defiisimin opsivon priminde
olusturdugu defisimdir, Theta; nsk dletimlerinde bilvik tnem tagivan raman faktbriind ifade eden
eisterge olup, opsivon Nvatmn vadeve pire degismimin dleiisidiir. Rho gse [mz oranlanndaki
ylizdesel defisimin opsiyonun fivatinda olugturdugu degisimin Glgiistdir.

A2 Fonun marus Kalabilecegi risklerin dleiimiinde Kullamilan viintemler sunlardir:

Fonun yvatinm stratejisi ile vatinm vapilan varhiklann vapsina ve risk ditzeyine uvgun bir
risk  yinetim sistemi  olusturulmustur.  Risklenin - Glglilmesinde  uluslararas kabul - gdmiis,
ditzenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanmilie. Hesaplar izleven
glinlere ait risk tahminini icerdifinden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile
karsilastinlarak giinlik olarak izlenir.

PIYASA RISKIi: Fon portfovilnin maruz kaldifn pivasa riski, glinlik olarak riske maruz defier
{RMD) viintemivle dleilmekiedir.
Riske maruz deger, fon portféy defeninin normal pivasa kogullan altinda ve belirli bir diinem
dahilinde maruz kalabilecefi en viiksek zaran belirli bir gitven arab@mda ifade ¢den degerdir, RMD
yinteminde parametrik vintem tercih edilerck, %99 giiven araltginda, | glinliik clde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 15 giinlinii kapsayacak sekilde gbzlem
siiresi belirlenir. Ancak olagandisi pivasa kogullanmn varhifih halinde gdzlem stiresi kisaltilabilir.
RMIY hesaplamalarina fon portfbyiinde ver alan tim varhik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan nskierde bu kapsamda dikkate alinr,
g
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KARSI TARAF RiSKi: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma  araglanna  yatnm
vaplabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgtimtinde ihract gergeklestirilen firmalar
hakkmda yeterli derecede mali analiz ve arastirma vapaldiktan sonra firmalar, uvgulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Borglanma araglanm
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanim karhhg, borgluluk arani, 6z sermave bivviiklizi,
sektiriindeki Pazar payi gibi dlgtilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, finmamn kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel viinetim gibi dltilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir. ilgili firmalara Yatinm steatejileri bant araliklan dahilinde
araghrma raporlan, belge ve analizleri gergevesinde belirlenen limitler dahilinde vatirim vapilabilir.

_L.il"i:il'.li"l'l".' RISKIi: Likidite riski hesaplamasinda; (Hazir Degerler +Takas Alacaklan +Borsada
Islem Giren Menkul Degerler) / (Borglar+ Agik Pozisyon Toplann+ Diger Yiikiimlilikler) formili
sonucu kabul edilebilir en diigik eran 1 (bir)'dir. Fonun hazir deger ve alacaklanmin barglar, acik
pozisyon ve diger vikiimloliklerini karsilamas: agisindan risk takibi vapilir.

OPERASYONEL RISK: Faalivetler igerisinde fonun operasvonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiliiim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlenin yetersizligl. bagansiz yonetim, personelin hatalr va da hileli islemleri gibi kurum igi
ethenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine vansivan hatall islemlere ait veri taban
tutulmaktachr,

Fomun vasal ve mevzual riskine konu olmamasi bakimindan vatimm kisilanmn ilgili
meveual, lebligler, sizlesmeler, Yonetim Kuralu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yaunm [lkelerine, Risk Politikast ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolil ve ghzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinlik olarak verine getinlir.

Aynca Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil vine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
giinliik olarak yerine petirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum hattalik bazda rapoclamr.

3.3, Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan iglemlerden; diviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
piyasast araglarma dayal tirev arag (vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
stizlesmesi, varanl, serlifika, ilen valdrli tahvil‘bono islemien dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan istemlerden kayvnaklanan riskin 8letimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD vintemi kullanilacaktir. Fon'un mutlak RMIYsi, fon wplam degerinin
%02 () sini asamaz

3.5, Kaldwag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti % 100" diir.

IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya koou olabilecek varliklar Kurulun portfiiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cergevesinde Portfivy Saklayicis: nezdinde saklanr.
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_ 4.2. Fon'un malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklavicisi'nin malvarhi@gindan aynidir.
Fon'un malvarhgi, fon hesabima olmasi sartivla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfiy Saklavicisinn  vémetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklannin tahsili
amact da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtivati tedbir konulamaz ve iilas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veva kavitlann tutulmasi,
diger varliklanin aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kavilarmm tutulmas:. varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

a} Yatirm fonlan hesabina katllma paylanmn ithrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictlizlig hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payvi veya binm pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziipa,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanina gire hesaplanmasin,

¢) Meveuat dle  lon gtiiz@igi, izahname  hiikGmlerine ayvkin  olmamak  sartivia,
KurnewYonetici'nin talimatlanimin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varbiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uvpun stirede
aktarilinasimni,

€) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigd, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullan masim,

f) Fon'un varhk alim satimlarnmmn, porttly vapisiun, islemlerinin meveuat, fon igtizigi.,
1zahname hitkiimlerine uvgunlugunu

saglamakla yitktmldiir,

4.4. Porttiy saklayicise:

a) Fona ait varbklann ayn ayn. fona aidiyeti agikea belli olacak, kavip ve hasam
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belpe ve kayit ditzeninde, Tona ait varbiklan, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kumumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten korulosg, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katilma payi sohiplerine verdigi zararlardan sorumlbudur, Kuruew, Portfiy
Saklayvicisindan; Portfoy Saklayvicis: da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle vitkimlidite. Kaulma pavi sahiplerinin
Kurucu veva Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklhdir,

b) Portfiiy saklayicisy, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veyva
pivasadaki fival harcketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir,

¢) Portfioy Saklayicsi, 6362 savih Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgih diger mevzuattan
kayvnaklanan yiikiimliililklerini yerine getirmemesi nedeniyle kablma payr sahiplenine karg
sorumludur.

4.6. Portftiv  saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiverargik olarak difier
hizmetlerden aynstinbmasi:, potansivel @kar catusmalanmn dilzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dmlenmesi, Gnlenemivorsa visnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmass
kaydivla fona portfdy de@erleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katllma payr alim satimma
aracihk hizmeti ve Kurulea uygun pirillecek diger hizmetlen verebilir,
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4.7. Portfty saklavicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakanni. bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh g ile vapar.

4.8. Pontfiy saklaviers: portfiy saklama hizmetini viriitticken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarin tanimlanmasing, Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasm saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uyvgulamakla vikimlodir,

4.9, Kurucu'nun tglined kigilere olan borglan ve vilkiimlilitkler ile Fon'un avm figiineii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemes,

4.10. Ponfiy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, viikomliliklerini verine getirmemesi
nedenivle Kurueu ve katilma payi sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur.

4.11. Kurueu, Portfoy Saklavicisindan; Portfiy Saklavics da Kuwruew'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilkimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep ctmekle
vitkiimliidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfiiy Saklayvicisina dava acma hakks sakhdir.

4.12. Portfdy saklayicisi. portfiiv saklama hizmeti verdigi portféylerin vinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketleriden kaynaklanan zararlardan sorumlu dedildir.

4.13. Portftly Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyvasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan vilkiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine karsi
sorumiudur,

4.14. Portfiiy saklama stzlesmesinde portfiy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimlert ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsanmum daraltier hilkiimlere ver verilemez.

V. FON Bl[:ﬂl'frl PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfty Degeri”, portfovdeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Deperine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglann dilstilmesi suretivle hesaplanr.

5.2. Fon'un binm pav defen, fon toplam degennin fon toplam pay sayvisina bilinmesi
suretivle hesaplanir. Bu defer her i glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplamr ve katilma pavlanmn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik krz, iletisim sistemlerinin g8kmesi, portfGydeki
varliklanmn ilgili olduge pazann, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana
selebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyvebilecek Snembi bir lilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistil durumlann meyvdana  pelmesi halinde, degerleme esaslanmm  tespiti hususunda
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Avnea s6z konusu olaviara ilgh olarak KAP a agiklama
yapilie.

5.4, 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvpgun gérlilmesi halinde, katilma
paylarinim birim pay degerleri hesaplanmavabilic ve katilma paylarimn alim satimn dordurulabilir,




VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

b.1. Katilma Pavi Alim Esaslar

Yaurnmelann BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°%
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat fizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fiyat hesaplamasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven
hesaplamada bulunan pay fivah izerinden yerine getinilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasas:'mn kapal oldugu giinlerde iletilen wlimatlar, izleyen ilk
i5eiindi vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan tzerinden gergeklestinlir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatiun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esasur. Alim talimatlan pay saves ya da ttar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pav savisl olarak verilmes: halinde, abs islemine uygulanacak fivatim kesin olarak bilinememesi
nedeniyle. katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulavarak tahsil
edebilir. Aynea, katilma payi bedellerini iglem giindi tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata mar
uygulanmak suretivle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS fizennden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir, Dagiticr kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyvle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
safs fivatima %620 ilave marj uvgulayarak tahsil edebilir. Ayeica katilma payi bedellerini iglem giinil
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fivata mar uvgulanmak suretivle bulunan tutara e deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tuiar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan edilen katlma payi satg tivaundan
%20 marj disiilerck belirlenecek fiyat fizennden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay adedi fon fivat agiklandikian sonra hesaplanr, Tabsil
edilen tutara es deger adedin Ustlinde verilen katilma payr ahm talimatlan iptal edilir

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
pelen pay sayist fon fivat agiklandikian sonra hesaplanir.

Alm talimatumn karsih@inda tahsil edilen tutar o gin igin yatirimer adma nemalandalmak
suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde. katilma payt ahminda kullambir.

6.5, Katilma Payi Satm Esaslan

Yaturmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nim agik oldufu plinlerde saat 13:00%e
kadar verdikleri katlma payr satm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasimn agik oldugu gtinlerde saat 13:00"ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat Qzerinden yerine getinlir.

BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen limatlar izleyen ilk
iseiindi vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden gergeklegtinilir,

6.4.5a0m Bedellerinin Odenme Esaslar
Katlma payi bedelleri; iade talimatinm, BIST Borglanma Araglan Pivasas min agik oldugu
glinlerde saat 13:00'¢ kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatmn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agk oldugu gilnlerde saat
13:00%ten sonra verilmesi halinde ise, talimatin venilmesini fakip eden ikiner i5lem giindinde

vatinmciltara ddenir.
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6.5, Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alm ve satim kurueunun yvam sira TEFAS a five olan fon dagitim
hum!ushrl alellﬁnla :‘]:n w;uhr I }L Luru]u@[um ﬂﬂb!dﬂ ver “ﬂun linkten ulasilmasi mimkiindiir.

Fon kanlma paylann alim sanmi, OYAK Yatnm Menkul Degerler A.S. ve Atlas Portfiy
Yanetim Als. nin Genel Mildielitkleri ve subeleri aracilifnvla gergeklestirilebilir.

www.ovakvatirim.com.ir
www.atlasportioy.com

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar asafida yer almakiadir,

1) Saklama hizmetler igin ddenen her tirlii dicretler,

21 Varliklanin nakde gevrilmest ve transfennde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisvonlar,

1) Alman kredilerin faiz,

4y Portitive alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracibik komisyonlan. (yabanci para
cinsinden yamlan giderler TOMB dijviz satig kura {lzerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

31 Portfiy yGnetim licreti,

f) Fonun milkellefi oldufu verg.

7 Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim tereti.

8) Mevzuat geredi yapimasi zorunlu tlan giderlen,

) Takvim yili esas alinarak iiger avhk dénemlerin son i giiniinde fonun toplam degerni tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10 Karsilastirma dlglitlh giderleri,

11y KAP giderler,

123 E-defter {(mali mithiir. arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ite ddenen hizmet bedeli.

I 3) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficret,

14) Kurulea uygun giriilecek diger harcamalar.

T.1.1, Fon Toplam Gider Oani:

Fondan karsilanan, yénetim tereti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplamanim st
sinurt yillik %03,65tir.

3,6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son i pinii itibariyla, belirlenen villik fon toplam gideni
oranmmn ilgili déneme denk gelen kismimin asihp asilmadif, ilgili donem igin hesaplanan ginlik
ortalama fon toplam defieri esas alnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildifimin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes i3 piind iginde
fona iade edilmesinden Kurueu ve Porttiy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalimsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhdmdan ddenemez.




7.1.2. Fon Yanetim Ucreti Orans:

Fon un toplam giden iginde Kalmak kaydivla, fon toplam degerinin ginlik 60,0069 ssndan
(yllzbinde alt virgdl dokuz) [vilbk yaklasik *52.518 (vilzde ikivirgiilbesvilzonsekiz)jolusan bir
yinetim Uereti tzhakkuk etirilir. Bu eret her ay sonunu izleven bir hafta iginde, kurucu ile dagine
arasinda imzalanan sbzlegme gergevesinde belirlenen pavlasim esaslarina pire Kurucuva wve
dagiticiva fondan 6denecektir,

Daginier ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamast durumunda Kurul wralindan belirlenen
“genel komisyon orans™ uyvgulanir,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Alm Saomma Arachk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfiyilnde ver alan varliklarm alm satimina Ovak Yatinm Menkul Degderler AS,
aracilik etmektedir. 56z konusu aracihk islemlen icin uvgulanan komisvon orunlan asafida ver
almakiadr:

I, Pay Senedi Kurtaj
Yunigi pay senedi iglemlerinden %60,05 (OnBinde bes)
2. Tirev Araglar Kurtaji:
Yurtigi tirev arag islemlerinden 0,05 (onbinde bes)
Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
- Takasbank Para Pivasas: islemleri %0, 003(yvilz binde Og)
- BIST Tahvil Bono Pivasast Kesin Ahm Satim Pazan %60.003 (vilrbinde Gig)
- Harine Thalesi %60, 010{onbinde bir)
- BIST Repo ve Ters Repo Pazan Ovemnight 260,003 (vizbinde 0g)
Overnight disinda vadelerde BIST Repo ve Ters Repo Pazan %40.006 (viizbindealti)
4, Du._.l:r vatirmm enstriimanlannda ve Yuridisi pivasalarda gergeklestinlen islemin komisyvon
tutart fona birebir oraminda yansitibr.

L

Aracilik islemleri icin uvgulanan komisyon orantar BSMVY harig olarak gosterilimistir,

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak. tger avhik dinemlerin son is gliniinde Fon'un
net varlik degeri fizerinden %0003 (viizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tddenecck Kurul Ucreti
Fon portityinden karglamr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug grderlen
ile fonlann katilma pawi ihrag giderleri harig olmak fizere, $emsive Fon igin yapilmas) gereken 1om
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkale alnarak oransal olarak ilgih fonlann
portfiylerinden karsilanr.

7.1.6. Karsiik Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karilanan saklama Oereti ve difer giderlere iligkin glineel hilgilere
vatrimer bilgi formundan ulaslabilir,

7. urucu Tarafinda lan erler
Asafnda tahmini tutarlan glsterilen halka arzakatima pavlanmn satisina iliskin giderler

kurucu tarafindan karsilanacakur,
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Gider Tiirii | Tutan (TL)
Teseil ve llan Giderleri | 1,900
Diger Giderler 3.400
TOPLAM 6,900

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligih Kazanglanmn Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: 5520 savals Kurumlar Vergisi Kanunu' nun
S'inci maddesinin | numarah bendinin (d) al bendi uyannca, menkul kiymet vatunm fonlannn
portfoy igletmeciliinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agqsmdan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegicl 67, maddesinin (8) numaral bendi uyannea, ) oraminda gelir vergisi
tevkifanna tabidir,

8.2. Kanlma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasas: Kanununa giire
kurulan menkul Kiymetler vatmm fonlanmn katlma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %=l0
oramnda gelir vergisi teviikatma tabidir.

EVE nin ikinei maddesinin birinei tikras: kapsamindaki mitkellefler ile milnhasiran menkul
Kivmet ve diger sermaye pivasas: araer getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlorn
bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan milkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa
gire kurulan yatmm fonlan ve vatnm onakliklanyla benezer nitelikie oldugu Malive Bakanlifinea
belirlenenler igin bu oran %60 olarak uvgulamr,

Sdrekli olarak portfdyiindn en az 2253171 BIST e islem gdren paylardin olusan yatnm
fonlarimin bir vildan fazla stireyle elde tutulan katillma paylarimn elden ¢ikanimasinda Gefir Vergisi
kanunu'nun gegici 67, maddesi kapsaminda tevkifal yapilmae,

Geelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon kanhlma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle bevanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikicki gelirer, bu fikra kapsam disindadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uvannca dar mikellef kurumlann Tiarkiye'deki iy
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmakszmn elde edilen ve Gelir Vergisi
Kammunun gegici 67 nei maddesi kapsanminda kesinti yvapilmis kazanglan ile bu Kuramlann tam
miikellef” kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saflanan ve gegict 67 nei maddenin (1) numarah fikrasinn altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri arscilifayla clde ettikleri tamam gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmus kazanglan igin yilbk veya Gzel beyvanname venlmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILFE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim vilidir, Ancak i1k hesap dinemi Fon'un kurulus warbinden
haslavarak o vilim Aralik avimin sonuna kadar olan silredir.
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9.2. Finansal tablolann bagimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz  denctimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  viikiimliliiginin  bulundugu ilgili hesap
diineminin son giinil itthanyla hazsrlanan portléy rporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gegirilir,

9.3. Fonlar tashiye tarthi itibanyla Gzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un villik
finansal tablolarin, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP"ta ilan eder,
Finansal tablolann son bildinim gimiiniin resmi tatil glindne denk gelmesi halinde resmi tatil giindin
takip eden ilk 15 glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsive fon ictiiziiFiine, bu izahnameyve, vatimmoen bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk hevanlar, portfiy
dagihm raporlar)  fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk  deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans dicretlendirmesine iliskin bilgilere ve Ton tarafindan
aciklanmasi gerchen diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www. kap.oretr) ulasilmas miimkiindiir.

Avriea, fonun geemis performansima, fonun portfiy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Gicret ve komisyon
bilgilerine yatrimer bilgi formundan da ulasiimas: miimkiindiir.

9.5. Porttioy dagilim raporlan ayhk olarak hazmlanr ve ilgil ay takip eden alta 1§ gitndl iginde
KAP ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denctim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasivan bir yaz ckinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kuricu tarafindan finansal raporlann kamuya aciklanmasina iliskin vdnetim kurulu Kararina
baglandi@ tarihi izleyen altine: i3 piind mesai saati bitimine kadar KA ta agiklamr.

9,7, Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandikian sonra, Kuraeu' nun
resmi internet sitesinde vavimlanir. Bu bilgiler, slgili internet sitesinde en az beg il stireyle kamuya
acik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma pay satigi
vapilan verlerde, vatinmelann incelemesi igin hazir bulundurulur,

0.8, Yaurnmetlann yvatmm vapma kararim etkileyebileeek ve dneeden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, L1201, 1L HL V.55, V.5.6., VI (6.5, maddesi haric),
VIL7.1. {aracihk komisvonlanna iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degigiklikler Kurul
warafindan incelenerek onaviamr ve izin vazsimn Kurveu taralindan tebellilg edildigi tarihi izleyen
10} is giind icinde KAP'ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayriea ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin difer biltmlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan vaplarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleven alt is piind i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir,

9.9, For'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur,
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarida bir siire dngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun giiriigii aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun [salivet sartlanin kaybetmesi,
- Kurueunun mali duramunun taahhiitlerini karsilavamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali vikiimliliklering karsilavamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatimmallann varanna olmayacagimim Kurulea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem glirenler
borsada, borsada islem grmeyenler is¢ borsa disinda nakde doniistiiriliir,

10.2. Fon mal varhif, igtilziik ve izahnamede ver alan ilkelere gére tashive edilir ve tashive
bakivesi katlma payi sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfive durumunda yalmzea kanlma
pavi sahiplerine ddeme vamlabilir,

10.3. Tasfive islemlerne iliskin olarak, Kurueo nun Kurul un uvgun gdristini aldiktan sonra
& ay sonrasy igin fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylanmn bulunmas: halinde, katlma payr sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kuroeu ve katilma pay alm satim yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatrimeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermave pivasast araglannda nemalandinlie. Fesih ihbarndan sonra veni Katlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren highir katlma pay1 ihrag edilemez ve geri alimamaz.

10.4. Kurecunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uwygun gorecedi bagka bir portfty
yiinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisimn mali durumunun taahhitlerini
karsilavamavacak kadar zayviflamasy, iflas veya tasfivesi halinde ise, kuruew fon varh@im Kurul
tarafindan uvgun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi dzerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurueu tarafindan Ticaret Sicili'ne teseil ve ilan ettivilir, bu durum Kurul®a bildariler,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11, Kuruew ile kaulma payvi sahipleri arasimdaki iligkilerde Kanun. ilgili meveuat ve ictilziik:
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 1aribli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun
502 ild 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasén uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gire tespit
edilen kanlma pavimin birim pay defierine yansir. Katilma payr sahipleri. paylanm Fon'a geri
syttiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan payvlarin aloig olerlar, Hesap ddnemi
sonunda avrica temettll daftim stz konusu degildir.

11.3. Kaulma pavlari misteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrul sahipleri
Kurucn'dan veva alm satima aracihik eden yvatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkmda her
zaman hilgi talep edebilirler.
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XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmmer bilgn formmunun KAP s yayimim takiben
formda belirtifen satis baslangie tarthinden itibaren, 1zahname ve yatmme bilgi formunda belirtilen

usul v esaslar cercevesinde vatinmmeilara sunulur,

12.2, Katilma paylar karsilify vatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
helirlenen varhiklara ve islemlere yvatinhr.

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrufugunu kanuni vetki ve sorumluluklanmiz gercevesinde
onavlanz.
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