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TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

01.01.2019-30.06.2019 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 04 Haziran 2012 tarihi itibariyla
nitelikli yatirimeiya pay satisina baglanmustir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla (*)

Portfoy Yoneticileri

Net Varlik Degeri (TL) 21.194.693 | Oktay Okan ALPAY
. . Oguz ZIDDIOGLU
Birim Pay Degeri (TL) 0,007478
Birim Pay Degeri (USD) 0,001299
Yatirimei Sayisi (adet) 14
Tedaviil Orani (%) 14,17
Portfoy dagilimi (%) Fonun Yatirim Stratejisi
Eurobond Tahvilleri 14.99 | Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak yerli ve yabanci
Opsiyon 0.54 | ihrageilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
Yabanct Hisse Senetleri 77.60 arag:larm'da degerlendirilecek olup, Fon’un yatirim stratgj i§i
Viop Teminat 6.87 ¢ercevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin
P : artirilmast amacglanmaktadir. Fon portfoyiine dahil edilebilecek
varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve fon’un izahnamesinde belirtilen esaslara uygun
Almabilir Pay Adedi 1 Adet | olarak secilir ve fon portfoyii portfoy yoneticisi tarafindan

mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon tarafindan sadece yabanci ihraggilarin para ve sermaye
piyasast araglarina yapilan yatirim hicbir zaman fon toplam
degerinin %80’1 veya daha fazlasi olmayacaktir.

Fon yonetiminde, ¢ogunlukla USD para birimi cinsinden yatirim
araclar1 tercih edilecek olup, orta ve uzun vadede USD bazinda
yiikksek ve istikrarli bir getiri saglamak {izere tlim piyasalardaki
firsatlardan faydalanmayr hedefleyen bir yOnetim stratejisi
izlenecektir. Fon doviz bazinda getiri hedeflediginden, portfoy
agirlikli olarak yerli ve yabanci kurumlar tarafindan ihrag¢ edilen
yabanci doviz cinsi yatirim araglarindan olusturulacak olmakla
birlikte firsat goriildiiginde TL cinsi yatinm araglari da
kullanilacaktir. Portfoye agirlikli olarak alinacak doviz cinsi
yatirim araglar1 genellikle yurtdisinda ihra¢ gerceklestiren Tiirk
sirketlerinin yada Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi’nin ihraglar
arasinda segilecektir. Geri kalan doviz cinsi yatirimlar ise kaldirag
yaratan islemler de dahil olmak {iizere getiriyi artirmak {izere
yapilandirtlmus tiriinlere yonlendirilebilecektir.

Fon paylan A ve B grubu olmak iizere ikiye ayrilmistir.

A Grubu paylar igin

Fon Karsilastirma Olgiitii: BIST KYD 1 aylik USD Mevduat
Endeksi*1,2(USDTRY  performans dénemi sonu/USDTRY
performans dénem bast).

B Grubu paylar i¢in

Fon Karsilastirma Olgciitii: BIST KYD 1 aylik mevduat USD
endeksi *1,2




TACIRLER PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER (Devami)

Hisse Senetleri Sektorel Dagilimi (%) Grup

oranina gore

Yatirim Riskleri

Ulagtirma

Otomotiv
Madencilik
Bilgisayar Teknoloji
Cin Endeksi Uzun
ABD Tahvili
Giimiis Uzun

S&P 500 Kisa

1,32
0,67
0,65
0,64
6,25

36,55
16,71
14,81

Faiz_Oram_Riski: Yatirim yapilan kiymetin fiyatinin
piyasadaki faiz oranlarindan olumsuz olarak etkilenmesi
durumunda olusan risktir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi  veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Piyasa Riski: Portfoy varliklarinin bagli bulundugu
piyasalarda goriilen dalgalanmalar nedeniyle gelebilecek
zarar riski.

Likidite riski: Portféyde bulunan varliklarin nakde
cevirmek istendiginde piyasanin derinliginin az olmasi
nedeniyle yeterli alic1 ve saticinin bulunamamasi riskidir.

Ortaklik Pay Fiyati Riski: Fon Portfoyiine ortaklik pay:
dahil edilmesi halinde fon portfoyiinde bulunan paylarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
maruz kalacagi zarar olasilig1.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olusabilecek riskler.
Kaldirag yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli igslem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde baglangi¢ yatirnmi ile baslangi¢
yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi

Operasyonel risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki  aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder.

Yogunlasma riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligm ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon riski: Farkli finansal wvarliklarmm piyasa
kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi yada kaybetmesine paralel olarak en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimali.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu
haller sebebi ile likidite edilmesi halinde piyasaya gore
degerleme  degerinin  beklenen  pozisyon  degerini
kargilamamasi riskidir.

(*)  Performans raporlarinda 28 Haziran 2019 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil

Portfoyiin| Karsilastirma Dénem Sonu

Enflasyon| Zaman icinde|  Olciitiiniin Portfoyiin

Toplam|Karsilastirma Oram Standart Standart Toplam

Getiri|  Olgiitiiniin| (TUFE) Sapmasi (**)| Sapmasi (¥*) Bilgi| Degeri/Net Aktif]

YILLAR (%)| Getirisi (%) *) % (%) (%) Rasyosu Degeri
2014 11,77 9,7 8,17 0,83 0,06 0,01 270.910
2015 2,37 11,86 8,81 0,55 0,06 1,85 1876.809
2016 18,96 26,84 8,53 9,54 0,07 1,68 10.153.095
2017TL 13,54 11,25 11,92 10,16 13,19 0,34 16.985.253
2017USD 5,90 2,46 2,1 3,94 0,10 0,84 4.503.103
2018 TL 34,38 52,90 20,30 19,49 33,41 -0,83 12.854.544
2018 USD -3,98 3,49 13,92 0,15 -0,45 2.434.112
2019 TL/6 17,54 12,84 7,86 19,88 32,90 -0,07 21.194.693
2019 USD/6| 7,63 1,65 14,17 0,15 0,46 3.682.767

(*)  Enflasyon Oram1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oranin ¥ sidir.

(*)  Fon getirilerinin daha 6nce UFE Oranmi ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orami ile
karsilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmistir.

(**)  19/11/2015 tarihinde fonun karsilastirma dlgiiti degisti. 30/06/2019 Tarihli standart sapma hesaplanirken
252giinliik getiri lizerinden hesaplama yapilmustir.

(***) A Grubu Paylar i¢in TL Performans getiri hesaplamasi yapilmis.

(***) B Grubu Paylar i¢in USD Performans getiri hesaplamasi yapilmistir.

TL-01 Ocak - 30 Haziran 2019 Donemi

Karsilastirma Olciit
Getirisi / Esik Deger:
12.84 Enflasyon Orani
(TUFE): 7.86
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Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz

USD-01 Ocak - 30 Haziran 2019 Donemi

Karsilastirma Olciit
Getirisi / Esik Deger:
1.65

01 Ocak 30 Haziran 2019

C. DIPNOTLAR

)

2)

3)

Fon portfoyii, Tacirler Portfy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

Fon’un iinvan Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02/11/2016 tarih 12233903-305.04-E.11564
sayili onay1 ile Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ayni izin yazisi ile Fon paylari A ve B Grubu paylara
ayrilmigtir. A Grubu Paylar TL cinsinden fiyat ile B grubu paylar USD do6viz cinsinden
fiyat ile degerlenmektedir. Her pay grubu i¢in ayr1 esik deger belirlenmistir. Doviz cinsi
fiyat degerlemeleri ve B grubu paylarin satigina 12/12/2016 tarihinde baglanmistir.

Pay gruplari esik degerleri A Tanitici bilgiler boliimiinde belirtilmistir.

Fon portfoyliniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyli A Grubu Paylar i¢in 01.01.2019 — 30.06.2019 doneminde net %17,54
oraninda TL getiri saglarken karsilagtirma oOlgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %12,84
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %4,70 olarak ger¢eklesmistir.

Fonun Portféyii B Grubu Paylar i¢in 01.01.2019 — 30.06.2019 déneminde net %7,63
oraninda USD getiri saglarken karsilastirma oOlgiitiinliin getirisi ayn1 donemde %1,65
olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi getirisi %5,98 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.
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Karsilastirma olgiitiiniin getirisi: Fonun Karsilagtirma 6l¢iitiiniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlari ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

C. DIPNOTLAR (Devami)

4)

5)

6)

7)

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi Oncesi
getirisi oranidan fonun esik degerinin ¢ikartilmasi sonucu bulunacak pozitif yada negatif
yiizdesel degeri ifade etmektedir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit
varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi alinmustir.

01.01.2019-30.06.2019 Portféy Degerine Orani%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,02%
Saklama Ucretleri 0,08%
Fon Yénetim Ucreti 0,62%
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonu 0,31%
Tarev Araglari Komisyonu 0,05%
Diger Giderler 0,02%

TOPLAM GIDERLER 1,10%

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ilgili donemde degismemistir.

Yatirim Fonlarinin Portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmnm katilma paylarinin
ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK’nin
ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde
etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirmim fonlar1 ve
yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin bu oran %0 olarak uygulanir. [1]. Ote yandan, Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden alim satimi gerceklestirilen B grubu katilma paylarmin doviz cinsinden
kur farki gelirlerinin  vergilendirilmesinde Maliye Bakanligi’'nin 1ilgili
diizenlemeleri dikkate almir.

iLAVELER:

Tacirler Portfoy Serbest (Doviz) Fon yil basindan beri bakildigi zaman karsilastirma
Olgiitiinlin iizerinde bir getiri sunmaktadir. Bu donem boyunca fonun getirisini
artirmak adina yurtdis1 piyasalardaki firsatlar takip edilmis olup farkli enstrumanlar
fonda degerlendirilmistir. Bu enstrumanlarda dogru yonde pozisyon alinmasi ile fonun

U1 Ayrmtih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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getirisinin karsilagtirma Olgiitii getirisinin {izerine ¢ikmasinda katki saglanmustir.
Ayrica ayni donem icerisinde fonda firsat gériildigii zaman doviz, Endeks ve hisseler
iizerine VIOP’da pozisyon almarak yiiksek getiriye ulasmak hedeflenmistir.



