TACIRLER PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK- 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIiN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
TACIRLER PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka arz tarihi: 9 Mart 2005
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla (*) Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degeri (TL) 5.488.874 | Oktay Okan ALPAY
Oguz ZIDDIOGLU

Birim Pay Degeri (TL) 0,038599

Yatirimci Sayisi (adet) 599

Tedaviil Oran1 (%) 0,71

Portfoy dagilimi Fonun Yatirim Stratejisi

Devlet Tahvili (%) 74,68 | Fon portfoyline agirlikli olarak kisa vadeli devlet ve ozel sektdr

Ozel Sektor Tahvilleri 17,13 | borglanma araglari dahil edilir. Fon portfoyliniin aylik agirlikli

Takasbank Para Piyasasi 8,19 | ortalama vadesi 25-90 giin araligindadir. Fon Portfoyiine riskten
korunmak ve/veya yatinm amaciyla faiz {izerinden diizenlenmis

En az alinabilir pay adedi ladet | Opsiyon sozlesmeleri, forward swap, vadeli islemler ve vadeli

islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Portfoye alinan
tirev iglem sozlesmelerinin Fon’un yatinm stratejisine ve
karsilagtirma dlgiitiine uygun olmasi zorunludur.

Yatirnm Riskleri

Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerdeki aksamalar yiiziinden
olusabiliecek risk

Kars1i Taraf Riski: Karg1 tarafin yiiklimliliiklerini yerine
getirmemesinden dolay1 olusabilecek risk.

Pivasa riski: Fon igerigindeki finansal varliklarin degerlerinin
piyasalarda yaganabilecek dalgalanmalar sonucu degismesinden
dolay1 olusabilecek risktir.

Likidite riski: Portfoy Icerigindeki varliklarin istenildigi anda nakde
¢evrilememesinden dolayi Likidite riski ile kars1 karsiya kalabilir.

Kaldira¢ Riski: Portfoy Iceriginde yer verilen tiirev ve kaldirag
igeren iglemler nedeniyle Kaldirag riskine maruz kalabilir.
Yogunlagsma Riski: Bir varliga/maddeye yogun oranda yatirim
yapilmasindan dolay1 olusabilecek risk.

(*)  Performans raporlarmda 28 Haziran 2019 tarihli giinliik rapor degerlerine yer verilmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI

Portfoyiin| Karsilastirma Sunuma Dahil

Karsilastirma| Enflasyon| Zaman icinde Olciitiiniin Dénem Sonu

Toplam Olciitiiniin Oram Standart Standart Potfoyiin Toplam

Getiri| Getirisi/ Esik| (TUFE)| Sapmasi (**)| Sapmasi (**) Bilgi| Degeri/Net Aktif]

YILLAR (%) Deger (%) *) % (%) (%)| Rasyosu Degeri
2014 7,96 7,08 8,17 0,02 0,10 0,03 15.567.164
2015 9,25 9,80 8,81 0,02 0,02 -1,19 8.039.062
2016 10,74 9,96 8,53 0,43 0,39 1,05 28,142,170
2017 11,74 10,94 11,92 0,45 0,49 1,10 23.695.861
2018 18,80 16,98 20.30 8,18 0,99 0,24 8.583.480
2019/6 11,40 11,02 7,86 8,45 1,18 0,29 5.483.874

(*)  Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin yillik oranmimn Y4 sidir.
(*)  Fon getirilerinin daha 6nce UFE Orami ile karsilastirmasi yapiliyordu. Fakat TUFE orami ile
karsilagtirmasinin yapilmasinin daha uygun oldugu karari verilmistir.

(**)  19/11/2015 tarihinde fonun karsilastirma olgiitii degisti. 28/06/2019 tarihli Standart sapma hesaplanirken

252 giinliik getiri tizerinden hesaplama yapilmistir. Karakok 252 ile carparak yilliklandirilmistir.
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Karsilastirma Olciiti
Getirisi / Esik Deger:
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Enflasyon Orani
(TUFE): 7.86

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C. DIPNOTLAR

1))

2)

3)

4)

Fon portfoyii, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.

08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler
Yatirim Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yo6netimi
A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy
Yonetimi A.S. Fon’un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak miisterilerle portféy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23/08/2011
Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yiiriirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca portfoy yoneticiligi
izni verilmigtir. Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfoy
yOnetimidir.

Fon’un portfoyliniin yatirirm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtict Bilgiler”
boliimiinde belirtilmistir.

Fonun Portfoyii, 01.01.2019 — 30.06.2019 doéneminde net %11,40 oraninda getiri
saglarken karsilastirma Ol¢iitiiniin getirisi aynt donemde %11,02 olmustur. Sonug olarak
Fon’un nispi getirisi %0,38 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma olgiitiiniin getirisi: Fonun Karsilastirma olgiitliniin ilgili dénem igerisinde
belirtilen varlik dagilimlar ile agirlandirilarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfGyiiniin vergi dncesi getirisinden fonun esik degerinin ¢ikartilmasi
sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama ficretleri, islem komisyonlar1 ve diger faaliyet
giderlerinin gilinlik briit varlik degerlerine orammin agirlikli ortalamasi alinarak
hesaplanmistir. Fonu’n azami gider orami1 2,19 oram asan kisim fona iade edilmistir.
(2019 ilk yarisinda fona 1.518,13 TL asim iadesi yapilmustir.)

01.01.2019-30.06.2019 Portféy Degerine Orani%

Tescil ve ilan Giderleri 0,01
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,04
Saklama Ucretleri 0,04
Fon Yénetim Ucreti 0,89
TPP Komisyonu 0,05
Vergi ve Diger Giderler 0,01
Diger Giderler 0,07

TOPLAM GIDER/Ortalama Net Varlik 1,11
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5) Yatirim Fonu’nun yatirim stratejisi ilgili donem iginde degismemistir.

6)  Yatirim Fonlarmin Portfoy igletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVELER:

Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun getirisi yil basindan bu yana bakildigi
zaman Kkarsilastirma Olgiitiiniin - {izerindedir. Kisa vadeli fon oldugu igin igerisine segilen
enstrumanlarin likit olmasina dikkat edilmektedir. Fona 6zel sektor tahvili segilirken sirketlerin detayli
bilango analizi ve sektdrel analizi yapilir. Ilgili sirketler portfoye alinmadan dnce kredi komitesinde
sirket incelenir ve bu inceleme sonucu ¢ikacak netice ile hareket edilir. Ayrica portfoye alindiktan
sonra da sirketlerin bilango analizleri ve KAP araciligi ile haber akis kontrolii devam eder. Sirket
lizerinde olumsuz yonde bir bozulma olursa portféyden ¢ikartma yoniinde aksiyon alinir.



