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FINANSPORTFOY

CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BiRINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU 'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

28/06/2019 tari [ ETGYE]

Fon Toplam Degeri 113,677,707
Birim Pay Degeri (TRL) 0.027753
Yatinmci Sayisi 50,986
Tedavdil Orani (%) 40.96%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 62.06%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 52.69%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 8.65%
- Ozel Sektér Kira Sertifikas 0.72%
Paylar 12.96%
- Bankacilik 3.82%
- Diger 1.94%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.35%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.93%
- Holding 0.78%
- Perakende 0.70%
- Demir, Celik Temel 0.65%
- Kimyasal Uriin 0.55%
- Gida 0.51%
- Otomotiv 0.50%
- Madencilik 0.46%
- Endustriyel Tekstil 0.32%
- Cam 0.22%
- Dayanikh Tiketim 0.17%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.03%
- Otomotiv Lastigi 0.03%
- Mobilya 0.00%
Ters Repo 8.76%
Vadeli Mevduat 8.25%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 7.28%

Teminat 0.69%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon mevzuat geregi portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Ziya Gakmak
Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik turlerinin tamamina

veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri Bahar Cakan
elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bu sebeple bu fonun varlik dagilimi énceden X
belirlenemez. Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon mevzuat geregi portféyuniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz
geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Bu sebeple bu fonun varlik dagiimi énceden belirlenemez. Fon, uzun vade
perspektifiyle, orta-ylksek risk diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. Normal kosullarda
agirhikl olarak hisse senetlerinden, orta-uzun vadeli devlet i¢ borglanma araglarindan ve kisa vadeli para piyasasi
araglarindan olugan bir portféy dagilimi ile hedefine ulagsmaya ¢alisir. Bu dogrultuda Fon yénetim stratejisinde
potansiyel risk ve beklenen getiri arasinda bir denge aranmaktadir. Fonun portfdy yapisi ve yonetim stratejisi
karsilastirma olgitl kullanmaya elverigli oimadigi igin karsilastirma olgitl belirlenmemistir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu)
%45-%85, Yerlif'Yabanci Ortaklik Paylari %0-%30, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, Mevduat %0-%25,
YF+BYF(Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 3'dir. - Belirtilen risk degeri Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir. En diistik risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. "Orta-
ylksek risk kategorisinde bulunan Fon, portfdylindeki sabit ve degisken getirili enstriman dagiimini her zaman
dengeli muhafaza eden, bdylece uzun vadede sermaye artisi saglamayi hedefleyen bir Griindir. Fonun agirlikl
kismi devlet i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. Faiz oranlarinda yasanan sert hareketler fon varlik degerini
ve getirisini etkileyebilmektedir. Fon faiz riski tagimaktadir. Bu noktada fonun tasidigi risk fonun yatirim yaptigi
enstrimanlarin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlari yiikseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz
oranlari gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir. Hisse senedi piyasa riski fonun karsilasabilecegi en 6nemli
risk unsurlari arasindadir. Hisse senedi piyasasinin yukari veya asagi yonli sert hareketlerine paralel fon fiyatinda
da yukari veya asagdi yonli sert hareketler yasanabilir. Hisse senedi segimlerinde BIST de yiiksek agirliga sahip ve
biiylime-karlilik potansiyeli yliksek hisse senetleri 6n planda tutulur. Ancak yonetim limitleri cergevesinde bu oranin
sifira gekilmesi veya arttirilmasi miimkindir. Fon hisse senedi oraninin aktif olarak yonetilmesi ile hisse senedi
piyasa riskinin fon fiyati Gizerindeki olumsuz etkileri minimum dizeye gekilmektedir. Enflasyon riski fonun maruz
kalabilecegi bir diger risk unsurudur. Fon getirisi belli dénemlerde enflasyonun altinda kalabilir. Ancak fonun farkl
yatinm araglarina dengeli sekilde yatirim yapmasi genelde, fonun enflasyonun tizerinde istikrarli ve makul bir getiri
saglamasi noktasinda 6nemli bir avantajdir. Fon hisse senedi piyasasina yaptigi yatirnmlarla orta ve uzun vadede
reel getirisini enflasyon riskine karsi oldukga gliclendirmektedir. Sabit getirili enstrimanlar ise genelde enflasyonun
lizerinde reel faiz saglar niteliktedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine
maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin tGizerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden dusuk olabilir. Fon yatirm yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir.
Fonun maruz kalabilecegi risklerden biride yogunlasma riskidir. Belli bir varliga ve / veya vadede yogun yatirnm
yapilmasi sonucu Fonun, bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir."



B. PERFORMANS BILGISI
RFORMANS BILGiSI
Sunuma Dahil Dénem Sonu

Portféyiin Toplam Degeri / Net
Aktif Degeri

Kargilagtirma Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde
Olglitinuin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%)
(%) (TUFE) () ()

Toplam
Getiri (%)

Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi
Standart Sapmasi (%) (**)| Rasyosu

YILLAR

2014 13.335% - 8.170% 0.203% - 0.2467 80,480,209.47
2015 3.576% = 8.808% 0.239% = 0.0607 90,666,054.35
2016 7.385% 10.264% 8.533% 0.176% 0.1239% -0.0901 99,259,994.75
2017 15.213% 12.604% 11.920% 0.154% 0.1205% 0.1029 114,972,858.00
2018 8.637% 10.759% 20.302% 0.257% 0.2327% -0.0639 112,327,872.62
2019 (***) 8.848% 9.775% 5.014% 0.270% 0.2723% -0.0495 113,677,707.16

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgitiinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portféy yoneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirlige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfdy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gortimus ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal
ve bireysel musterilere portfdy yonetim sozlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde net %8.85 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dsnemde %9.78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004840% 980,780.30
Denetim Ucreti Giderleri 0.000037% 7,463.04
Saklama Ucreti Giderleri 0.000029% 5,905.51
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000157% 31,832.93
Kurul Kayit Ucreti 0.000017% 3,410.33
Diger Faaliyet Giderleri 0.000041% 8,311.60
Toplam Faaliyet Giderleri 1,037,703.71

Ortalama Fon Portfdy Degeri 113,203,083.78

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.916674%

5) Performans sunum déneminde 2 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Tigili dénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01/01/2016-30/12/2016 BIST Hisse %0-%25, DIBS (Kamu) %65-%100, OSBA %0-%25, Ters Repo + Takasbank BPP %0-%10

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%40, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci

R AL -G0S Ortaklik Paylari %0-%30, OSBA %0-%25, Mevduat %0-%25, YF+BYF(Yerii+Yabanci)+YO %0-%20

Kamu Dis Borglanma Araglari %0-%40, Yabanci Bono %0-%20, Ters Repo %0-%10, BPP %0-%10, DIBS (Kamu) %45-%85, Yerli/Yabanci

19/06/2017-... Ortakiik Paylar %0-%30, Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%20, Mevduat %0-%25, YF+BYF (Yerli+Yabanci)+YO %0-%20

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilastirma 6lgiitli/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lgtitti/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak lizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
oturd tum karsilagtirma 6lglitl hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

31/12/2015-01/01/2017 %5 BIST 100 + %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %85 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %65 BIST-KYD
DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %65 BIST-
KYD DIBS 365 Giin

02/01/2017-31/12/2017

01/01/2018-...

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak uizere,
bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri tizerinden %15,- 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri
tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilacaktir.

7) 2019 yilinin ilk geyregine bakildiginda hem gelismekte olan Ulkelerde hem de gelismis Ulkelerde artan ticaret savaslari riskleri ve jeopolitik riskler iiginda kiresel iktisadi
faaliyette yavaslama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk geyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatinmailar giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi tlkelerde tahvil faizleri rekor diisiik seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk geyreginde
FED 'in parasal sikilagtirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettigi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari degisen kiiresel
kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gegis yapmistir.Gelismis tilkelerdeki yavaglayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akisini hiziandirmigtir. ilk geyrekte
gelismekte olan ilkelere artan fon akiglariyla birlikte hisseler yukari yonlii hareket etmistir ve para birimleri dolar kargisinda deger kazanmistrr. ilk geyrekte ekonomik aktivite
Tirkiye'de zayif bir goriintli gizmistir. Bu siiregte reel sektor ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi
kayda deger bir iyilesme géstermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Turkiye finansal piyasalar tizerinde
etkisini gdstermistir. Makroekonomik gdstergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektdriin kétilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya devam
etmistir. Bununla birlikte, ilk geyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi ylkselis ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve bu durum TL varliklarda
onemli diizeyde bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk geyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan iilkeler endeksine gére %14.6 oraninda negatif
aynigmigtir. BIST-100 yilbagindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. ilk ceyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 garpani ile MSCI EM endeksine gére de %52.3
iskontolu islem goérmdistiir. Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk ceyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. ilk ceyrek sonunda gosterge tahvil faizi %21.19 ile
kapatmistir.ilk geyrek sonrasinda ise istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari sonrasi TL varliklar igin kétiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ig dinamiklerden
kaynakll yasanan galkantilara ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olugsan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi yaratmistir. Yilin
ikinci geyreginde de guvenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlari Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulasmistir ve gelismis tlke tahvil getirileri negatif faiz bolgesine
girmistir. Ikinci geyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir geyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI verileri
ekonomik yavaglamaya dair sinyaller vermeye devam etmistir. AMB ise en erken 2020ye kadar faiz artinmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yili igerisinde en
az 2 faiz indirimine gidecegi yontindeki beklentiler kiresel piyasalarda fiyatlandi. Sadece gelismis tlkeler igin degil gelismekte olan tilke merkez bankalari da ardi ardina faiz
indirimlerine giderek kiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbasindan bugiine %4.4 deger
kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay kalmigtir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbagindan bugiine %9.91 deger kazanmistir (geyreklik yatay kaldi). USD
ise yllbagindan bugiine TL karsisinda %10.4 deger kazanmis geyreklik olarak ise %2.3 deger kazanmistir. Ttrkiye'de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine gére yillik
enflasyon %18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda sabit kalmigtir. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbasindan bugiine 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine gelmistir.
ikinci geyrek olarak da 166 baz puan diismiistiir.

8) {0}



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiinln birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brut Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2014 - 31/12/2014 13.34% 15.34% 13.34%
02/01/2015 - 30/12/2015 3.53% 5.35% = 3.53%
31/12/2015 - 31/12/2015 0.05% 0.07% -0.09% 0.14%
04/01/2016 - 30/12/2016 7.39% 9.28% 10.26% -2.88%
02/01/2017 - 31/12/2017 15.21% 17.25% 12.60% 2.61%
02/01/2018 - 31/12/2018 8.64% 10.56% 10.76% -2.12%
02/01/2019 - 28/06/2019 8.85% 9.79% 9.78% -0.93%

2) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri
02/01/2014 - 31/12/2014 - -
02/01/2015 - 30/12/2015 = o

31/12/2015 - 31/12/2015 - -

04/01/2016 - 30/12/2016 0.0185 1.0686
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0141 1.0459
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0191 0.9780
02/01/2019 - 28/06/2019 0.0222 0.8605

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilagtirma Ol
2014 13.34% 0.20%
2015 3.58% 0.24% - -
2016 7.39% 0.18% 10.26% 0.12%
2017 15.21% 0.15% 12.60% 0.12%
2018 8.64% 0.26% 10.76% 0.23%

2019 8.85% 0.27% 9.78% 0.27%
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