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CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 07/11/2008

28/06/2019 tari [ ETGYE]

Fon Toplam Degeri 137,578,467
Birim Pay Degeri (TRL) 0.026239
Yatinmci Sayisi 25,657
Tedavdil Orani (%) 52.43%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 95.70%
Borglanma Araglari 4.00%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 4.00%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0.30%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun Ziya Gakmak
portféyliinde devamli olarak vadesine en fazla 184 guin kalmis ve fonun agirlikl
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde likiditesi yiksek para ve sermaye ~ Bahar Cakan

piyasasi araglari yer almaktadir. Fon portféyiiniin en az %80'ini kamu borglanma
araglarinin konu oldugdu ters repoya | devlet i¢ borglanma senetlerine ve 28/3/200:
tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Y6netiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun gercevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla fon varliklarini Takasbank Para
Piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip
para ve sermaye piyasasi araglarinda dederlendirmektedir. Pay fiyatinda ylksek
dalgalanma olmaksizin miimkiin olan en pozitif performansi saglamayi
amaglamaktadir. Yatinm degerinin enflasyona karsi korunmasi ihtiyaci ile fonun
getirisinin BIST Repo Ters Repo pazar! faiz oranlarina paralel bir getiri saglamasi
hedeflenmektedir.

2 Hayri Batur

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon portféytiniin en az % 80'i kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya, devlet i¢ borglanma senetlerine
ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
cergevesinde kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina yatirmak kaydiyla fon
varliklarini Takasbank para piyasasi islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para
ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilecektir. DisUk riske sahip bir liriin olan Cigna Finans Emeklilik ve
Hayat A.$. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim stratejisini belirleyen en temel 6zellik fon fiyatinda
istikrar saglamak ve birikimlerin degerini korumaktir.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi agagidaki gibidir:

Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%50, Mevduat %0-%25

Yatinm Riskleri

- Fonun Performans dénemi igindeki risk degeri 2'dir. - Belirtilen risk dederi Fon'un gegmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin glivenilir bir gdsterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde
degisebilir. En disuk risk degeri dahi, bu Fon'a yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. "Giinliik
fon degerini az da olsa bir dnceki gliniin Gzerinde tutma prensibi ile hareket eden fon, sadece repo ve itfasina 184
glinden az kalmis bonolara yatirim yapar. Likit fonun getirisini etkileyebilecek muhtemel riskler arasinda 6ne gikan
en 6nemli risk faiz orani riskidir. Portfoyl olusturan kamu borglanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon getirisini faiz
riskine karsi gliglii kilmakta, fon fiyatindaki dalgalanmalari minimize etmekte ve fon fiyatinin bir 6nceki giiniin altina
inmesi ihtimalini diistirmektedir. Agirlikl olarak para piyasalarinda islem yapan fon faiz oranlarindaki oynakliklara
kisa slirede adapte olabilmektedir. Fon yonetimi stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir.
Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri igerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine kars! bir
yonetim prensibi niteligindedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz
kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin tizerinde gikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi
beklenenden dustik olabilir. Faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilasmasi ile fon enflasyon
risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa
stre igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu noktadaki risk unsuru kisa bir dsneme
iliskin ve sinirli diizeydedir. Fon yatirnim yaptigi piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogabilecek risklere agiktir."



B. PERFORMANS BILGiSi

RFORMANS BILGiISI

Kargilagtirma Enflasyon Portfdyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR C;Teot:)rllai:;u) Olgutinun Getirisi Orani (%) Standart Sapmasi (%) S";?(;':ztlsr:::'g: (%;;—-}:} RaBsi)I/?Jisu Portfdyiin Toplam Degeri / Net
() (TUFE) () ) Aktif Degeri
2014 8.386% 9.436% 8.170% 0.022% 0.0230% -0.1120 50,888,120.73
2015 9.095% 10.102% 8.808% 0.022% 0.0207% -0.1500 72,695,229.10
2016 8.738% 9.406% 8.533% 0.021% 0.0171% -0.2822 91,212,310.51
2017 10.833% 11.453% 11.920% 0.027% 0.0235% -0.3234 103,505,667.27
2018 18.153% 17.841% 20.302% 0.048% 0.0420% 0.0672 122,321,020.12
2019 (***) 11.889% 12.072% 5.014% 0.054% 0.0467% -0.0756 137,578,466.93

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgitiinin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterilerle portfy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yiirirliige giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmis ve PYS/PY.14-
YD.8/325 sayil Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel musterilere portfdy yonetim sdzlesmesi cergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 02/01/2019 - 28/06/2019 doneminde net %11.89 oraninda getiri saglarken, karsilastirma élgiitiintin getirisi ayni ddnemde %12.07 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.18 olarak gergeklegmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02/01/2019 - 28/06/2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.002226% 507,508.87
Denetim Ucreti Giderleri 0.000030% 6,851.73
Saklama Ucreti Giderleri 0.000076% 17,423.89
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000534% 121,829.37
Kurul Kayit Ucreti 0.000035% 7,900.15
Diger Faaliyet Giderleri 0.000026% 5,993.70
Toplam Faaliyet Giderleri 667,507.71

Ortalama Fon Portféy Degeri 127,390,695.81

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0.523985%

5) Performans sunum déneminde 1 defa strateji degisimi gerceklesmistir. Ilgili dsnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

09/09/2013-16/06/2017 OSBA %0-%20, Mevduat %0-%20, Ters Repo + Takasbank BPP %25-%55, DIBS (Kamu) %25-%55

19/06/2017-... Ipotek ve VDMK %0-%50, OSBA + DIBS %0-%100, BPP %0-%10, Kira Sertifikalari %0-%50, Mevduat %0-%25

Fonun Karsilastirma 6lglitli yatirim stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

09/09/2013-01/01/2017 %1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %73 BIST-KYD Repo (Briit)

02/01/2017-30/06/2019 %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %15 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %70 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak
lizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri Gizerinden %15,- 10 yil slireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri (izerinden %5 Oraninda gelir vergisi
tevkifati yapilacaktir.

7) 2019 yilinin ilk geyregine bakildiginda hem gelismekte olan tilkelerde hem de gelismis tilkelerde artan ticaret savaglari riskleri ve jeopolitik riskler isiginda kiiresel iktisadi
faaliyette yavaglama endiseleri hakim olmustur ve bu endiseler dogal olarak Tiirk finansal piyasalarinda da hissedilmistir. ilk ceyrekte bu gelismeler, kiiresel anlamda
yatinmailar giivenli liman arayisina itmis ve paralelinde Almanya, Amerika gibi Ulkelerde tahvil faizleri rekor disik seviyelere gelmistir. Amerika tarafinda yilin ilk geyreginde
FED ‘in parasal sikilastirma ve sabirli bir durus sergileme yoniinde mesajlarini vermeye devam ettigi bir siireg oldu. Fakat akabinde FED ve AMB mesajlari degisen kiresel
kosullar sebebiyle daha giivercin bir patikaya gegis yapmistir.Gelismis iilkelerdeki yavaglayan ekonomik faaliyet gelismekte olan iilkelere fon akigini hizlandirmigtir. Ilk eyrekte
gelismekte olan ilkelere artan fon akislanyla birlikte hisseler yukari yonlii hareket etmistir ve para birimleri dolar kargisinda deger kazanmigtir. ilk geyrekte ekonomik aktivite
Tirkiye'de zayif bir gériintli gizmistir. Bu siiregte reel sektdr ve mali sektdr temkinli bir halde hareket etmistir. Zayiflayan TL ve iktisadi faaliyet ile birlikte dis ticaret dengesi
kayda deger bir iyilesme géstermistir. TCMB siki durusunu devam ettirmistir. Ancak, ABD ile devam eden S-400 konusundan kaynakli gerilim Ttirkiye finansal piyasalari
izerinde etkisini gostermistir. Makroekonomik gostergelerdeki zayiflik, kronik yiiksek enflasyon ve 6zel sektdriin kétiilesen bilangosu risk primini yiiksek seviyelerde tutmaya
devam etmistir. Bununla birlikte, ilk geyrek sonunda yasanan swaplardaki ciddi ylikselig ile birlikte TL likiditesi off-shore piyasalarda anlamli diizeyde azalmis ve bu durum TL
varliklarda dnemli diizeyde bir satis baskisi olusmasina sebebiyet vermistir.ilk ceyrek sonunda, MSCI Tiirkiye endeksi MSCI Gelismekte olan iilkeler endeksine gore %14.6
oraninda negatif ayrismistir. BIST-100 yilbagindan itibaren Mart sonunda %2.3 artmistir. ilk ceyrek sonunda BIST-100 F/K tarafinda 5.75 carpani ile MSCI EM endeksine gére
de %52.3 iskontolu islem gérmistiir. Yerel sabit getirili menkul kiymetler ilk geyrekte artan enflasyon ile birlikte baski altinda kalmistir. lk geyrek sonunda gésterge tahvil
faizi %21.19 ile kapatmistir.ilk geyrek sonrasinda ise Istanbul belediye segimlerinin yenilenmesi karari sonrasi TL varliklar iin kbtiimser bir hava yeniden hakim olmustur. ig
dinamiklerden kaynakli yasanan calkantilara ek olarak kiiresel taraftaki zayifliklar ve artan ticaret savaslari nedeniyle olusan belirsizlik ortami riskli varliklarda satis baskisi
yaratmistir. Yilin ikinci geyreginde de giivenli liman arayisi sebebiyle altin fiyatlar Kasim 2011 sonrasi en yiiksek seviyelerine ulasmistir ve gelismis tlke tahvil getirileri negatif
faiz bblgesine girmigtir. Ikinci geyrek genel olarak kiiresel iktisadi faaliyetteki belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin belirginlestigi bir geyrek olmustur. Avrupa tarafinda zayif PMI
verileri ekonomik yavaglamaya dair sinyaller vermeye devam etmistir. AMB ise en erken 2020'ye kadar faiz artirmina gitmeyecegini belirtti. ABD tarafinda ise FED 2019 yili
igerisinde en az 2 faiz indirimine gidecedi yoniindeki beklentiler kiiresel piyasalarda fiyatland. Sadece gelismis Ulkeler igin degil gelismekte olan tilke merkez bankalari da ardi
ardina faiz indirimlerine giderek kiiresel yavaslama endiselerine karsi politikalarinda degisiklige gitmislerdir.MSCI Turkey endeksi yilin ilk yarisinda yilbasindan bugiine %4.4
deder kaybettigi gozlenmistir. Ceyreklik olarak ise yatay kalmistir. Ayni dénem igerisinde MSCI EM endeksi yilbagindan bugiine %9.91 deger kazanmistir (ceyreklik yatay
kaldr). USD ise yilbasindan bugtine TL karsisinda %10.4 deger kazanmis geyreklik olarak ise %2.3 deger kazanmistir. Tlrkiye'de son enflasyon verisi olan Mayis ayi verisine
gore yillik enflasyon %18.71 olmustur. Politika faizi %24 oraninda sabit kalmistir. Tiirkiye 10 yillik hazine tahvili yilbasindan bugiine 22 baz puan artarak %16.19 seviyesine
gelmistir. Ikinci geyrek olarak da 166 baz puan diismiistir.

8) {0}



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma 6lgitiinln birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Brut Getiri Karsilagtirma Olgiitii Nispi Getiri

02/01/2014 - 31/12/2014 8.39% 9.26% 9.44% -1.05%
02/01/2015 - 31/12/2015 9.10% 9.98% 10.10% -1.01%
04/01/2016 - 30/12/2016 8.74% 9.61% 9.41% -0.67%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.83% 11.73% 11.45% -0.62%
02/01/2018 - 31/12/2018 18.15% 19.10% 17.84% 0.31%
02/01/2019 - 30/06/2019 11.89% 12.33% 12.07% -0.18%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0055 -0.1647
02/01/2015 - 31/12/2015 0.0039 0.3881
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0014 1.1519
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0011 1.1110
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0025 1.0835
02/01/2019 - 30/06/2019 0.0028 1.1099

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgtitti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

_ Portfoy Kargilastirma Ol
2014 8.39% 0.02% 9.44% 0.02%
2015 9.10% 0.02% 10.10% 0.02%
2016 8.74% 0.02% 9.41% 0.02%
2017 10.83% 0.03% 11.45% 0.02%
2018 18.15% 0.05% 17.84% 0.04%

2019 11.89% 0.05% 12.07% 0.05%



