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Cigna Finans Emeklilik ve Hayat Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.03.2012

itibanyla

Fon Toplam Degeri 7,493,990
Birim Pay Degeri (TRL) 0.019041
Yatinmci Sayisi 3,697
Tedaviil Orani (%) 3.94%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 73.55%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 57.84%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 15.71%
Paylar 13.07%
- Diger 4.85%
- Bankacilik 1.45%
- Tarim Kimyasallari 1.08%
- letisim Cihazlan 1.07%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.92%
- Demir, Celik Temel 0.83%
- Kimyasal Uriin 0.78%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0.75%
- Biracilik Ve Megrubat 0.71%
- Saglik 0.65%
- Cam 0.00%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 6.66%
Ters Repo 6.66%
Teminat 0.05%

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci
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4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15'inci
maddesine dayanilarak grup emeklilik planlari kapsaminda yapilacak emeklilik
sozlesmeleri gergevesinde alinan ve katiimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl miilkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla kurulmustur.Fon mevzuat geregi portféyuniin tamamini
degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen yerli ve
yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.
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Yatinm Stratejisi

Fon yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
gergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sdzlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis
edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur. Fon portféyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarina
gore Yonetmelik'in 5. maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temetti ile beraber faiz geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur.Fon, uzun vade
perspektifiyle, orta risk diizeyinde, reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. Normal kosullarda agirlikli olarak
hazine bonosu ve devlet tahvillerinden, yurtiginde ihrag edilmis 6zel sektor tahvillerinden, finansman bonolarindan
ve kisa vadeli para piyasasi araglarindan olusan fon portfoyd, yerli ve yabanci sermaye piyasasi araglari ve vadeli
islemler piyasalarindan enstrimanlara da yer veren bir dagilim ile hedefine ulasmaya galisir.Yonetici tarafindan, fon
portfoy degeri esas alinarak, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar: Kamu g Borclanma Araglari (%45-85), Kamu Dis Borclanma Araclari (%0-40), Ozel Sektér Borglanma
Araglari (Tiirk) (%0-20), Yabanci Kamu/Ozel Sektor Borglanma Araglari (%0-20), Kamu/Ozel Sektér Kira
Sertifikalari (%0-40), Yabanci Kamu/Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0-40), Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari (%0-30),
Borsada Islem Gérmeyen Ozel Sektdr Borglanma Araglari (%0-10) Ters Repo (%0-10), Vadeli Mevduat / Katima
Hesabi (TL / Déviz) (%0-25)i Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayall Sermaye Piyasasi Araglari (%0-20),
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari (%0-40), Gelire Endeksli Senetler (TL ve Déviz Cinsi) (Borsa
istanbul A.S.’ye kote olan) (%0-40), Gelir Ortakigi Senetleri (%0-40), ipotege ve Varliga dayall menkul Kiymetler
(%0-40), Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler (%0-40) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari (%0-20), Yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu paylari, borsa yatirm
fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilim paylari, girisim sermayesi yatirim fonu katiima paylar ve
yatinm ortakli§i paylari (%0-20), Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri (%0-10),
Araci kurulug/ortaklik varantlari (%0-15), Yapilandirilmig Yatinm Araci (%0-10).

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin ve diger finansal varliklarin faiz ve kar payi
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Likidite Riski: Fon
portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiligidir. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk:
Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukamltliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Kargi Taraf Riski: Karg! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimililiiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden
gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kg_rsllllaﬁtltma Enflasyon P_m:tfi:'pyi.'ln Zaman . !falll'sllllastlrma SunuT\a"DahiI DiinemuSoTlu
Getiri (%) Ok,:u_tlfnun Or.a.:m (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Portfoyiin To!.)lam'De_gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2014 13.747% 11.749% 8.170% 0.199% 0.1289% 0.0395 5,074,033.54
2015 4.088% 6.407% 8.808% 0.240% 0.1364% -0.0544 5,949,835.76
2016 5.950% 10.218% 8.533% 0.179% 0.1236% -0.1289 6,464,333.57
2017 15.565% 12.604% 11.920% 0.154% 0.1205% 0.1129 7,560,723.45
2018 9.151% 10.759% 20.302% 0.226% 0.2327% -0.0363 7,060,767.51
2019 (***) 11.247% 9.775% 5.014% 0.160% 0.2723% 0.0568 7,493,990.46

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lguitintn standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMi$S GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana Sézlesmesi'nin
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde Portfoy
Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanligi yetki belgesi almigtir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, TEB Portfoy Yonetimi A.S. nin
03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfdy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanligi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun'un
40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanhigi yetki belgesi verilmistir Sirket,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sézlesmesi'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. TEB Portfoy’tin
baslica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin yonetilmesi, kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy
yonetim s6zlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirim danismanhigi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portféyii'niin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde net %11,25 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitintn getirisi ayni ddnemde %9,78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,47 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgittintin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002756% 35,745.98
Denetim Ucreti Giderleri 0.000026% 335.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.000036% 460.84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000134% 1,732.62
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Dider Faaliyet Giderleri 0.000197% 2,560.62
Toplam Faaliyet Giderleri 40,835.29

Ortalama Fon Portféy Degeri 7,246,874.71

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.563488%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

SPK Biilteninde yer alan “Fon izahnamesinde belirlenen karsilagtirma 6lglitl/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan fonlar tarafindan karsilastirma 6lgtit(i/esik
deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilir. Bu kapsamda, 01.01-30.06.2018 donemine iligkin olarak yapilacak performans
sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlari “pay getiri endeksleri” esas alinarak hazirlanir.” ifadesinden
oturd tim karsilagtirma 6lgutu hesaplamalarinda 2018 getirileri fiyat endeksleri yerine getiri endeksleri kullanilarak hesaplanmistir.

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST 100 + %8 BIST-KYD Repo (Briit) + %85 BIST-KYD DIBS
365 Gun

%S5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %65 BIST-KYD
DiBS 365 Giin

%S5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %65 BIST-
KYD DiBS 365 Giin

09.09.2013-01.01.2017
02.01.2017-31.12.2017

01.01.2018-...

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayil Karari uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak tizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan 6nce ayrilanlar getiri tizerinden %15,- 10 yil siireyle katki pay1 6demis
olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlar getiri Gizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) Diinyada yilin birinci geyreginde hakim olan biiytimelerin beklentilerin gerisinde kalacag ihtimali 6zellikle AB bélgesinden gelen diisiik PMI'lar ve Gin ekonomisinde azalan
ihracat verisi ile gliglenirken ABD ekonomisi yilin ilk geyredinde beklentilerin tizerinde %3.2 biiylyerek resesyona dair endiseleri bosa gikardi. AB ekonomisinde Nisan ayr imalat
sanayi oncl gostergeleri daralma bolgesinde kalindigina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gére iyilesme gosterse de 4 ay st Uste 50'nin altinda kalmis
oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen ticaret goriismeleri ABD Bagkani Trump'in Cin‘den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik Uriine de %25 ek glimriik vergisi
uygulayacagini agiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin‘in 5G teknolojisinde lider sirketi Huawei'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu
gelismeler sonrasi FED ABD'nde olasi resesyona karsi tiim opsiyonlarini kullanacagini belirterek piyasanin bekledigi faiz indirimi siirecine yesil isik yakmis oldu. Ozelikle Haziran
ayinda datalarin (imalat PMI, perakende satiglar gibi) zayif gelmesi ve ABD bagkani Trump'in FED bagkaninin politikalarindan memnun olmadigina iliskin demegleri ABD
faizlerini baskilamaya devam etti. Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB bagkani Draghi’nin negatif faizin bir politika aracr olarak kullanilmaya devam
edecegi yolunda soylemleri diinyada faiz hadlerinin daha da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goriilen en yiiksek seviyeye geldi.
Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya'da
yapilan G20 toplantisinda Gin ve ABD arasinda ticaret gériismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin’e ek vergi
uygulamasi da ertelendi.Yurtiginde ise Merkez Bankasi Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24'te birakti. Buna karsilik gerektiginde sikilagabilecegi yoniindeki ifadeyi
cikarmasi piyasalar tarafindan “guivercinlestigi” yontnde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez Bankasi Baskani siki durusun siirecegini
vurgularken gok tartisilan rezerv hesaplamasina dair konuda rakam vermeden briit rezervlere bakiimasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankasi yil sonu enflasyon beklentisini
%14.6 olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu degerlendirmesinde Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve goriinimi de Negatif olarak teyit etti.
IMF yeni tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin 2019 yilinda %2.5 kiigtilecegini 6ngordi. Turkiye-ABD iligkilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust diizey galismalar
surerken, Tirkiye'nin Kibris agiklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak giindeme geldi. Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri
sonras Istanbul’da AK Parti'nin segimin iptaline yénelik bagvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart segimlerinden sonra agiklanan Reform programinda enflasyonla
miicadele ve bankacilik sektdrii 6n plana gikarken, kamu bankalarina Nisan ayi iginde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel segimlerinin Istanbul
Biiylksehir Belediye Bagkanligi segimi igin 23 Haziran'da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen segimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem Imamoglu %54.2 oy alarak
Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapiimadi. Mayis ortasinda kurun hizli deger kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa
sureli kaldirp gecelik fonlama saglayan (%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondu. Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu
rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla déviz likiditesini cekmeyi amagladi. Ug kamu bankasi araciligiyla ithal ikamesine yonelik; plastic, sentetik elyaf, kagit
ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayi sonunda yapilan G20 toplantisinda yapilan
gorigmelerde Tirkiye-ABD iligkilerinde S400 konusunun 6nemli bir negatiflesme yaratmayacagdi gorisu olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda
haftalik fonlama faizi degismedi. Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe daha diistirerek Ba3'den B1 seviyesine indirdi. Moody’s
raporunda S400 alimina bagl olarak Tiirkiye'nin karsilagabilecegi olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi. Yurtiginde ekonomik canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar
TL'lik yeni bir KGF paketi daha agiklanirken kredi karti taksitleri gesitli trlinlere yonelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 6deme miktar dusurdldi.



D. iLAVE BiLGiLER VE AGCIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgtttnin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2014 - 31.12.2014 13.75% 14.89% 11.75% 2.00%
02.01.2015 - 31.12.2015 4.09% 5.14% 6.41% -2.32%
04.01.2016 - 30.12.2016 5.95% 7.02% 10.22% -4.27%
02.01.2017 - 31.12.2017 15.56% 16.73% 12.60% 2.96%
02.01.2018 - 31.12.2018 9.15% 10.25% 10.76% -1.61%
02.01.2019 - 28.06.2019 11.25% 11.80% 9.78% 1.47%

2) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02.01.2014 - 31.12.2014 0.0289 0.6939
02.01.2015 - 31.12.2015 0.0249 1.3910
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0194 1.0675
02.01.2017 - 31.12.2017 0.0146 1.0257
02.01.2018 - 31.12.2018 0.0256 0.7315
02.01.2019 - 28.06.2019 0.0296 0.4377

3) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2014 13.75% 0.20% 11.75% 0.13%
2015 4.09% 0.24% 6.41% 0.14%
2016 5.95% 0.18% 10.22% 0.12%
2017 15.56% 0.15% 12.60% 0.12%
2018 9.15% 0.23% 10.76% 0.23%
2019 11.25% 0.16% 9.78% 0.27%

4) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018
tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimigtir.



