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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
Halka arz tarihi: 31 Temmuz 2015

28 Haziran 2019 tarihi itibariyle Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 144.825.485,44 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Kutay Ultan

Degeri(TL) 0,117728| Onursal Gokal

Yatirimci Sayisi 280

Tedaviil Oran1 % 24,60

Portfoy Dagilimi % Yatirim Stratejisi

-Hisse 43,74 | Fonun degisken fon olmasi sebebiyle fon izahnamesinin
-Ozel Sektor Tahvili 18,33 | 2.4. maddesinde belirtilen varlik tiirii ve simirlamalarim
-Yatirim Fonu 8,06 iceren tabloda belirtilen varliklara yatirim yapilarak
-Diger 29,87 | portfdy ¢esitliligi saglanmas: hedeflenir. Fon portfoytiniin

yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari
secilirken agirlikli olarak BIST’te islem goren ortaklik
paylar1 ile Kamu ve/veya 6zel sektor bor¢lanma araglarina
ve kira sertifikalarina yer verilecektir. Portfoy yoneticisi;
fon portfoyiine dahil edilecek ortaklik paylarinin segimini
saglamak icin temel ve teknik analiz yOntemlerinden
faydalanirken, bor¢lanma araglarinin se¢ciminde ise piyasa
kosullarina uygun olan vade yapisi ve getiriyi gdz Oniinde
bulunduracaktir.

Fon portfoyiliniin yonetiminde, risk faktorii yontemi
kullanilarak taktiksel varlik dagilimi saglanir. Risk faktorii
yontemine gore fon yoOneticisinin piyasadaki sistematik
riski gdz oniinde bulundurarak belirledigi, 1 ve 5 arasinda
degisen “risk degeri”ne gore ortaklik paylart ve bor¢lanma
araglaria olan dagilim belirlenir. 1, en diigiik sistematik
riske isaret ederken, 5, en yiiksek sistematik riski ifade
eder. Sistematik risk; genel ekonomik kosullardan
kaynaklanan ve dolayisiyla tiim yatirim araglarim
etkileyen kacimilamayan riski ifade eder. Bu risk
kaynaklari; faiz orani riski, enflasyon riski, politik risk ve
kur riski olarak tanimlanir.

En disiik risk degeri (risk degerinin 1 olmasmi ifade
eder), ters repo veya Takasbank Para Piyasasi islemleri
gibi likit para piyasasi araclarna en yiiksek miktarda
yatinmmi ifade ederken, en yiiksek risk degeri (risk
degerinin 5 olmasimi ifade eder) ortaklik paylarina en
yiiksek yatirimi ifade eder. Ek olarak; 3 ile belirtilen risk
degeri %30 ile %50 aras1 ortaklik paylarina yatirimi ifade
ederken, %50 ile %70 arasi1 bor¢glanma araglarina ve/veya
likit varliklara yatirimi ifade eder. Taktiksel varlik
dagilimi ile piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlar
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Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Hizmet %32,96
Sinai 9056,20
Mali %10,84

degerlendirilerek getiriye katki saglanmaya calisilir.Fon,
piyasa kosullarim ve esik degerini dikkate alarak varlik
dagilimimi, madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami
sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfyiine
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart da dahil
edilebilir. Ote yandan bu sermaye piyasasi araglarinmn
degeri fon toplam degerinin %80’ini agamaz.
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A.  TANITICI BILGILER (Devami)

En Az Alnabilir Pay Adedi | 1 Adet

Yatirnm Riskleri

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Kars1 taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal Riskleridir. Piyasa, Karsi
taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk ydneticisi tarafindan
giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar ¢ercevesinde
takip edilerek gerekli aksiyonlarm alinmasi saglanir. ilaveten, portfdy ydneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi géz oOniinde bulundurmakta, portfoy
yoOnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigii, izahname,
portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar
tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil
Fon Portfoyiiniin Dénem Sonu Sunuma Dabhil
Getirisinin Zaman Portfoy veya Portfoy veya Portfoy
Toplam | Esik Deger| Enflasyon icinde Standart Esik Deger | Portfoy Grubunun | Grubunun Yénetilen Yonetilen Tiim
Getiri Getirisi Oram Sapmasi Standart Fon Toplam Portfoyler icindeki | Portfoyler Tutari Bilgi
YILLAR (%) (%) (****) (%)(**) (%) Sapmasiy(%) Degeri(TL) Oram (%) (***)(TL) Rasyosu

2013 10,61 6,51 7,40 0,71 0,02 2.894.326,11 1,25 230.133.692,87 0,03
2014 21,94 10,51 8,17 0,48 0,02 1.742.088,31 0,22 803.114.857,55 0,12
2015 5,59 11,52 8,81 0,51 0,02 13.462.482,44 1,18 1.143.342.004,57 -0,06
2016 19,90 10,02 8,53 0,55 0,02 28.977.905,43 3,03 955.543.418,00 0,09
2017 28,18 13,35 11,92 0,39 0,03 93.086.319,15 8,73 1.066.053.317,34 0,01
2018 16,76 20,50 20,30 0,49 0,05 127.005.589,11 9,41 1.349.334.019,23 -0,02
2019(*%) 13,88 8,81 5,01 0,44 0,00 144.825.485,44 6,91 2.097.289.106,21 0,09

(*) 10Ocak 2019 — 28 Haziran 2019 donemine aittir.
(**) TUIK tarafindan agiklanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik ortalamasi alinarak hesaplanmustir.

(***) Yonetilen biitiin fonlarmn toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yénetimi kapsaminda ki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi 6ncesine denk
gelen Yonetilen Fon Tutarlar entegre edilerek hesaplanmustir.

(****) Fonun Karsilastirma Olgiitii bulunmamaktadir. Esik degeri gecelik referans faiz oraninin agirlikli ortalama getirisidir. TBB tarafindan agiklanan
Gecelik O/N TRY Satig oranlari baz alinmigtir

Gecmis getiriler gelecek donem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin
ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde, yatirim fonlarimin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirirm fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’1nc1 ve 55’inci maddeleri
uyarinca diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi
belgesini alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy
yoneticiligi  yetki belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de
gerceklestirmektedir. Sirket ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatirnm fonu katilma pay1
satig, pazarlama ve dagitim faaliyetleri i¢in de izin almistir.

Fon Portfoyii’niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejileri “Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir. Fon Portfoyii’niin yatirnm Yapilabilecegi varliklar ve Limitleri asagidaki tabloda
verilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari %| Azami %
Ortaklik Paylari 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araclar 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalar1 0 20
Fon, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim Ortaklig1 Paylari (*) 0 20

(*) Fon ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 fon toplam degerinin %10’unu gegmeyecek sekilde
fon portdyiine dahil edilebilir.

Fon 01.01.2019-28.06.2019 doneminde net %13,88 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Ol¢iitliniin getirisi ayn1 donemde %8,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %5,08
olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili donem icerisinde
belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif ylizdesel farki ifade etmektedir.
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C. DIiPNOTLAR

4. Yonetim ticreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019-28.06.2019 doneminde TL TUTAR Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 1.732.310,75 1,34
Saklama Ucreti 68.521,85 0,05
Diger 30.465,03 0,02
Toplam Gider 2.109.240,70 1,62
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 129.334.603,11

Fonun azami gider oran1 %3,65 olup toplam gider oran1 azami gider oraninin altinda kalmstir.

5.  Performans sunum doneminde yatirim stratejisinde (izahname madde 2.3.) degisiklik yapilmus,
fonun yatirim risk degerlerine gore yatirim yapabilecegi yatirim araglar1 yeniden diizenlenmistir.

6. Yatirim fonlariin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Fon’un karsilastirma oOlgiitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine ve yatirim
yapabilecegi bant araliklarina gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolagimdaki tutar miktari i¢in st sinir kurali kaldirilmigtir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmus, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgiitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru iizerinden TL’ye gevrilerek
hesaplanir.

4. 2015 yili ile 2016 yili arasinda bilgi rasyosunda gergeklesen degisim fon getirisinin
karsilagtirma Olgiitii getirisinden yiiksek gerceklesmesi nedeniyle nispi getiride yasanan
iyilesmeye istinaden gerceklesmistir. Bu egilim 2017 yilinda nispi getirinin yiikselmesine
istinaden yiikselerek bilgi rasyosu 0.01 seviyesinden gerceklesmistir. 2018 yilinda bilgi rasyosu
nispi getirinin negatif olmasindan dolayr -0.02 olarak gerceklesmistir. 2019 yilinmn ilk alti
ayida ise bilgi rasyosu 0,09 olarak ger¢eklesmistir.

5.  BIMEKS Bilgi islem ve Dis Tic. A.S. ( “Ihragc1”) tarafindan ihrag edilmis piyasalarda islem
goren Ozel sektor tahvillerine iliskin Ocak 2018 yilinda baglanan yeniden yapilandirma
goriismelerinden olumlu sonug¢ ¢ikmamasi sebebiyle 08.06.2018 tairih itibariyle fon
portfoyiinde bulunan BIMEKS tahvili i¢in %100 oraninda karsilik ayrilmasina karar verilmistir.
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6. AE Arma Elektropang Elektromekanik San. Miih. Taahhiit ve Tic. A.S.’ye (“Ihragcr”) ait
“TRSAESTI91812” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin 28.09.2018 tarihinde yapilmasi gereken
anapara ve kupon 6demesinin 28.09.2018 tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihragci tarafindan
ilan edilmistir.

Temkinli bir yaklasim amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatirim Fonlar1 rehberinin 5.1.2
maddesi uyarinca, 28.09.2018 tarihinde fon portfdyiinde yer alan “TRSAEST91812” ISIN
kodlu tahvil i¢in 100% oraninda karsilik ayrilmasina ve degerlemesinin ayni giin itibariyle
durdurulmasina karar verilmistir.

“fhragc1” ile 15.10.2018 tarihinde imzalanan “Ozel Sektor Borglanma Araci itfa Sozlesmesi”
uyarinca 31.05.2019 tarihinde yapmasi gereken anapara ve faizi 6dememesi ve temerriide
diismiis olmas1 sebebiyle; 20.06.2019 tarihinde ihtarname cekilmistir. Thragg1r buna ragmen
O6demeyi gerceklestirmediginden dolay1 s6z konusu borglanma araglarindan kaynaklanan toplam
borg icin sahsi kefaletler de dahil yasal takip siirecinin baglatilmasina karar verilmistir.

7. Derindere Turizm Oto San. Tic. A.S.’ye ait “TRFDRNDS81811” ISIN kodlu &zel sektor

tahvilinin 31.08.2018 tarihinde yapilmasi gereken ana para ve kupon 6demesinin 31.08.2018
tarihinde yapilamayacagi, KAP’ta ihragcr tarafindan ilan edilmistir. Temkinli bir yaklagim
amaciyla ve belirsizlik nedeniyle, Yatiim Fonlar1 rehberinin 5.1.2 maddesi uyarinca,
31.08.2018 tarihinde fon portfdyiinde yer alan “TRSDRND31918” ISIN kodlu tahvil i¢in 50%
oraninda karsilik ayrilmasina ve degerlemesinin aynmi giin itibariyle durdurulmasina karar
verilmistir. 10.09.2018 tarihinde muaccel hale gelen kupon Odemesi, firma tarafindan
gerceklestirilmis olup degerleme fiyati tespitinde degisiklige gidilmesi ihtiyacinin dogmast
sebebiyle, ilgili kupon 6deme tutarina isabet eden karsilik 10.09.2018 tarihi itibariyle iptal
edilmistir. Thragcr’nin  6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirmesi sebebiyle
28.09.2018 tarihinde fon portfoyiinde bulunan “TRSDRND31918” ISIN kodlu tahvil igin
ayrilan karsiligin iptal edilmesine karar verilmistir.
Thragg1 11.03.2019 tarihinde ise, 11.03.2019 vadeli anapara ve kupon ddemesi bulunan
TRSDRND31918 1sin kodlu tahvile iliskin yatirimcilarla yapilan goriigmelerde
mutabakata varildigint ve 11.03.2019 valorlii olarak mevcut tahvil ayn1 ISIN kodu
altinda yeniden yapilandirilarak 31.10.2019 tarihine uzatildigin1t KAP’ta duyurmustur.



