Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari 927.098 963.245 | 1.885.776
Ticari Borglar 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0

- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9.358.052 | 6.891.056 | 5.607.201
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 178.900 71.080 113.049
Diger Borglar 8.620 38.723 131.447
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 8.620 38.723 131.447
Ertelenmis Gelirler 127.320 558.850 466.955
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 0 0 0
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 383.434 33.485 29.638
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.099.375 | 4.153.248 | 3.751.795
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3,578,708 | 2.224.018 | 2.338.413
Uzun Vadeli Kargiliklar 216.489 213.850 200.170
- Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 216.489 213.850 200.170
Ertelenmis Vergi Yikiimlillugi 3,304,178 1.715.380 | 1.213.212
OZKAYNAKLAR 37.500.855 |19.985.654 | 20.439.651
Ana Ortakhpa Ait Ozkaynaklar 29.873.045 |15.282.816 15.801.853
Odenmis Sermaye 7.397.250 | 7.397.250 | 7.397.250
Paylara Iligkin Primler/Iskontolar 6.641.483 | 6.641.483 | 6.641.483
Kar veya Zara.rda Yeniderll Suiflandirilmayacak Birikmig Diger 14.604.912 | 1.323.920 | 1324370
Kapsamli Gelirler veya Giderler

- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar veya Azaliglar: 14.630.564 | 1.345.675 | 1.345.675
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglarn veya 25.652 21746 21.305
Kayiplan

Gegmis Yillar Karlar: veya Zararlari -49.468 438.750 §73.160
Net Donem Kari veya Zarari 1.273.868 -518.596 -434.410
Kontrol Giicii Qlmayan Paylar 7.627.810 | 4.702.838 | 4.637.798
TOPLAM KAYNAKLAR 64.401.699 | 40.826.044 | 37.521.091

Ihragginin aktif bityiikliigii yillar itibariyle artmakta olup, 2016 yilindaki 37,5 milyon T1.’den
2017 yilinda 2016 yilina gére %8,8 artisla 40,8 milyon TL ye, 2018 yilinda da 2017 yilina gore
%57,7 artigla 64,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Ihragginmin aktiflerindeki artis temel olarak ticari
alacaklardaki, stoklardaki, canh varhklardaki ve varlik degerlemelerindeki artisa bagh olarak
maddi duran varhiklardaki artiglardan kaynaklanmaktadir.

Ihraggimin aktiflerinin béliimlere gore dagilim agagida gosterilmigtir.

Hayvancilik 47.388. 73,58 371, 76,84 . 55 75,21
Tarim 21.723.826 33,73 15.210.450 37,26 14. 419 423 38,43
Elemmasyon -4.710.375 -7,31 -5.755.442 -14,10 -5.117.487 -13,64
“Toplam = |- 64,401,699~ | =-100,00- -| 40.826.044 | 100,00-|-37.521.091| 100,00~

Ihraggmin dénen varliklari 2016 yilindaki 8,3 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gére
%42,1 artisla 11,9 milyon TL’ye, 2018 yilinda da 2017 yilina gére %18,3 artigla 14,0 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Donen varliklardaki artig temel olarak ticari alacak, stok ve canh
varliklardaki artts sebebiyle gerceklesmigtir. 31.12.2018 d6nemi itibariyle Thraggimn dénen
varliklar1 toplam aktiflerinin %22,2’sini olugturmaktadar.

larinin blitmlere gore dagilimi asagida gdsterilmistir.

Ihragginin dénen varh
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tnen Vai | 31122018 | =% S=3T122017 | % o
Hayvancilik 9.881.010 70,39 9.501.408 80,11 6.270.630
Tarun 4.505.392 32,10 3.772.498 3,81 2.884.321
Eleminasyon -349.538 -1 413 105
Toplam. 6860 =

Ihragcimin ticari alacaklar1 vade uzamasina bagli olarak 2016 yilindaki 1,5 milyon TL’den 2017
yilinda 2016 yilina gére %172 artigla 4,1 milyon TL’ye, 2018 yilinda da hem satiglardaki artiga
hem de vade uzamasma bagl olarak 2017 yilina gére %5,2 artigla 4,3 milyon TL’ye
yiikselmigtir.

Ihragginin stoklar ise 2016 yilindaki 1,9 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore %148,2
artigla 4,7 milyon TL’ye, 2018 yilinda da 2017 yilina gore %10,6 artigla 5,2 milyon TL'ye

ylikselmigtir.
Stoklar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
flk Madde ve Malzeme - Yem Stoklar: 3.942.018 3.606.229 1.229.145
Ik Madde ve Malzeme - Ilag Stoklar 302.494 293.495 136.867
Mabhsuller - Elma 920.786 769.114 515.346
Toplam 5.165.298 4,668.838 1.881.358

Ihragginin kisa vadeli canli varhklart 2016 yilindaki 1,2 milyon TL’den 2017 yilinda
fidanlardaki diigiise bagli olarak 2016 yilina gire %10,4 azaligla 1,1 milyon TL’ye gerilemesine
karsilik, 2018 yilinda ise besi hayvan degerlerindeki artisa bagl olarak 2017 yilina gére %71,3

artigla 1,9 milyon TL’ye ylikselmisgtir.

Kisa Vadeli Canh Varhklar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Biiyiikbas Hayvanlar - Besi 1.130.218 367.704 151.154
Hasat Edilmemig Tarimsal Uriin - Fidan 731.783 718.988 1.061.162

Toplam 1.862.001 1.086.692 1.212.316

Ihragginin duran varliklar: 2016 yilindaki 29,2 milyon TL’den 2017 yilinda %0,7 azaligla 29,0
milyon TL’ye gerilmesine kargilik, 2018 yilinda &zellikle yaptirilan yeniden degerleme
soncuunda %73,9 artigla 50,4 milyon TL'ye yiikselmis olup, s6z konusu canli varhklardaki ve
maddi duran varliklardaki degetleme artiglarindan kaynaklanmigtir. 31.12.2018 donemi
jtibariyle Thrageinin duran varliklar: toplam aktiflerinin %77,8°ini olugturmaktadir.

fhragginin duran Varhklarlmn boltimlere gére dag111m1 asagIda gosterllmlstlr

“Duran Varhklar:(TL 31122018 Sl oana22016
Hayvancilik 37.507.238 74,47 21.948.525
Tarnm 17.218.434 34,19 11.437.952 39, 49 11.535.102
Eleminasyon -4.360.837 -8,66 -4.342.337 -14,99 -4.309.837

Ihrageinim uzun vadeli canli varhiklar siirii gelisimine ve elma agaclarindaki degerlemeye baglh

olarak 2018 yilinda artig géstermigtir.
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Uzun Vadeli Canh Varhklar (TL) 31.12,2018 31.12,2017 31.12.2016
Bityitkbag Hayvanlar - Stit Uretimi 10.816.226 7.731.413 8.106.083
Meyve Bahgeleri (Elma Agaglai) 3.056.000 1.891. 248 2.007.463

Toplam
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Ihraggimn maddi duran varliklan ise 2016 yilindaki 17,3 mityon TL’den 2017 yilinda %2,0
azaligla 17,0 milyon TL’ye gerilemesine kargilik, 2018 yilinda ise %102,5 artigla 34,4 milyon
TL’ye yiikselmigtir.

Ihrageinin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2016 yilindaki 13,3 milyon TL’den 2017 yihinda %25,2
artigla 16,7 milyon TL’ye, 2018 yilinda da %18,7 artigla 19,8 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z
konusu artista finansal borglardaki ve ticari borglardaki artig etkili olmustur. {hragginin artan
vadelere ve siirii gelisimine bagl olarak finansal ve ticart borglarinda artis yasanmstir, Kisa
vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igindeki payr 31.12.2018 dénemi itibariyle %35,5
olarak gergeklegmistir,

Ihraq;g:mm kisa vadeli yukumluluklermm boliimlere gére daglllml agagida gosterilmigtir.

':Klsa Vad

Hayvanclllk 15.282.884 | 77,18 [ 12.917.037| 77,41 | 9.810,965 | 73,60

Tarim 4.868.123 | 24,58 | 5.189.646 | 31,10 | 4.313.975 | 32,36

Eleminasyon _ -349.538 | -1,77 |-1.419.541 78,51 _-795.295 75,9_7

TMoplam =5 s et i : " =1719,801:469 | 100,00 | 16,687:142.1100,00:[13:329:645 | 100,00

Ihrageimin uzun vadeli yikiimlilikleri 2016 yilindaki 3,8 milyon TL’den 2017 yilinda
ertelenmis vergi yiikkiimliiliigiindeki artig sebebiyle 2016 yilina gore %10,7 artigla 4,2 milyon
TL’ye, 2018 yilinda da 2017 yilma gére uzun vadeli finansal borglardaki ve ertlenmis vergi
yiikiimliliigiindeki artisa bagh olarak %70,9 artigla 7,1 milyon TL’ye yiikselmistir. Uzun vadeli
yitkiimliliiklerin toplam kaynaklar igindeki payt 31.12,2018 dénemi itibariyle %10,0 olarak
gerceklesmigtir.

Ihrag¢imin uzun vadeli yukumluluklermln boliimlere gore dagilimi agagIda gosterllmlgtlr

Uzun-Vadeli YukimIulukler (TL) - | 31122018 |- % [31,122017] %  [3£122016 =% |
Hayvancilik 5.495.981 | 7741 | 3.534.476 | 85,10 | 2.896.468 | 77,20
Tarm 1.603.394 [ 22,59 | 618.772 | 14,90 | 855327 | 22,80
Eleminasyon 0 0,00 0 0,00
[ Toplam — — 0 [ 4.153.248 [ 100,00 [ 3.751:795 1100,00-

Ihragginin ana ortakliga ait 6zkaynaklar1 2016 yilindaki 15,8 milyon TL’den, 2017 yilinda 2016
yilma gore dénem zararma baglh olarak %3,3 azaligla 15,3 milyon TL’ye gerilerken, 2018
yilinda ise hem artan karlilik hem de maddi duran varlik ve canli varlik degerlemelerindeki
artisa bagl olarak 2017 yilina gére %95,5 artigla 29,9 milyon TL ye yiikselmistir. Ana ortaklia
ait 6zkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki payr 31.12.2018 ddnemi itibariyle %42,1
olarak gergeklesmistir.

Kontrol giicii olmayan paylarin tutar1 2016 yilindaki 4,6 milyon TL’den 2017 yilinda %1,4
artigla 4,7 milyon TL’ye, 2018 yilinda da %62,2 artisla 7,6 milyon TL’ye ylikselmistir.
Ozkaynaklarm toplam kaynaklar igindeki pay1 ise 31.12.2018 doénemi itibariyle %54,5 olarak
gergeklesmigtir,
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Ozkaynaklar (TL) *~ _ .
Hayvancilik 26.609. 383 70,96 14. 919 523

15 511 722 | 75,89

Tarim 15.252.309 40,67 9.402.032 9.250.121 45,26
'Eleminasyon -4.360.837 -4.335.901 -4.322.192 ]
Tdﬁlafni = ST e — e
RASYOLAR 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Cari Oran
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yokimlultikler) 071 071 0,63
Likitide Oran (Dénen Varliklar — Difier Alacaklar - Stoklar — Pegin
Odenmis Giderler - Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar - Diger 0,33 0,34 0,25
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilukler 1,11 0,73 0,93
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimluliikler / Toplam Kaynaklar 0,42 0,51 0,46
(Ozsermaye Karhligi (Net Kar / Ozkaynaklar) 4,28% -3,39% 2,75%
TR —— . N
Alacak Tahsil Stiresi (Ortalama g:ﬁ?rl Alacaklar/Net Satiglar*365) 87,06 71,32 35,03
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti *365) - Gitn | 146,40 96,91 42,88
Borg Odeme Siiresi (Ona]ir;lgs'f)'lfaGr:j ]:orqlar/ Satigltarin Maliyeti 241,90 184,91 145,22

Likidite oranlan incelendiginde; Thragginin dénen varhiklarinin kisa vadeli yiikiimliilikklerine
olan orammi gosteren cari oran 2016 yilmdaki 0,63 seviyesinden 2017 yilinda 0,71¢
yiikselirken, 2018 yilinda da 0,71 ile sabit kalmigtir. Ote yandan diger alacaklarin, stoklarin,
pesin 6denmig giderlerin, cari dénem vergisiyle ilgili varliklarin ve dier dénen varliklarin
¢ikarilmasiyla hesap edilen likidite oram ise 2016 yilindaki 0,25 seviyesinden 2017 yilinda
0,34’¢ yiikselmesine karsihk, 2018 yilinda ise 0,33’e gerilemistir. Bu bilgiler 1518inda
Thragginm kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli likiditeye sahip olmadg:
goriillmektedir.

Diger taraftan, mali yap1 oranlari, igletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla
finansmaninm isletme i¢in ne kadar yararli oldugunu 6lgmeye yarar. Mali yap: oranlaryla,
isletmenin finansmanmda kullanilan yabanci fonlarin oram 8lgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle
sabit 6demelerini kag defa kargiladig1 belirlenmeye galisilir.

Ihragemin ézkaynaklarin toplam borglara oram 2016 yilndaki 0,93 seviyesinden 2017 yilinda
0,73’¢ gerilemesine kargilik, 2018 yilinda ise varlik degerlemelerindeki artisa bagli olarak artan
ozkaynak neticesinde 1,11’e yiikselmistir.

Ihrag¢inin ticari faaliyetlerinde 2016 yilinda 35,0 giin olan alacak tahsil siiresi vadelerdeki
uzamaya bagh olarak 2017 yilinda 71,3 giine, 2018 yilinda da 87,1 giine yiikselmigtir.
Ihraggimin stok devir siiresi ise 2016 yilindaki 42,9 giinden 2017 ytlinda 96,9 giine, 2018 yilinda
da 146,4 giine yiikselmigtir, Ticari bor¢ Sdeme siiresi ise 2016 yilindaki 145,2 giinden 2017
yilinda 184,9 giine, 2018 yilinda da 241,9 gtine ylikselmigtir. Bu bilgiler dogrultusunda igletme
sermayesi dﬁngﬁsﬁnde sirket lehine olan nakit yaratma kabiliyetinin kademeli olarak azald1g1
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10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. ihrag¢cimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuglarma iligkin bilgi:

GELiR TABLOSU (TL) Bajimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dinem 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 17.745.733 | 14.441.424 | 15.360.933
Satiglarin Maliyeti -12.259.218 | -12.335.375 | -13.545.682
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 5.486.515 2,106.049 1.815.251
Canl Varliklar Gergege Uygun Deger Farklar: 1.616.611 -268.843 1.035.284
Briit Kar (Zarar) 7.103.126 1.837.206 2.850.535
Pazarlama Giderleri (-} -414.289 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) -1.957.647 | -1.782.432 | -1.897.237
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.915.393 626.035 214.404
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.305.243 -297.656 -559.942
Esas Faaliyet Kar1 (Zararr) 4.341.340 383.153 607.760
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 {Zaran) 4.341.340 383.153 - 607.760
Finansman Gelirleri 242.906 248.703 126.781
Finansman Giderleri (-) -2.081.310 | -1.200.876 -963.930
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zarar) 2.502.936 -569.020 -229.389
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri -181.017 115.464 19.354

- Dénem Vergi Geliri / (Gideri) -181.237 0 0

- Ertelenmiy Vergi (Gideri)/ Geliri 220 115.464 15.354
Siirdiiriilen Faaliyetler Dinem Kar1 (Zarari} 2.321.919 -453.556 -210.035
Diinem Kar1 (Zarar) 2,321.919 -453.556 -210.035
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.043.051 65.040 224375

- Ana Ortaklik Paylan 1.278.868 -518.596 . -434.410
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,1729 -0,0701 -0,0587

Thragemm hasilati 2016 yilindaki 15,4 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore canli
hayvan ve elma satig gelirlerindeki diigiise bagh olarak %6,0 azaligla 14,4 milyon TL’ye
gerilemesine Karsilik, 2018 yilinda ise 2017 yilina gére bagta ¢ig stit olmak iizere elma, soguk
hava deposu kiralama gelirleri, siit ve canli hayvan destekleme gelirleri ve fidan satig

gelirlerindeki artig sonucunda %22,9 artigla 17,7 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle hasilatinin dagilimi asagida gdsterilmigtir.

Hasilat (TL) 31,12,2018 | 31,12.2017 | 31.12.2016
Cip sut Satig Gelirleri 9.107.447 6.453.899 6.186.987
Canli Hayvan Satig Hasilati 3.712.431 4.354.936 5.011.963
Elma Satig Gelirleri 1.903.070 1.046.388 2.060.204
Siit ve Canli Hayvan Destekleme Gelirleri 1.024.632 671.918 649.323
Soguk Hava Deposu Kiralama Gelirleri 1.352.845 999.795 1.022.745
Fidan Satig Gelirleri 898.507 405.393 280.414
Kasa Kiralama Gelirleri 7.609 0 0
Tarimsal Destekleme Gelirleri 595.270 508.595 18.195
Gillbre Satis Gelirleri 0 0 4,580
Tarsim Sigorta Gelirleri 0 0 126.522
Vade Farki Siniflamasi / -856.078 0, 0
Toplam / 17.745,733 | 14.441.424 | 15368933
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glda gﬁsterilmistir.

Ihraq:g:lmn hasﬂatmm bolumlere  ghre dagﬂlml ise

Hayvanclhk 13.243.648 11480754 | 79,50 | 11.870252 | 77,28
Tarm 4.502.085 2960670 | 2050 | 3490681 | 2272
Toplam’ 17.745.733 | 441 5.360.9 '

Ihrageinin satiglarinin maliyeti kirillrmina bakildiginda temel unsurun satilan mamiil maliyeti ve
canli hayvan satig maliyetleri ile birlikte depoculuk hizmet maliyetleri oldugu goriilmektedir.

Satiglarm Maliyeti (TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Satilan Mamul Maliyeti 8.935.477 9.582.867 8.633.805
Canli Hayvan Satig Maliyetleri 2.509.215 2.104.376 4,348.717
Depoculuk Faaliyetleri Hizmet Maliyetleri §14.526 648.132 563.160

Toplam 12.259.218 | 12,335.375 | 13.545.682

Ihrageimin satislarinin maliyetinin bolumlere gore daglhml ise agagida gosterilmigtir.

“Safislarin Maliyeti(TE I = 31.12.2017: 3L12.2016°
Hayvancilik 10. 870 555 10.791.672 87,49 11.136.365
Tarum 1. 388 663 1.543.703 | 12,51 | 2.409.317
“Toplam 259, 00 | 12:335:375/ ‘100,00 -13.545:682 |

Ihragcinin 2016 yilinda 1,8 milyon TL olan ticari faaliyetlerden briit kar1 2017 yihnda %16,0
artigla 2,1 milyon TL’ye, 2018 yihinda da %160,5 artigla 5,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu
artista Hzellikle 2018 yilinda satisi gergeklestirilen fidanlarin etkisi olmustur.

Ihragginin ticari faaliyetlerden briit karinin bolumlere gore dagilimi i ise a$ag1da gostenlmlstlr

Ticari Kaaliyetlerden Briit Kar (TL) ~ 131122007 [ 2% 1122016
Hayvancilik 2.373 .093 689.082 , 733.887 25,75
3.113.4 1.416.967 | 77,13 | 1.081.364 [37,94
-2.106.049|-114,63°]-1:815.251 | 63,68

Ihraggimin ticari faaliyetlerden briit kar marjlarinin béliimlere gére dagilim ise agagida
gosterilmistir. Thraggmin artan karliliginda dzellikle tarim sektoriindeki karlilik artigi ile birlikte

1y

201 8 yilinda da hayvancﬂlk sektorundek1 artigin etkili oldugu gorulmektedlr

31122018

Hayvancﬂlk

Tarlm

Canli varliklar gergefe uygun defier artig azaliglarimin sirketin faaliyet ve net karlilifina
doprudan etkisi oldupu goériilmektedir. Thragemin finansal tablo donemleri itibariyle canli
varliklar ger¢ege uygun deger farklar agagida gosterilmigtir.

Canh Varhklar Ger¢ege Uygun Deger Farklar: (TL) 3L12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Biiyiikbas Hayvan - Canli Varliklar Deferleme Farklan §90.069 448.256 377.615
Tarimsal Uriin - Canl1 Varliklar Degerleme Farklars 726.542 -717.099 657.669
; Toplam 1.616.611 -268.843 1.035.284
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Thrageimin canli varhiklar gergege uygun deger farklar dahil briit kar1 2016 yilindaki 2,9 milyon
T1’den 2017 yilinda %35,5 diisiisle 1,8 milyon TL'ye gerilemesine karsilik, 2018 yilinda ise
%286,6 artigla 7,1 milyon TL’ye ylikselmigtir. Thragginin briit karinin boliimlere gore dagilum
isc asagida gosterilmigtir.

Tarmm

699. 868

Brut Kar-(TL 1.1 112 31, Y
Hayvancilik 3.263.162 | 45,94 | 1.137.338 1.111.502 38,99
3.839.964 | 54,06 1.739.033 61,01

Sirketin canli varliklar gergege uygun deger farki dahil briit kar marjt ise 2016 yilindaki
%18,6’dan 2017 yilinda %12,7’ye gerilemesine kargilik, 2018 yilinda ise %40,0’a yiikselmistir.

Brut I

Marji-t

Ihrageinin boliimlere gore kar marijlart ﬁnansal tablo donemleri 1t1bar1yle asaglda gostenlmIstlr

Hayvancilik

Tarim

“Toplam -

Thrageinin faaliyet giderleri 2016 yihndaki 1,9 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gore
%6,1 azaligla 1,8 milyon TL’ye gerilmesine karsilik 2018 yilinda ise 2017 yilma gdre %33,1
artigla 2,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Faaliyet giderlerinin satiglara orant ise 2016 yilindaki
%12,4’ten 2017 yilinda %12,3’e gerilemesine kargilik, 2018 yilinda ise %13,4’e yiikselmigtir.

Ihraggmin genel yénetim giderlerinin finansal tablo donemleri itibariyle geligimi ve kirilimu
asapgida gosterilmis olup, temel olarak personel, bakim — onamnm, miigavirlik, ulasim -
konaklama ve temsil agirlama giderlerinin olugturdugu goriilmektedir.

Genel Yionetim Giderleri (TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Personel Giderleri 564.361 478.456 450.194
Bakim ve Onarim Giderleri 265.380 311.640 230.111
Miisavirlik ve Danmismanhk Giderleri 230.342 233.375 202.618
Ulagim ve Konaklama Giderleri 218.757 135.113 171.910
Temsil Agirlama Giderleri 207.375 117.201 128.547
Vergi Resim ve Harglar 169.754 117.500 131.595
Amortisman Giderleri 81.139 54.286 91.691
Sigorta Giderleri 60.110 59.962 54.050
Kira Giderleri 43.856 41.056 52.585
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 19.974 12.656 7.144
Haberlesme Giderleri 17.936 16.866 18.003
Malzeme ve Kiigiik Demirbag Giderleri 9.902 21.738 38.000
Kidem ve Izin Tazminati Kargilik Giderleri 5.389 43.551 53.486
Naklive Giderleri 4.779 7.318 0
Vergi Cezalari 4,605 5.873 19.245
Noter Giderleri 3.042 3.998 6.713
Bagis ve Yardimlar 0 1.000 0
Sipheli Alacgk Kargilik Giderleri 0 0 153.779
Difer Giderler 50.386 120.843 87.566
~ / Toplam 1.957.647 | A.782.432 | 1897.237
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Genel yénetim glderlermm bolumlere gire dagllnm asaglda gbsterllml;stlr

Genél Yonetim Giderleri (TL) - Tatz200s [ % [ara2a20tr ] % [31.122016: %

Hayvancilik 1487.738 | 76,00 | 1369.771 | 76,85 | 1.484.778 | 78,26

Tarim 469.909 24,00 412.661 | 23,15 21,74
m = | 1,957.647 1.782; “{ 100,00

Ihraggimin pazarlama giderlerinin finansal tablo dSnemleri itibariyle gelisimi ve kirilimi agagida
gdsterilmis olup, tarim alanindaki faaliyetlerden kaynaklandig gorilmektedir.

Pazarlama Giderleri (TL) 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016
Gida Ilag Giderleri 313.118 0 0
Ambalajlama Giderleri 09.544 0 0
Diger Giderler 1.628 0 0
Toplam 414.28¢% 0 0

Pazarlama ve saits dagitim giderlerinin béliimlere gore dagilumi agagida gosterllmlstlr

‘Pazarlama ve Satis Dagitim Giderleri (TEY 31.12:2018 |~ % [ 31.12.2017

Hayvancilik 0
Tarlm 4 14 289 (

Ihrageimn esas faaliyetlerden diger gelirlerinin temel olarak ticari faaliyetlere ait reeskont ve
vadeli satislar dolayisiyla olusan finansman gelirleri oldugu goriilmektedir. Thraggmin 2016
yilinda 0,2 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2017 yilinda %192,0 artigla 0,6
miylon TL’ye, 2018 yilinda da %206,0 artigla 1,9 milyon TL ye yiikselmigtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31,12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Reeskont Gelirleri, Net 958.373 283.507 121.280
Vadeli Satiglar Dolayisiyla Olusan Finansman Gelirleri 856.078 0 0
Sabit Kiymet Satig Karlar 64.407 69.727 0
Kira Gelirleri 8.400 0 0
Hurda Tegvik Indirimi 8.000 0 0
Hasar Tazmin Geliri 5.623 0 0
Ticari Kur Fark: Geliri 5.185 0 0
Hurda Sang Geliri 5.000 0 0
Fiyat Farki Geliri 0 0 57384
Arag Hasar Kaskosu Gelirleri 0 0 11.671
Diper Gelirler 4327 18.801 24.069
Konusu Kaimayan Kargiliklar 0 254.000 0
Toplam 1.915.393 626.035 214.404

Esas faahyetlerden dlger gellrlerm bolumlere gore da'111m1 asaglda gostenlrmgtlr

325743
300292_| 47

Hayvancﬂlk 1 481 918
Tarim 7 7 433 475

[Toplam

Ihrageimin esas faaliyetlerden diger giderlerinin temel olarak ticari faaliyetlere ait reeskont ve
vadeli alimlar dolayisiyla olusan finansman giderleri oldugu goritlmektedir. Thraggimn 2016
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Esas Faaliyetlerden Difer Giderler (TL) 31.12,2018 | 31.12,2017 | 31.12.20%16
Vadeli Alimlar Dolayisiyla Olugan Finansman Giderleri 1.939.945 0 0
Reeskont Giderleri 293.795 295.014 156.734
Diger Giderler 56.380 2.642 72.534
Karsihik Gidetleri 15.000 0 0
Beklenen Kredi Zarar Karsilig1 123 0 0

Siit Destegi Taahhiit Eksigi 0 0 0
Siipheli Alacak Karsihgi 0 0 330.674
Toplam 2.305.243 297.656 559.942

Esas faahyetlerden dlger glderlerm bqumlere gore dag111m1 asaglda gOsterilmigtir.

[8: : 31122016 = % -
Hayvancﬂlk 1. 950 295 84,60 250.625 84 20 213.324 38,10
Tarim 354.948 47.031 15,80 346.618 61,90
“Toplaim. - 305243 |1 297.656 ; 559.942: -] 100,00 -

Bu dogrultuda ihraggimin esas faaliyet kart 2016 yilindaki 0,6 milyon TL’den 2017 yilinda
%37,0 azalisla 0,4 milyon TL’ye gerilemesine kargihk, 2018 yilinda ise %1.033 atrtigla 4,3

milyon TL’ye yiikselmigtir.

Esas faaliyet kararmin béliimlere gore dagilimu agagida gosterilmigtir. Sirketin esas faaliyet
karliligimda tarim segmentinin énemi dikkat gekerken, 2018 yihna kadar esas faaliyetlerden
zarar olan hayvancﬂlk segmentmde 2018 yilsile b1r11kte karh yapiya gegnhmgﬂr

‘Esas‘FaalivetK SEEE1L12.2018 231:12:2017 ] 31; 12 2016 [59%
Hayvancilik 1.307.047 -157.315 -437.597 | -72,00
3.034.293 540.468 1.045.357 [ 172,00

S 4341340 0-|:27607.760-:| 100,004

Sirketin esas faaliyet kar marj1 ise 2016 yilindaki %4,0’ten 2017 yihinda %2,7’ye gerilerken,
2018 yilinda ise %24,5e yiikseldi

Hayvancihik 9,9% -1,4% -3,7%
Tarlm 29 9%

Thrageinin 2016 yilinda 0,13 milyon TL olan finansman gelirleri 2017 yihinda %96,2 artigla 0,25
milyon TL’ye ylikselmesine karsilik, 2018 yilinda ise %2,3 azaligla 0,24 milyon TL’ye

gerilemigtir.

Finansman gelirlerinin bolumlere gore daglhml asaglda gosterllmlstlr

Finansman Gelirleri-(TL) 1 g 31122006
Hayvancilik . 8, 52 205.971 115.039
Tarim 222.220 91,48 42,732 11.742
Toplam 0. = - |-:242.906] 100,00 ] 248703 | - = 126,781
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Finansman gelirlerinin bolumlere gore dagllll’l’ll a$ag1da gosterllmlstlr

‘Finansman Gldérleri (TL) - [31,12.2018 "~ % | ~ k122006 ] Y%
Hayvancilik 1.665.238 80,01 852 146 70, 96 686.105 71,18
Tarim _ 7 416.072 | 19,99 | 348730 | 29,04 277325 28,82
- — TR HEE TR s R e ] =000

‘Vergi Oncesi Kar:(EL): | 31.12:2018 | = 13122007 |- % 31.12; 2016
Hayvancilik -337.505 -13,48 -803.490 141,21 -1.008.663

Tarm 7 2.840441 | 11348 | 234470 | 4121 | 779274
“Toplam: L 2.502:936° | 100,00~ -569:020-=|: 100,00 . | =:=229.3

Bu bilgiler 1s1ginda Thragginin 2016 yilinda 0,43 milyon TL olan ana ortaklik net ddnem zarar
2017 yilinda 0,52 milyon TL’ye yiikselmesine karsilik, 2018 yilinda ise 1,28 milyon TL ana
ortaklik net dénem kari elde edilmistir.

Tarim segmentinin karli yapis: sebebiyle dénem karinda kontrol glicii olmayan paylar ise 2016
yilinda 0,22 milyon TL iken, 2017 yilinda 0,07 milyon TL, 2018 yilinda ise 1,04 milyon TL

olarak ger¢eklesmistir.

Ihrageinin kontrol giicii olmayan paylar dahil net donem karmmn boliimlere gore dagilimi
agagida gOsterilmigtir.
‘Net Donem Kart / Zarar (TL) = +[-31,12,2018.1~- % | 3112,
Hayvancilik -17.157 -820.617
“Tarim - 2.339.076 367.061
“Toplam T 2321919 10

859.519
649484 |

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Ihragemin hasilati 2016 yilindaki 15,4 milyon TL’den 2017 yilinda 2016 yilina gére canli
hayvan ve elma satts gelirlerindeki diigiige baglt olarak %6,0 azaligla 14,4 milyon TL’ye
gerilemistir. Buna kargilik 2018 yilinda ise bagta ¢i siit olmak tizere elma, soguk hava deposu
kiralama gelirleri, siit ve canli hayvan destekleme gelirleri ve fidan satig gelirlerindeki artig
sonucunda %22,9 artigla 17,7 milyon TL’ye yiikselmisgtir.

2017 yilinda ¢ig siit satiglan 1t bazinda %>5,2 azalarak 4,9 milyon litreye gerilemesine kargilik
ortalama satis fiyatindaki %10,0’luk artiy sonucunda ¢ig siit satig gelirleri %4,3 artig
gostermigtir. 2018 yilinda da ¢ig sit satiglari It bazinda %0,2 azalarak 4,9 milyon litreye
gerilemesine kargilik ortalama satig fiyatindaki %41,4’lik artis sonucunda ¢ig siit satig gelirleri

%41,1 artig g6stermistir.

2016 yilinda 5,0 milyon TL olan canli hayvan satig hasilatt 2017 yilinda %13,1 azaligla 4,4
milyon TL’ye, 2018 yilinda da %14,8 azalisla 3,7 milyon TL’ye gerilemigtir. Kisa vadeli besi
hayvan sayisindaki artig s6z konusu satig gelirlerindeki azalis1 beraberinde getirmistir.
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2016 yilinda 2,1 milyon TL olan elma satig gelitleri 2017 yilinda %49,2 azahsla 1,0 milyon
TL’ye gerilemis, akabine 2018 yilinda %81,8 artigla 1,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2018
yilindaki artigta hem kg cinsinden satig miktarindaki artis hem de fiyatlardaki artig etkili

olmugtur.

Siit ve canli hayvan destekleme gelirleri 2016 yilindaki 0,65 milyon TL’den 2017 yilinda %3,5
artisla 0,67 milyon TL’ye, 2018 yilinda da siirit sayisindaki artiga bagh olarak %52,5 artigla
1,02 milyon TL’ye yilkselmigtir.

2016 yilinda soguk hava deposu kiralama gelirleri 1,02 milyon TL iken, 2017 yilinda %2,2
azaligla 1,0 milyon TL’ye gerilemesine kargilik, 2018 yilinda %35,3 artigla 1,35 milyon TL ye
yiikselmisgtir.

2016 yilinda fidan sati gelirleri 0,28 milyon TL iken 2017 yilinda %44,6 artisla 0,41 milyon
TL’ye, 2018 yihnda da fidan stoklarimn tamaminin satilmasiyla %121,6 artigla 0,90 milyon

TL’ye yiikselmistir.

2016 yilinda 0,02 milyon TL olan tarimsal destekleme gelirleri 2017 yilinda %2.695 artisla 0,51
milyon TL’ye ylikselirken, 2018 yilinda da %17,0 artigla 0,6 milyon TL ye yilkselmistir.

Sirketin zellikle tanm segmentindeki faaiyetlerinde 2018 yilinda gériilen artis sonucunda kar
marj1 yiiksek iiriin grubu sayesinde ihraggimin karlilif da 6nemli dlgtide artig gostermigtir.

2016 yilinda hayvancilik segmentinde briit kar marj1 %9,4 iken, 2017 yilinda %9,9°a, 2018
yilinda ise %24,6’ya yiikselmigtir. Tarim segmentinde ise briit kar marj1 2016 yihnda %49,8
olmasina karsilik 2017 yilinda %23,6’ya gerilemis, 2018 yilinda ise %85,3’¢ yiikselmigtir,
Ihragcinin konsolide briit kar marj1 ise 2016 yilindaki %18,6’dan 2017 yilinda %12,7"ye
gerilemesine kargilik 2018 yilinda 6zellikle tarim alamndaki marj artisina bagh olarak %40°a

yukselmigtir.

10.2.3. Ihragemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Ihraggmin faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca agafidaki
gibidir:

o Sektorlere yonelik devlet subvansiyonlarindaki 6nemli degisiklikler,

e Yem fiyatlarindaki Snemli degisimler,

e Cig stit ve et fiyatlarindaki 6nemli degigimler,

e Hayvanlarda goriilebilecek salgin hastaliklar, Makro ekonomik risk faktérleri

e Basta hava sartlar1 nedeniyle olmak tizere rekolte kayby, istenen nitelik ve miktarda tiriin

elde edilememesi, fiyatlardaki dalgalanlamalar,
s Makro ekonomil( risk faktorleri
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10.3. ihraggmm bor¢luluk durumu
Thraggimn 31.12,2018 dénemi itibariyla bagimsiz denetimden gegmis ve 31.03.2019 dénemi
itibariyle bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolara gore borgluluk durumu agagidaki

gibidir.
Bagmsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmemiy Gegmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 31.03.2019 31.12.2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.406.079 19.801.469
Garantili ] 0 0
Teminatl 10.023.081 9.745.143
Garantisiz/Teminatsiz - 11.382.998 10.056.326
Uzu.n vadeli yiikiimliitiikler (uzun vadeli borglarim kisa vadeli kisumlari 7.309.108 7.099.375
harig)
Garantili 0 0
Teminath 3.702.697 3.578.708
Garantisiz/Teminatsiz 3.606.411 3.520.667
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 28.715.187 26.900.844
Ozkaynaklar 37.533.490 | 37.500.855
Cikarilmig sermaye 7.397.250 7.397.250
Yasal vedekler 0 0
Diger yedekler 22.504.580 22.501.447
TOPLAM KAYNAKLAR 66.248.677 64.401.699
Net Borg¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 0 0
B. Nakit Benzerleri 355.251 246,227
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0 0
D. Likidite (A+B+C) 355,251 246.227
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 8.772.970 8.818.045
G, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 1.250.111 927.098
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar ¢ 0
I, Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 10.023.081 9.745.143
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 9.667.830 9.498.916
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 3.702.697 3.578.708
L. Tahviller 0 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0 0
N. Uzun Vadeli Finansal Berg¢luluk (K+L+M) 3.702.697 3.578.708
0. Net Finansal Borgluluk (J+N) 13.370.527 13.077.624

Dolayli ve sarta bagh yiikiimliililk bulunmamaktadir.

11, ITHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyan:

Net igletme sermayesi (Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar) olarak
hesaplanmaktadir. Thragginin cari yiikiimlillitklerini kargilamak tizere yeterli isletme sermayesi
yoktur. 31,12.2018 dénemi itibariyle ihragginin dénen varlik toplarm 14.036.864 TL ve kisa
vadeli yuktimlilikleri toplam: 19.801.469 TL olup, net igletme sermayesi agift 5.764.605
TL’dir.
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Finansal Kalemler (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dinen Varliklar 14.036.864 11.860.801 8.347.301

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19.801.469 16.687.142 13.329.645
Net Isletme Sermayesi -5.764.605 -4,826.341 -4.982.344

Ihragginin igbu sermaye artimm ile birlikte elde edecegi 7,3 milyon TL’lik kaynagin yaklagik
yarisi ile igletme sermayesi agifinin kapatilmas: planlanmaktadr.

12. EGILIM BIiLGILERI

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarmda goriilen dnemli en son egilimler
hakkimda bilgi:

Thraggimn ¢ig siit satiy gelitlerine baz teskil eden ve Ulusal Siit Konseyi tarafindan belirlenen
¢i siit satig fiyatlant 1 Mayis’tan itibaren gegerli olacak gekilde 1,70 TL/lt’den 2,00 TL/It’ye
¢ikarilmugtir. Bununla birlikte thragg ¢iJ siit taban fiyat tizerine litre bagina 17 kurug da kalite
primi geliri elde etmektedir.

Yem maliyeti hayvancilik sektoriinde en énemli gider kalemidir. Hayvan beslenmesindeki
yemler kaba yem ve kesif yemler olarak simflandimlabilir. Bu yem maddelerinin birim
fiyatlarinin belirlenmesinde piyasa gartlart ve yemin kalitesi etkili olmaktadir. Kaba yemin
biiyitk bir kismu s6zlegmeli ¢iftlikler ve gevre giftcilerden saglanmaktadir. iklim sartlarma ve
hasat durumlarina gore dénemsel iiriin degerlemeleri degismekle birlikte piyasa kosullarma
gore birim fiyatlar belirlenmektedir. Kaba yemin kalitesini igerdigi protein miktari, hasat ve
baglanma zamam gibi faktorler belirler. Heniiz Tirkiye'de tarimsal iiretimde hayvan
beslenmesine yonelik yeterli kalite ve miktarda hammadde iiretilememektedir. Dolayisiyla
fabrikada iiretilen kesif yemlerin igerisinde bulunan hammaddelerin biiyiik bir boliimii ithal
edilerek temin edilmektedir. Bu da kesif yem fiyatim dévize ve ithalat durumuna gére bagimli
kilmaktadir. fthal hammaddelerin disinda yurt iginde tiretilen hammaddeler de kaba yem de
oldugu gibi iklim sartlarina, hasat durumlarina ve nakliye masraflarina gore degigim
gostermektedir.

Doviz kurlarindaki yiikselise bagh olarak ihraginin temel girdilerinden olan yem fiyatlarinda
da yiikselis yasanmaktadir. Bu nedenle ihragginin dogrudan ve dolayli maliyet kalemlerinde

artiy yagsanmaktadir,

Siit fiyatlari ile yem fiyatlar: arasinda paralellik olmakla birlikte, yem fiyatlarinin siit fiyatlarina
yanstilmasinda zaman uyumsuzlugu, pegis dénemlerinde onemli maliyet baskist
yaratabilmektedir.

Ihraggmin stoklarn bagta yem stoklari olmak iizere, ilag stoklari ve elma stoklarindan
olusmaktadir. Yem ve ilag stoklar: siiriiniin geligimine ve ihtiyacina gore donemler itibariyle

degismektedir.

2018 yili sonunda 920.786 TL karsilip1 623.170 kg olan elma stoku, 31.03.2019 déneminde
442,607 kg’a gerilgmis, 31.05.2019 doneminde ise 85.518 kg se}ayesme 1ndm1$t1r
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2018 yili sonunda 182.301 adet fidan stoku ise 31.03.2019 donemi itibariyle satigt
gergeklegtirilerek sifirlanmagtir.

12.2. ihragemim beklentilerini tnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkimda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve iginde bulundugu sektore iligkin riskler ile ilgili
boliimde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini
snemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliliikler veya olaylar
yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. idari yap:
14.1.1. Thragcinm yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Payl
Adi Soyadi Gorevi Thraggida Kalan Gorev o
Ustlendigi Girevier Siiresi (TL) (*o)
Sinan ARAC Yonetim Kurulu ] 3Yil/3vil |1.961.500,00] 26,52
Bagkam
Aynur OZCAN | . Yonetim Kurulu ] 3YIL/3 Y1l |1.624.50000] 21,96
Bagkan Yardimcisi
Aslthan KANLIDAG Y““e%';‘eﬁ‘““]“ - syn/3vi | 3750000 | 0,31
Veli CENGiz | BaBmsiz Yonetim ; 3Y1l/3 Yl 0,00 0,00
Kurulu Uyesi
Emel BATUMAN | B2Eimsiz Y6netim ; 3v1l/3 Yil 0,00 0,00
Kurulu Uyesi

Yénetim kurulu ityeleri 09.05.2019 tarihli genel kurulda 3 yilhgina segilmistir.

Yinetim kurulu iiyelerinin ihra¢gr digmda yiiriittiikleri gérevler:

Girevine |Sermaye Sermave
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Girevi Devam Edip | Tutan Pavi (oﬁ )
Etmedigi | (TL) yrize
. Meyfit Tarim Meyve ve Fidan | Yanetim Kurulu Devam
Sinan Arag Ureticiligi Sanayi ve Ticaret A.S. Baskani Etmekte 0 0,00
. izmay Hayvancilik ve Tarim Devam
Sinan Arag Yatirimlan Limited Sirketi Ortak Etmekte 20.000 20,00
Emel Batuman Set Hayvanclllt Savunma A.5. Ortak Devam 40.000 80,00
) Etmekte

(*) Ortakliktan ayrilma davast agmig olup, dava devam etmektedir.

14.1.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkimda bilgi:

o ; - . Sermaye Pay!
Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Ihrageida Usélendigi Gorevler (TL) | (%)
. Uretimden Sorumlu
Ulas Melih Genel Midtir isletme Midirl 0,00 | 0,00
YARAR
Yardimeisi
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14.1.3. ihrace1 son 5 yil icerisinde kurulmug ise ihragemmn kurucular hakkmda bilgi:
Yoktur.

14.1.4. Thraceimm mevceut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularm birbiriyle akrabalk iligkileri
hakkmda bilgi:

Ihraggmin yonetim kurulu bagkam olan Sinan Arag, y6netim kurulu bagkan yardimeis: Aynur
Ozcan ile kardes olup, yonetim kurulu iiyesi Aslihan Kanhdag ise Aynur Ozcan’n kizidur.

14.2. Yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yinetim ve
denetim kurullarmdaki ityeliginin veya ortakh@min halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Gérevine Sermave Sermaye
Adi Soyadi Sirket Unvani Ghrevi Devam Edip Tuta r): Pay1
Etmedigi (%)
. Iz Hayvancilik Tarim ve Yaonetim Kurulu
Sinan Arag Gida Sanayi Ticaret A.S. Bagkan Devam Etmekte | 1.961.500] 26,52
Meyfit Tarim Meyve ve .
Sinan Arag Fidan Ureticiligi Sanayi ve Yénetim Kurulu Devam Etmekte 0 0,00
) Bagkani
Ticaret A.S.
. [zmay Hayvancilik ve Tarim
Sinan Arag Yatirimlan Limited Sirketi Ortak Devam Etmekte | 20.000 20,00
Iz Hayvancilik Tarim ve Yénetim Kurulu
Aynur Ozcan Gida Sanayi Ticaret A.S, Baskani Devam Etmekte | 1.624.500 21,96
Aslihan Iz Hayvancilik Tarim ve Yonetim Kurulu
Kanhdag Gida Sanayi Ticaret A.S. Uyesi Devam Etmekte | 37.500 0,51
. . Iz Hayvancilik Tarum ve Bagimsiz Y&netim
Veli Cengiz | 4, Sanayi Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Devam Etmekte 0 0,00
Iz Hayvancilik Tarim ve Bapimsiz Ynetim
Emel Bataman Gida Sanayi Ticaret A.S. Kurulu Uyesi Devam Etmekte 0 0,00
Emel Batuman Set Hayv;ngllEI:)Savunma Ortak Devam Etmekte | 40.000 80,00
. . Uretimden Sorumiu
Ulas Melih Iz Hayvanc.xhk_ Tarm ve Genel Mudir Devam Etmekte 0 0,00
Yarar Gida Sanayi Ticaret A.S. Yardimess:

(*) Ortakhiktan ayrilma davasi agmis olup, dava devam etmektedir.

14.3. Son 5 yilda, ihraggun yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayils Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da

zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
gnka veya Kkredi
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suclarindan dolay1 almmis cezai kovugturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyugmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadiga dair bilgi:

Yoktur.

14.4, Son 5 yilda, ihrageimin mevceut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirimlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 30.05.2019 tarih ve 2019/29 sayili haftalik biiltende
agiklandifn tizere, Thragginin ybnetim kurulu bagkam Sinan Arag’m 31.12.2014 tarihli mali
tablolarin kamuya duyurulmasma iligkin iglem yapilamaz dénemde sirket paylarinda islem
yapmast sebebiyle SPK’nin VI-104.1 sayilt “Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi”nin 4/3 maddesi
geregince 24.672 TL idari para cezast uygulanmasina karar verilmistir.

14.5. Son 5 yilda, ortakhgm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ortakhgm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ydnetim ve denetim kurulu iiyelifine veya
ihraceidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrmtil bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihragcmm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihrace1 ve bagh ortakhiklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
s6z konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

fhragginin yonetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde stz sahibi iist diizey yOneticilerine ddenen
{icret ve saflanan benzeri menfaatler finansal tablo donemleri itibariyle agafidaki gibi

olusmugtur,
Cahganlara saglanan kisa vadeli faydalar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Kurulu 180.891 131.931 110.361
Ust Diizey Yoneticiler 236.938 160.437 147.906
Toplam 417.829 292.368 258.267

16. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
16.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goritlen dnemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar: ve co@rafi bilge itibariyle personelin dagilim
hakkinda a¢iklama:
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31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

Personel Sayisi

42 40

38

[hrageimin personel sayisinin solo ve kenselide edilen bagh ortakhigi olarak dagilimi asagida

gosterilmigtir.
Personel Dagilim 31.12,2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Iz Hayvancilik 30 71,43 29 72,50 29 76,32
Meyfit 12 28,57 11 27,50 9 23,68
Toplam 42 100,00 40 100,00 38 100,00

Personelin beyaz / mavi yaka olarak ve ihragei ile bagl ortakligi bazmda dagilimi ise agagida

gosterilmigtir.
Personel Daggilim 31.12,2018 %o 31.12,2017 Yo 31.12.2016 Yo
Beyaz Yakah 5 11,90 5 12,50 5 13,16
iz Hayvancilik 4 9,52 4 10,00 4 10,53
Meyfit 1 2,38 1 2,50 I 2,63
Mavi Yakal 37 88,10 35 87,50 33 86,84
iz Hayvancilik 26 61,90 25 62,50 25 65,79
Meyfit 11 26,19 10 25,00 3 21,05
Toplam 42 100,00 40 100,00 38 100,00
ihragcinin faaliyet alanlarina gore personelin dagilum agagida gosterilmigtir.
Personel Dagilin 31.12.2018 Yo 31.12.2017 Yo 31.12.2016 %o
Hayvancihk 28 66,67 27 67,50 27 71,05
Tarim 11 26,19 10 25,00 8 21,05
Idari 3 7,14 3 7,50 3 7,89
Toplam 42 100,00 40 100,00 33 100,60
fhrag¢inin personelinin cografi alana gére dagilum asafida gosterilmigtir.
Personel Dagilimi 31.12.2018 Yo 31.12.2017 %o 31.12.2016 %
Marmara Bolgesi 30 71,43 20 72,50 25 76,32
i¢ Anadolu Bblgesi 12 28,57 11 27,50 9 23,68
Toplam 42 100,00 40 100,00 38 100,00

16.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:
16.2.1. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda

bilgi:
Yoktur.

17. ANA PAY SAHIPLERI
17.1. ihragomimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle

sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gercgek ve tiizel kigiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapis: veya

bdyle Kigiler yoksa bulunmadigma dair ifade:
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Doprudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Ticaret Unvam / Ade 09,05.2019 Tarihli Olagan Genel
Soyadi Kurul Toplantist Son Durum (26.06.2019)

Pay Grubu (TL) (%) (TL) (%)

. A 543.000 543.000
Sinan Arag B 1.418.500 26,52 1418500 | 252
2 A 532.000 532.000
Aynur Ozcan B 1.092.500 21,96 1.092.500 | 2%
Ashthan Kanhdag B 37.500 0,51 37.500 0,51
Neslihan Colak B 37.500 0,51 37.500 0,51
Halka Agik Kisim B 3.736.250 50,51 3.736.250 50,51
TOPLAM 7.397.250 100,00 7.397.250 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagmn; Oy Hakla
Ticaret Unvam / Adi Soyadi 09.05.2015 Tarihli Olagan Genel Son Durum (26.06.2019)
Kurul Toplantis:
(TL) (%) (TL) (*o)

Sinan Arag 9.563.500 42,60 9.563,500 42,60
Aynur Ozcan 9.072.500 40,42 9.072.500 40,42
Ashihan Kanlidag 37.500 0,17 37.500 0,17
Neslihan Colak 37.500 0,17 37.500 0,17
Halka Agik Kisim 3.736.250 16,64 3.736.250 16,64
TOPLAM 22.447.250 100,00 22.447.250 100,00

Dolayh pay sahipligi yoktur.

17.2. Sermayedeki veya toplam oy hakkt icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel Kisi ortaklarn sahip olduklari farkh oy haklarma iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Ihraggimn esas sozlesmesinin 12. maddesine gére genel kurul toplantilarinda A grubu pay
sahiplerinin 15, B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakki vardir. A grubu imtiyazli paylarin 543.000
adedi Sinan Arag'a, 532.000 adedi Aynur Ozcan'a aittir.

17.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:

Nama /

imtiyaz Tiirii

Bir Payin
Nominal

Toplam

Grubu

Hamiline
Oldugu

(Kimin Sahip Oldugu)

Degeri
(IrL)

(TL)

Sermayeye
Oran (%)

A Nama

Esas Sozlegme’nin 7. maddesine gore en az 5 en
¢ok 9 iiyeden olugacak ydnetim kurulunun 5
{iyeden olugmasi halinde 2, 6 veya 7 liyeden

olusmas1 halinde 3, 8 veya 9 llyeden olugmasi
halinde 4 tiyesi A grubu pay sahiplerinin

gopunlugunun Snerecegi adaylar

arasmndan segilir. Esas Sozlegsme'nin 12,

maddesine gre genel kurul toplantilarinda A
grubu pay sahiplerinin 15, B grubu pay

sahiplerinin 1 oy hakki vardir. A grubu imtiyazh
paylarm 543,000 adedi Sinan Arag'a, 532,000
adedi Aynur Ozcan'a aittir.

1,00

1.075.000

14,53

B Hamiline

Yoktur,

6.322.250

Toplam

/j/397 250
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17.4. ihracemin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢emmmn ybnetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraggiy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvany,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasimi engellemek i¢in aliman
tedbirler:

Ihraggimn yonetim hakimiyetine Sinan Arag ve Aynur Ozcan sahip olup, s6z konusu yonetim
hakimiyetini pay sahipliginden ve y6netim Kurulunu belirleme ve oyda imtiyaz hakk: veren A
grubu paylara sahip olmalarindan almaktadirlar.

Ihragcinin Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gére en az 5 en gok 9 tiyeden olugacak yonetim
kurulunun 5 iiyeden olusmast halinde 2, 6 veya 7 iiyeden olugmasi halinde 3, 8 veya 9 liyeden
olusmas1 halinde 4 {iyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun Snerecegi adaylar arasindan
secilmektedir. Bununla birlikte ihragginin Esas Sozlegme'nin 12. maddesine gére genel kurul
toplantilarinda A grubu pay sahiplerinin 15, B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakki vardir. A grubu
imtiyazli paylarin 543.000 adedi Sinan Arag'a, 532.000 adedi Aynur Ozcan'a aiitir.

Yonetim hakimiyetinin kétilye kullamlmasimt engellemek adina, Esas Sozlegme'de asagida
belirtilen hiikiimler haricinde bir hiikiim bulunmamaktadir. Yonetim hékimiyetinin kotiiye
kullanilmasini engelleyici olarak TTK ve SPK mevzuatinda yer alan hitkiimler gegerli olup,
SPK’nin 1I-17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi geregince Genel Kurul tarafindan segilen
bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri ve Sirket’in Teblig hiikiimlerine gosterdigi uyum galigmalari,
Sirketin tiim finansal raporlarmin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, Sirketin tabi
oldugu bagimsiz dis denetim yiikiimliiliikleri yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamilmasim
engellemekte olup, alinmig bagkaca tedbir bulunmamaktadir. '

Ihragginin esas sozlesmesinin 7. maddesinde;
“Icrada gorevli olmayan yodnetim kurulu iiyeleri arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetim Ilkelerine gére segilen bagimsiz tiyeler bulunur.” ifadeleri yer almaktadir.

Ihraggimin esas sézlesmesinin 9. maddesinde;

“Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, ydnetim kurulu iiyelerinin, ist
diizey yoneticilerin ve bunlarmm eg ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarmn, $irket
veya bagl ortakliklan ile gikar ¢atismasina neden olabilecek 6nemli nitelikte iglem yapmasi
ve/veya Sirketin veya bagh ortakliklarin isletme konusuna giren ticari ig tiiriinden bir iglemi
kendi veya bagkas: hesabma yapmasi veya aym tiir ticari iglerle ugragan bir bagka sirkete
sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi durumunda s6z konusu islemler hakkinda genel
kurulda bilgi verilir. Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Kurumsal Y&netim
ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligkin Teblig” hitkiimlerine uyar.” ifadeleri yer

almaktadur.

Ihrageinin Esas Sozlesmesi’nin 12. maddesinde;

“Borsada islem gérmeyen A grubu nama yazili pay sahiplerinden paymm devretmek isteyen
paydas yonetim kuruluna bagvurur. Yonetim Kurulu énce devre konu payi bagvuru anindaki
grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekllﬂen itibaren sbir ay igerigsinde

gergek degeriyle
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paydaslar arasmdan talip gikmadif1 takdirde paydas payimi devredebilir ve bu durumda yénetim
kurulu onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina cdemez. A grubu paylarin Borsa diginda
bu maddedeki hiikiimlere aykir olarak devri halinde yonetim kurulu onay: olmadik¢a pay
sahibi hicbir surette depigmis olmaz ve paylarn miilkiyeti ile paylara bagh tiim haklar
devredende kalir. Borsada iglem goéren A grubu nama yazili paylarin ise Borsada
gergeklestirilen islemler neticesinde devrinde, pay defterine kayittan imtina edilemez.” ifadeleri

yer almaktadir.

17.5. Thraccmm yénetim hakimiyetinde degisiklige yol a¢abilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylar1 %3 ve fazlasi olan -
gercek Kisi ortaklarm birbiriyle akrababk iligkileri:

[hrageinin yonetim kurulu bagkam Sinan Arag ile yonetim kurulu baskan yardimcis1 Aynur
Ozcan kardestir.

18. iLISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢er¢evesinde ayrmtih aciklama:

Thrager ile iliskili taraflan arasmda yapilan islemlere iligkin ayrintih agiklamalar KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve sirketin internet adresinde (www.iztatim.com) yayimlanan 31.12.2018,
31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibarryla hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinin “Iligkili
Taraf A¢iklamalari” dipnotunda yer almaktadat,

[hragginin finansal tablo dénemleri itibariyle iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen girketler
ve kigiler ile iligki diizeyleri agagidaki gibidir.

Sirket Iliskinin Niteligi

Sinan Arag Hakim Ortak

Aynur Ozcan Hakim Ortak

Bizz Tarim Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.S. Meyfit Ortagi

Mehmet Ozcan Meyfit Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist

Ihrageinin iligkili taraflardan ticari alacagi bulunmamaktadir.

Thragemmn iligkili taraflardan diger alacaklari agagida gosterilmigtir.

Mligkili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 31.12.2018 31.12,2017 31.12.2016
Sinan Arag 95.956 0 789.292
Aynur Ozcan 0 6.807 213.972
Bizz Tarim Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.$. 941.308 508.358 115.616
Toplam 1.037.264 $15.165 1.118.880
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[hraggimin iligkili taraflara diger borglar agagida gosterilmigtir.

ilislu'li Taraflara Diger Borglar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Sinan Arag 4.197 3.390 0
Mehmet Ozcan 4,423 38.723 131.447
Toplam 8.620 42.113 131.447
Thragcimin iligkili taraflarindan faiz gelirleri agaBtda glsterilmigtir.

Faiz Gelirleri (TL} 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Sinan Arag 6.941 166.143 81.685
Aynur Ozcan 0 29.130 25987
Bizz Tarun Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.S. 222.182 42.578 10.467
Toplam 229,123 237.851 118.139

Ihragemm yonetim kurulu tyelerine ddenen ticret ve saglanan benzeri faydalar asagida

gosterilmigtir.
Calisanlara saglanan lasa vadeli faydalar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Kurulu 180.891 131.931 110.361

iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kogullarinda gerceklegtirilmistir.

Son hesap doneminden sonra iliskili taraflarla yapilan islemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen
garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliilikler

Yoktur.

b) Ihrace: tarafindan istirak, bagh ortaklik ve diger grup i¢i ortakhklara 6denen ve
alman, damsmanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri haklkmda bilgi ve 6denen /ahman

tatarlar,
Yoktur.

) Thragemn yéneticilerine, ihraggl ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler admma verilen, faaliyet konusu ile ilgili

olan ve olmayan garantiler,

Thrageinin iligkili taraflarmdan diger alacaklar asagida gosterilmigtir.

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (TL) 31.12.2018 31.12,2017 31.12.2016
Sinan Arag 95.956 0 789,292
Aynur Ozcan 0 6.807 213.972
Bizz Tarim Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.S. 941.308 508.358 115.616
Toplam 1.037.264 515.165 1.118.880
Ihragcinin iliskili taraflardan faiz gelirleri agagidaki gekilde olugmugtur.
Faiz Gelirleri (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Sinan Arag 6.941 166.143 81.685
Aynur Ozcan 0 29.130 25.987
Bizz Tarim Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.S. 222,182 42.578 10.467
Toplam 229.123 237.851 118.139
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Sirketin iligkili taraflanindan olan alacaklarina kullanilan kredilerin ortalama faiz oram

iizerinden faiz geliri yansitilmigtir.

d) ihragemm istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakhklariyla yaptif, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iligkin bilgi,
Yoktur.

e) Ortaklar, bagh ortaklik, igtirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan ahm ve

satimlar,
Yoktur.

1) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup girketlerinden alinan ve bunlara

O0denen faiz, kira ve benzerleri
Ihrageinm iliskili taraflarindan aliman faiz gelirleri asagida gosterilmigtir.

Faiz Gelirleri (TL) 31,12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Sinan Arag 6.941 166.143 81.685
Aynur Ozcan 0 29.130 25.987
Bizz Tarim Meyve ve Fidan Uretimi Sanayi Ticaret A.S. 222.182 42.578 10.467
Toplam 229.123 237.851 118.139

Ihraggimn iligkili taraflara diger borglari igin herhangi bir faiz ve adat tahakkuk ettirilmemigtir.

g) Diger girketlerle olan iligkinin gerckeesi;
Yoktur.

18.2. lligkili taraflarla yapilan islerin ihrageinin net satis hasilati igindeki payr haklanda
bilgi:
Yoktur.

19. DIGER BILGILER
19.1. Sermaye Haklkanda Bilgiler
Ihragginin ¢ikarilmis sermayesi 7.397.250 TL olup, birim pay degeri 1,00 TL olan 7.397.250

adet paydan olugmaktadir.

[hrageinin 7.397.250 TL olan ¢ikanlmug sermayesinin 1.075.000 TL, nominal degerli kismi A
grubu nama yazih, 6.322.250 TL nominal degerli kism ise B grubu hamiline yazili paylardan

olugmaktadir.

19.2, Kayith Sermaye Tavani:
Thragginmn kayitli sermaye tavam 25.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasas: Kurulu’nca verilen

kayitl sermaye tavam izni 2019-2023 yillan (5 yil) i¢in gegerlidir.
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19.3. Diénem basi1 ve donem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayismm mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Ihrageinin finansal tablo dénemleri itibariyle, MKK’dan alman dénem bagi ve donem
sonundaki fiili dolasimdaki pay sayilar1 agagida gosterilmektedir.

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2018 31,12.2017 31.12.2016
Diénem Bagp 3.537.103,00 3.537.103,00 3.518.834,00
‘ Donem Sonu 3.736.249,00 3.537.103,00 3,537.103,00
Dénem Sony Itibariyle Fiili Dolasundaki Pay Oram 50,50% 47,81% 47.81%

Ihrageinin  sermayesinin  tamami nakden odenmig olup, ayni olarak Odenen sermaye
bulunmamaktadr.

19.4. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar), yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayismda degisiklie yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

19.5. Thracemn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelifine, bu iglemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

20. ONEMLI SOZLESMELER

ihragemin en 6nemli gelir kaynagim ¢ig siit satigt olusturmakta olup, mevcut durumda
ortakligin Ak Gida ile "gig siit satim" anlagmasi bulunmaktadir. Her yil diizenli olarak yenilenen
ve son olarak 01,04.2019 tarihinde imzalanmisg olan 1 (bir) yil stireyle gegerli olan anlagmaya
gore Thraggy, belli bir kalitedeki giinliik ortalama 12.000 litre ¢ig siitii Ak Gida'ya tedarik etme
taahhiidiinde bulunmustur, Tlgili "¢ig siit satim anlagmasi"mn herhangi bir sebeple gegerliligini
yitirmesi halinde, farkh bir siit ahcisi ile sézlesme yapilabilecektir.

21. IHRACCININ FiINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

21.1. ihra¢eimm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmnca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar::

Ihraggimin, Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlan uyarmca 31.12.2016,
31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli karsilastirmah finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar
Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A.S. tarafindan denetlenmig ve ilgili
bagmmsiz denetim raporlan hazirlanmig olup, Ihrageinin www.iztarim.com ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr internet sitelerinden temin edilebilir,

le;

31.12.2016 doéneming/iligkin bagimsiz denetim raporu 13.03.2017 tarihig
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31.12.2017 donemine iliskin bagimsiz denetim raporu 12.03.2018 tarihinde,
31.12.2018 donemine iliskin bagimsiz denetim raporu 11.03.2019 tarihinde KAP’ta

yayimlanmuigtir.

21.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim giriigii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve 1lg111 bag1m51z denetlm raporlarl ha21rlanm1§t1r

Sorumlu Ortak Bas Denets;l Ergun SENLIK Hikmet KABUK

Adresi Mecidiye Mah. Mehmet Akmetn Sok. No:57/1 Kosuyolu -
Kadiksy / Istanbul

Telefon (0212) 25222 44

Fax (0212) 252.22 57

Internet Adresi http:/www turkmenymm.com

Uyesi Olunan Profesyoncl fstanbul Yeminli Mali Misavirler Odasi, GMN International

Meslek Kuruluglari

31.12.2018 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriigii:

“Goriigtimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Tt oplulugun 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
finansal performansimi ve konsolide nakit akislarim, Tirkive Muhasebe Standartiari'na
(TMS'lere) uygun olarak, tiim dnemli yonleriyle, gercege wygun bir bigimde sunmaktadr.”

Bununla birlikte “Dikkat Cekilen Hususlar” altinda;

“Goriigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Iz Hayvancuik Tarim ve Gida Sanayi
Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
akuglarim, Tirkive Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak, tim dnemli yonleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmalktadir.”

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii:

“Goriigtimiize gore konsolide finansal tablolar, Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarim, Tirkive Muhasebe
Standartlarma uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

kurulusunun/sorumlu ortak bag denet¢inin degiymis olmas1 halinde
a bilgi:

Bagimsiz denetim
nedenleri hakking
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31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar igin Birlegim
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.$.’den Ergun Senlik sorumlu denetgi iken,
31.12.2018 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar igin denetim ekibi rotasyon
degisikligi sebebiyle Himet Kabuk sorumlu denetgi olmusgtur.

21.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinmn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, safig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

21.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

21.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

21.6. Son 12 ayda ihragcinmm ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig tizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri

bulunmamaktadir.

Ihracemin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracci Tarafindan Acilmig Davalar ve Yapilan Takipler
Mahkeme
Davaci Davah Risk .
Taraf Taraf Dost:ll No Konusu Tutar Gelinen Asama
Ekipman tedarikgisi sirkete cksik ve geg
Rumitech Anad91u Arag ve teslimden dolay1 agilan davadaki bilirkisi
1.Asliye | gereg alinan A .
Hayvancilik . raporuna gore girketin 708.000 TL cezai gart
; A Ticaret firmanin | 708.000 . R
Ihragg: Uriinleri . .. alacagina sahip oldugu belirtilmis, kars: tarafin
. Mahkemesi teslimi TL - . .
Ticaret Ltd. . istinaf bagvurusuna kargilik karar girket lehine
. 2014/663 | eksik ve geg . . . o o
Sti. E kesinlegmistir. Dosyada icra takibine gegilmig
. yapmasl - .
olup, somut bir gelisme olmamigtir.
Hazirlanan bilirkigi raporunun istenilen
Rumitech | Liileburgaz hususlarda yeterli olmamasi sebebiyle stirii
. Hayvancilik Sulh takip sisteminde meveut aksakliklar nedeniyle
Ihrage1 Uriinleri Hukuk | Delil Tespiti - girketin ugramig oldugu maddi zararin
Ticaret Litd. | Mahkemesi hesaplanmasi i¢in dosyanm ek rapor
Sti. 2014/4 diizenlenmek i¢in bilirkisi kuruluna tevdi
edilmesi talebi mahkemeye sunulmugtur.
Luleburgaz Insaat islerinin tedarik¢isi olan davaliya
) Sulh karsilik agilan eksik yapilan i davasinda, dava
Ihraggr | Ali Akkol Hukuk | Delil Tespiti - konusu delil tespiti oldugundan dava degeri
Mahkemesi yoktur. Kargi tarafca mahkemeye sunulan
2012/19 E. itirazlara karsihk karar ¢citkmistir.
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3115?15?}}&: Zayi Sirket faturalarina iligkin olarak zayi belgesi
ihraget Hasimsiz ’ficare " Belgesi ) verilmesi talepli olarak dava ag:llm{s, ancak
Mahkemesi | Verilmesi faturalarm bulunmug olmas nedeniyle dava
2013/16 E. konusuz kalmig ve kapatilmgtir,
Timerdem Borglu Timerdem Tarim hakkinda iflas karari
' _ Tarm Bakirkay Alacak 15.000 verilmis olup, alacaklarinin tahsil
Thraggr | Uriinleri ve 1. Icra Kayd: ll"L edilemediginin iflas dairesine bildirilerek
Dig Ticaret | Mirdiirliygi Talebi senedin dosya kapsamina alinarak sira
AS. cetveline eklenmesi talep edilmistir.
Sirketin 537.000 TL borglu olmadifmm
tespiti, sézlegmenin ifasindan ka¢inma
1})\:;2?33 istanbul 2 nedeniyle 418.750 TL cezai sartin davahdan
isletmeciligi|  Asliye ' tahsili ile girkete 8denmesi ve davaliya teslim
. Gida Ticaret Borglu 418750 edilen geklerden 537.000 TL'lik kisminin iptali
Thrage Maddeleri | Mahkemesi Olmadigmin T'L ile tedbiren édeme yasag konulmasi talepli
Sanayive | 2018/1065 Tespiti davada, teminat mz?,ktL.lbl_l ibraz edilere‘k
Ticaret Ltd E 6demedep .Il’lt‘:n.edllmlﬂll‘. Davaliya ait
Sti ) ’ kayitlarn bilirkigi yéniinden incelenmesine
) karar verilmis olup, bir sonraki dava
12.09.2019 tarihindedir.
Ihracci Aleyhine A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipler
Davah Mahkeme Risk
Davact Taraf Taraf Dosya No Konusu Tutar: Gelinen Asama
Yil
Karar bozalmug olup 14.05.2019 tarihlinde
bozmadan sonraki ilk celsesi yapilmigtir.
Yerel mahkemece bozma ilamina wyularak,
birlegen Liileburgaz 1. Asliye Hukuk
LLiilcburgaz (Ticaret Mahkemesi Sifatiyla) 2017/118 E.
1. Asliye Saylli( cLavanLn k:smelra I;aSb;;ugn;'}(Erar
vererek dava konusu 547, 'nin
Ali Akkol | ihragg: Mg}‘lf;‘r"'l‘esi g:‘;’;‘: ZOIT'E‘“‘ birlesen dava tarihi olan 16.02.2017
2016/132 tarihinden itibaren igleyecek yasal faizi ile
B davalidan almarak davaciya verilmesine,
' as1l davada Luleburgaz 1. Asliye Hukuk
Mahkemesi (Ticaret Mahkemesi Sifattyla)
2017/744 E. 100.000 TL'ye karar
verildigine gore, toplam201.547,94 TL'nin
kabuliine karar verilmistir.
Asliye Hukuk mahkemesinde ilk durugma
hakimin izinli olmas1 sebebi ile mazeretli
istanbul 7. ge'q,mis olup, ihraggmm tanif Ender ].B.eflkan
Gokeay ; Asliye Alacak 42.025 bir sonraki celse olan 01.10.2019 tarihinde
Gulei Thragg1 Hukuk Davas TL dlnlenf:cektlr: 22.01.2016 tarihli davaya_
Mahkemesi cevap dilekgesinde tanik olarak Ulag Melih
Yarar ve Ender Balkan bildirilmigtir. Ender
Ralkan davali Thraggi adina bildirilmis olan
tanigin ismidir.
Tiimerdem Bakirks Davacinun iflasimin ertelenmesi talebi
_ Tarm Miidahil 5. Asli z Iflasm reddedilmigtir, Karar icra dosyasina
Uriinleri ve lOlan '.I‘icargt Extelenmesi - sunulmug olup iglemler devam etmektedir,
Dig Ticaret ihrage Mahkemesi Taraflarca istinaf kanun yoluna
AS. j bagvurulmugtur.
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Faromi ingaat

Med. Elek. Miidahil Istanbul

12. Asliye flasin 48,034 Dava karara ¢ikimg olup icra dairesine

Plast. Taf'. Olan Ticaret | Ertelenmesi TL ddemeler yapilmigtir. Istinaf kan.mn_ yc_)luna
San. ve Tic. Thraget hk . bagvurulmamasina karar verilmigtir,
Ltd. Sti. Mahkemesi

21.7. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

22. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
22.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecck paylarin ISIN (uluslararasi menkul
Jaymet tammlama numarasi) veya bagka benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iliskin bilgi:

1.075.000
6.322.250
TOPLAM | 7.397.250

(*) Meveut 7.397.250 TL lik sermayeye oranini ifade etmekiedir.

A Nama Var 71.07-'5.00707 ] 100 )
B Hamiline Y oktur 6.322.250 100

Ihraggimn 25.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi 7.397.250 TL tutarinda nakden artirilarak
14.794.500 TL’ye gikartilacaktir. Ortaklarimiza nakit karsilig1 artirilacak sermaye kargilipn A
grubu nama yazili pay sahiplerine 1.075.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B
grubu hamiline yazih pay sahiplerine 6.322.250 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil
pay verilecektir. Sirket %100 oraninda sermaye artirimi yapmaktadir.

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu hamiline yazil olacaktur.

Ortaklarimiza nakit karsiig1 artirlacak sermaye kargiht A grubu nama yazih paylar ig¢in
TREIZTA00025 ISIN kodlu ve B Grubu hamiline yazili paylar i¢in TREIZTA00017 ISIN

kodlu kaydilestirilmis paylar verilecektir.

Sermaye artirumimdan pay alan ortaklarumizin séz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak olup
MEKK’nin adresi Regitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/{stanbul’dur.

Ihracc1 Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesine gire;

thraggimin gikarilmis sermayesi 7.397.250 TL olup, sdz konusu gikarilmis sermayesi
muvazaadan ari gekilde tamamen &denmistir. Sirket’in 7.397.250 TL’lik ¢ikarilmig sermayesini
temsil eden paylarm, 1.075.000 adedi A grubu nama yazih, 6.322.250 adedi B grubu hamiline

yazili paylardan olusmaktadur,
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Yapilacak sermaye artirimlarnnda A grubu paylar karsthfinda A grubu, B grubu paylar
karsilipinda B grubu paylar ¢ikartilir. Ancak, ortaklarin yeni pay alma haklar1 simirlandigt
takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktur.

Esas Sézlesme’nin 7. maddesine gére en az 5 en gok 9 tiyeden olugacak yonetim kurulunun 5
iiyeden olusmas: halinde 2, 6 veya 7 ilyeden olugmasi halinde 3, 8 veya 9 {iyeden olusmasi
halinde 4 fiyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun Onerecegi adaylar arasindan
se¢ilmektedir.

Esas Sézlesme'nin 12. maddesine gore genel kurul toplantilarinda A grubu pay sahiplerinin 15,
B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakk vardur.

Esas Sozlesme'nin 19. maddesine gére A grubu nama yazili pay sahiplerinden payini devretmek
isteyen paydas yonetim kuruluna bagvurur. Yonetim Kurulu &nce devre konu pay: bagvuru
anmdaki gergek degeriyle A grubu pay sahiplerine teklif eder. Teklifien itibaren bir ay
icerisinde paydaglar arasindan talip ¢ikmadigi takdirde paydas paymm devredebilir ve bu
durumda yénetim kurulu onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu
paylarin Borsa diginda bu maddedeki hitkiimlere aykin olarak devri halinde yénetim kurulu
onay1 olmadik¢a pay sahibi higbir surette degismis olmaz ve paylarin miilkiyeti ile paylara bagl
tiim haklar devredende kalir. '

22.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturuldugu:
fhragginmn paylan Sermaye Piyasas1 mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

22.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakligimiz paylar kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK  nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

22.4. Paylarm hangi para birimine gire ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Ttirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

22.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma

prosediirii hakkmmda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklar sapglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakkn:
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:
fhrag edilen paylar herhangi bir kar payr dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylatla birlikte esit olarak kar pay: alma hakki elde eder.
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b) Zaman agimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg yilda zaman
agimuna ugirar. Zaman agimina ufrayan temettii ve temettli avanst bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir, 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvildt ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun'un 1.
Maddesinin 2. Fikrast uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren ii¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar.

Bedelsiz pay olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iligkin sinirfamalar ve bu hakkin yurt diginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullamim prosediirii:

Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir.
Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarm tiimiine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullamma iliskin herhangi bir sinulama

yoktur.

d) Kar pay: oran1 veya hesaplanma yoéntemi, demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadiga:

Sirket, TTK, Sermaye Piyasas1 Mevznati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalar, ilgili
diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas S¢zlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarim
belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Ortakliktan Aynlma Hakk: (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md, 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin girketin oy haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinhkta kalan
ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar kargiligs ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasin
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugn durumlarda, azinhkia kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarimn adil
bir bedel karsihpginda satin ahinmasim, oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep

edebilirler.
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varlifimn
kullamlmasina iliskin, bagka bir hiikiim bulunmadi1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara

payi oraninda katilir.,

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19):
Sirketin sermaye artirrmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni Pay Alma Hakka (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn
md. 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylartnin sermayeye oranna gore, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge

veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkil (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakk (SPKn md. 30, TTKn md. 434);
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

ihraggimin yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay
sahibinin 15, her bir B grubu pay sahibinin 1 oy hakki vardir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yilhk faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagtim 8nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta once, sirketin merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, girketin igleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglar
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh girketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diirlistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidur.

iptal Davasi Acma Haklki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yoénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldifn kararlar
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veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararmn jlanindan itibaren otuz giin i¢cinde ortaklik
merkezinin bulundupu yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar gahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide
yénetim kurulu lyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kér pay1
avansimun dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak {lizere kér pay1 avansmin kararlastirildigi veya
5dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargi sorumludurlar, Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varligt halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu ityeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarmni, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida saytlan aykiriliklarin genel kurul kararimn alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlegme hiikiimlerine ve 6zellikle diirtistlitk kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlan1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazilt olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan glindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giini icinde olumlu cevap
verilmedipi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tzerine, genel kurulun toplantiya
caprilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri iig ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakla (TTKn md. 438):
Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamilmugsa, belirli olaylarin Gzel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, gindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkeziniy bulundugu yerdeki
inden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

asliye ticaret mahkem

iz HAYVAN RIM VE GIDA YATI
lar Cd Ko TR\ ot Blok No38 76 Kugtep
keilar Cd No. . o ; "
O et S TANBUL "T'Z'I’j";
Bayrampagh Vi, 483 033 7334 1 Ul s
Mersis Mu % B 568 978 040 0019 Bogazigikurumlar V, B 003
Mersis No: 0478 0036 7870 0011




22.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlarn:

Thraggmn 10.06.2019 tarih ve 11 sayili Yonetim Kurulu Karar: ile;

Ihraggmin 25.000.000 TL kayith sermaye tavami igerisinde 7,397.250 TL olan cikarilmig
sermayesi 7.397.250 TL tutarinda (%100) nakden artirilarak 14.794.500 TL’ye gikartilacaktir.
Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu hamiline yazili olacaktir. Yeni
pay alma haklari 15 giin stireyle kullandirilacak olup, kalan paylar ise nominal degerden diglik
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyat iizerinden satilacaktir, Kalan paylarnn
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satilmasinu takiben kalan paylar olmasi halinde s6z
konusu paylar Sinan Arag tarafindan satn alinacakdir,

22.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

23. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak igin yapilmas: gerekenler

23.1.1. Halka arzn tabi oldugu kogullar:

Yoktur.

yl

nominal degeri:

23.1.2. Halka arz edilen

var | 1075000 | 100 | 1.075.000
B Hamiline | Yoktur | 6.322.250 100 1.00 6.322.250
TOPLAM | 7.397.250

(*) Mevcut 7.397.250 TL 'lik sermayeye orammi ifade etmektedir.

Ihraggimn 25.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi 7.397.250 TL tutarinda nakden artirtlarak
14.794.500 TL.’ye ¢ikartilacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsilip1 artirnlacak sermaye kargiligi A grubu nama yazihi pay sahiplerine
1.075.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu hamiline yazili pay sahiplerine
6.322.250 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili pay verilecektir. Sirket %100 oraninda

sermaye artirim1 yapmaktadir,

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkimmda bilgi:

23.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilamm takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklannin kullamminin

. Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 glin olacaktir. Yeni pay

siiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamasi d nda izleyen iggiinii
4

baslatilmas1 zorunlu
alma hakki kullani
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aksamu sona erecektir, Bu stirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP ( www.kap.org.tr) aracilifiyla
kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma haklarinm kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki)
isgiinii stireyle BIAS ta satiga sunulacaktir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutart ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Ortakligm internet sitesi ( www.iztarim.com),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Info Yatiim’in internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan

edilecektir.

Yeni pay alma haklarmn kullamlmas: ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan
pay olmas: halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ti¢) is glinli
icinde halka arz fiyatmin ortalamasindan agag1 olmamak {izere bedelleri tam olarak ve nakden
tdenerek Sinan Arag tarafindan satin alinacaktir,

SPK’nin onayim takiben sermaye artirimimn Temmuz 2019°da yapilmasi planlanmaktadir.

23.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satiy yéntemi ve bagvuru sekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL
nominal deger tizerinden kullanacaklardir. Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan
kisim ise SPK’min II — 5.2 Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nde yer alan “Borsa’da
Satis” yontemi ile nominal degerden asagi olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada olusacak

fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi iginde Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar
gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin
internet sitelerinde yer almaktadar.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkli boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul

A.S.’nin telefon numaras: 0212 298 21 00°dur.

b) Pay bedellerinin denme yeri, gekli ve siiresine iligkin bilgi:
Pay bedelleri, Garanti Bankasi Istanbul Ticari Subesi nezdinde sermaye arttriminda kullanilmak
iizere Thracei adina agilan TR250006200167500006298739 no’lu ozel banka hesabina

yatirilacakdir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylar MKS’de yetkili kuruluglar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktaritmak tizere, yeni pay alma hakk: kullanim
siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina

yatiracaklardir.
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Bu sermaye artirmminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarim
yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde Borsa’da riichan haklart kupon pazarinda
satabilirler. Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar iki is giinii siireyle,
nominal degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa fiyesi kuruluglardan birine
basvurmalan gerekmektedir. Pay bedelleri satig iglemini yiiriiten borsa iiyesi Info Yatirim
tarafindan tahsil edildik¢e 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satist yapilan paylarin
takast T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecekdir.

¢) Bagvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 23.1.10. béliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi iginde Borsa Istanbul A.$.’de islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

BIAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi ve bunlarin iletigim bilgileri BIAS, TSPB ve
SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Info Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kugtepe Mah. Mecid%yekﬁy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy - Sigli /Istanbul

Telefon (0212) 319 26 00

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylarnn Sermaye Piyasasi Mevzuali
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

23.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecepi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
agiklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baglangicindan dnce Ihragginmin acze diigmesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarmin énemli bir bélimiinii elden
¢1karmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykri
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya gikmasi hallerinde ptimkiindiir.
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Ayrica SPK’min 11-5.1 sayili “Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hitkmil
geregi, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baglamadan Snce veya satig siiresi
icerisinde yatirimetlarin yatirim kararlarin etkileyebilecek degigikliklerin veya yeni hususlarm
ortaya ¢ikmasi halinde bu durum Thrager veya yetkili kurulus tarafindan yazili olarak derhal
Kurula bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmas: halinde, Thragg1
veya ihragginm uygun gériigii tizetine yetkili kuruluslar tarafindan satig stireci durdurulabilir.
Bu durum yazih olarak derhal Kurula bildirilir. Satig stireci Ihragg1 veya yetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satig stirecinin durdurulmasina

karar verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bilditim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
SPKn.’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degigen veya
yeni cklenen hususlara iligkin kisimlari yaymmlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasimdan dnce pay satm almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinil igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrnmeilar tarafindan satis fiyatinm

iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli haklanda bilgi:
Birincil Piyasa’da gergeklesecek satig fiyatn lizerinden 6denecek bedelin tzerinde bir tutar

olmayacagindan kargilanamayan talep durumu olugmayacaktir.

23.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkmda bilgi:

Ortaklar, fhraggida sahip olduklart paylarmm %100 oraninda bedelli pay alma haklarmi
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarmnin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimeilarin satin almast igin bir sinrlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar geklinde olacaktir.

23.1.7. Yatirnmcilarin satm alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan &nce veya satig siiresi i¢inde yatnmecilann yatmim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde durum ihragg1 veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gtkmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giini icinde

Sermaye Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurnlca onaylamr ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanar.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ck ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki ig
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

23.1.8. Paylari teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami iki giin
igerisinde teslim edilecektir.

23.1.9. Halka arz sonuglarinmn ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmmda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer-
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki ig giini igerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur.

23.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamp kisitlanmadig, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayrt ayr1 nominal deger ve sayisy:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinm kullanilmasmdan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari

alinip almmadig:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, ilan edilecek
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas1 halinde, yeni pay alma hakki kullamm siiresi, izleyen iy giinii aksam sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir, Yeni pay alma
haklar Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilityla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15
giin siireyle kullandirilacakiir. Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarmi kullanmak
isteyen tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullamim stiresi igerisinde paylarmin
bulundugu araci kuruma bagvurmasi gerekmektedir.

¢) Ortaklarm, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarma gore yeni pay alma

orani:
%100
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f) Pay bedellerinin idenme yeri ve gekline iligkin bilgi:
Pay bedelleri, Garanti Bankasi Istanbul Ticari Subesi nezdinde sermaye artiriminda
kullanilmak tizere Ihrager adma agilan TR250006200167500006298739 no’lu ozel banka

hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarm: kullanmak isteyen ve paylari MKS’de yetkili kuruluslar nezdinde
yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak lizere, yeni pay alma hakki kullanim
siresi icinde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardur.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitim zamam ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarint hesaplarimn bulundufu aract
kurumlar veya ihragg1 araciliftyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarmin bulundugu araci kuromlar
aracilifiyla

yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullamm siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullamm stiresi i¢inde bu hakkim satabilirler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarimn nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:
Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarin1 yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylar iki i§ giini siireyle, nominal
degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir,

Yeni pay alma haklarmnm kullanimi ve kalan paylarm Borsa’da halka arzindan sonra
satilamayan pay kalmas: halinde, paylarin Borsa’da satis siiresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is
giinii icinde halka arz fiyatinin ortalamasindan agag: olmamak lizerc Sinan Arag tarafindan
bedelleri tam ve nakden 6denerek satin alinacaktir,

23.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercgek ve/veya tiizel kigilerin ada, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihraggi ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satm Alma Taahhiidiinde Bulunan: Sinan Arag

Adres: Otakeilar Cad. No:78 1.Kat D Blok No:38 Eyiip/{stanbul

Bir Paym Satin Alma Fiyati: Artirilan sermayeyi temsil edecek paylarin yepd pay alma hakka
stireci ve paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan satilamayan e
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satts stiresinin bitigini takip eden 3 (iig) i giinti iginde kalka arz fiyatinin ortalamasindan asagi
olmamak iizere Sinan Arac tarafindan bedelleri tam olarak ve nakden bddenerek satin
alinacag taakhiit edilmistir.

Taahhiitte Bulunanlarla Olan fliskisi: Ihragginin hakim ortagidir.
23.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sati duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satts duyurusu Ortakligin internet sitesi (www.iztarim.com), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Info Yatinm’in internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan edilecektir.

23.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandirlmayacaktir,

23.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyad: Sirket
Sinan Arag iz Hayvancilik Tarum ve Gida Sanayi Ticaret A.S.
Aynur Ozcan iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.§.
Ashhan Kanhdag Iz Hayvancihk Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.S.
Veli Cengiz iz Hayvancihik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.§.
Emel Batuman Iz Hayvancihik Tarum ve Gida Sanayi Ticaret A.S.
Ulag Melih Yarar iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.§.
Kadir Abay Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.3.
Mehmet Ozcan Meyfit Tarim Meyve ve Fidan Ureticiligi Sanayi ve Ticaret A.S.
Mustafa Ozcan Meyfit Tarim Meyve ve Fidan Ureticiligi Sanayi ve Ticaret A.S.
Namik Kemal Gokalp info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Biilent Kirimli Info Yatrim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Ziya Gokalp Info Yatirim Menkul Deperler A.S.
Elvan Soydas nfo Yatinm Menkul Degerler A.S.
Mehmet Balaban Info Yatim Menkul Degerler A.S.
Ender Sahin Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Tamer Akbal Info Yatiim Menkul Degerler A.S.
Yusuf Ali Alan nfo Yatmm Menkul Degerler A.S.
Alper Ozkini fnfo Yatirim Menkul Degerler A.S.
Engin Emre Segen Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Hasan Tuna Cetinkaya info Yatrrm Menkul Degerler A.S.
Cengiz Akdere info Yatiim Menkul Degerler A.S.
Umut Kurcan info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hanife ilkay Cetinkaya Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kemal Bulut info Yatmim Menkul Degerler A.S.
Sibel Gin info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Hiiseyin Giiler info Yatirim Menkul Degerler A.$.
Hikmet Kabuk Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.3.
Ergun Senlik Birlegim Bapimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.§.
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23.2. Dagitim ve tahsis planr:

23.2.1, ihragemnm bildigi dlgiide, ihragginin ana hissedarlari veya yénetim kurulu iiycleri
jle yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifi veya herbangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifma iligkin bilgi:
fzahnamenin 23.1.11 maddesinde belirtildigi {izere Sinan Ara¢’in satin alma taahhiidd

bulunmaktadir.

23.2.2. Talepte bulunan yatirmmeilara, halka arzdan aldiklar kesinleymis pay miktarmm

bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzdan pay almak igin bagvurduklari arac1 kurumdan &grenebileceklerdir.

23.3. Paylarm fiyatin tespitine iligkin bilgi

23.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile talepte bulunan yatirimcinn
katlanacagi maliyetler hakkmda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL’den, yeni pay
alma haklarinin kullantmindan sonra kalan paylar ise nominal degerden asagi olmamak lizere
Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir,

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklarn araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
{icreti gibi iicretlendirmelerine tabi olacaktir. MKK tarafindan aract kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutan {izerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

23.3.2. Halka arz fiyatinm tespitinde kullamilan yontemler ile satig fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmm kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullamimi nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden agagn olmamak Uzere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir, Satigta, Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.2 sayih Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacakiir,

Yeni pay alma haklarimin kullandirilmasimn ve halka arzin, SPK’nmn gerekli onaylarimn
ahinmasini takiben Temmuz 2019°da yapilmasi planlanmaktadir.

Yeni pay alma haklartmin kullanm siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig stiresi 2 ig
glniidtr. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangig ve bitis tarihleri Ihragginin
www.iztarim.com, KAP (www.kap.org.tr) ve yetkili kurulugun www.infoyatirim.com internet
sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.
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23.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolayl
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yokitur.

23.4. Araclik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
23.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusglar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylarm satigina aracilik edecek

kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug | Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah, Mecidi'yekﬁy Yolu Cad. No:14 K:3-9
Mecidiyekdy - Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 31926 00

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

23.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarmm
isimleri:

Paylarin ihrag ve satig islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve tdeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklegtirilecektir.

23.4.3. Aracilik tiirii haklkanda bilgi:
info Yatim, sermaye artmmina aracihik iglemlerini “En Iyi Gayret” aracihifi ile
gerq:eklestlrecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yuklemm 507 konusu degﬂdlr

info Yatirim
Menkul Yoktur
Degerler A.S.

En lyi

Yoktur Yoktur 7.397.250 100
Gayret

23.4.4. Aracilik sizlesmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurulus olan Info Yatirim ile Thrag¢t arasinda 11.06.2019 tarihinde “Sermaye Artirmmi
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmgtir. En iyi gayret aracihig ile gergeklestirilecek sermaye
artiim siresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan
paylarin Borsa Birincil Piyasa’da satig1 Info Yatiim tarafindan yapilacaktir.

23.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arzdan énemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Info
Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Halka arzdan onemli menfaati olan info Yatinm harlcmde danigmanlar bulunmamaktadlr
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Kurulusun sermaye artinmi nedeniyle elde edecepi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl
olarak sermaye artirminin bagarisina baglanmus bir ekonomik gikari bulunmamaktadr. Yetkili
Kurulus ile Thragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasmna sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.

24. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

24.1, Paylarm Borsada islem girmesi i¢in basvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken iglem gorme tarihleri:

[brag¢mnin B grubu hamiline yazili paylar1 Borsa istanbul A.S. Geligen Igletmeler Pazari’nda
IZTAR koduyla islem gdrmektedir.

Sirket paylar1 Borsa’da iglem gordiigii i¢in sermaye artinminda ihrag edilen paylar (B grubu
hamiline yazili paylar) yeni pay alma haklarimin kullandirilmaya bagladig: birinci giin itibariyle
MKK’da gerekli iglemlerin yapilmasim miiteakip Borsa’da iglem gérmeye baglayacaktir. A
grubu nama yazih paylar Borsa’da iglem gormeyecektir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirrmi sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin

Borsa kotuna alinir.

24.2. ihra¢gimn aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigima iliskin
bilgi:

ihrage1, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabi olup,
12.11.2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Geligen Igletmeler Pazari’nda IZTAR koduyla

islem gbérmeye baglamigtir,

BIST’te islem girenler disinda meveut durumda Ihragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsammda ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da iglem
gormeyecek olup, B grubu hamiline yazil paylar ise Borsa’da iglem gdrecekir.

24.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatirnmailara satisa
konu edilmesi veya satin almmasmm taahhiit edilmesi veya,

- ihra¢gmm baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araglarimm
tahsisli/nitelikli yatirimerlara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 arag¢larimmn
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkmda ayrmtile bilgi:
Yoktur.
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24.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapraligm esaslarn:

info Yatim ile 27.05.2019 tarihinde ihrage1 paylarmin GIP’te piyasa yapicilik siirekli
miizayede yontemiyle islem gormesine iligkin olarak Piyasa Yapicilik sézlesmesi imzalanmig
olup, Info Yatiim, Ihraggimn paylanna iligkin olarak piyasa yapicihik faaliyetlerini

yiirlitmektedir,

25. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
25.1, Paylarmn halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: -
Yoktur,

25.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur.

25.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirilmamasma iligkin taahhiitler:
a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.
b) Ortaklar tarafmdan verilen taabhiitler: Yoktur.
¢} Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.

26. HALKA ARZ GELIRi VE MALIVETLERI

26.1. Halka arza iligkin ihraceinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Ihraca iliskin toplam maliyetin 60.500 TL olacag: tahmin edilmektedir. Tamamu nakit karsilig1
ihrag ve halka arz edilecek 1,00 TL nominal degerli paylarm toplami 7.397.250 TL olup, bu
durumda ihrag ve halka arz edilecek pay bagina diigen maliyet 0,00818 TL’dir. Ortakligin ihrag
ve halka arzdan elde edecegi net gelir 7.336.750 TL olacaktir.

Sermaye Artirrm Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 1.479,45
Borsa Kotasyon Ucreti 1.176,92
MKK Ihrac¢1 Hizmet Bedeli 38,84
Aracilik Komisyonu 52.500,00
Rekabet Kurumu 2.958,90
Diger 2.345,90
Toplam Maliyet 60.500,00
Halka Arz Edilecck Pay Adedi 7.397.250,00
Pay Basina Maliyet 0,00818

26.2. Halka arzm gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Thraggimn dzkaynaklanm giiglendirmek amaciyla yapilan sermaye artirmmindan 60.500 TL
olmas1 beklenen masraflar giktiktan sonra elde edilecek 7.336.750 TL tutarindaki kaynafin
Thraggmin 10.06.2019 tarih ve 12 sayili sermaye artimmdan elde edilecek fonun kullanim
yerlerine ilskin karar belirtildigi tizere;
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- Sermaye artirimindan elde edilecek kaynagin %50°sine kargilik gelen 3.698.625 TL’si
yaptirilacak degerleme galigmasim takiben mevecut durumda %350 oraninda bagh ortakligi olan
Meyfit Tarim Meyve ve Fidan Ureticiligi Sanayi ve Ticaret A.$.’deki payinin artinlmasinda,

- 2.000.000 TL’si isletme sermayesi ihtiyact 6demelerinde,

- 1.627.625 TL’si ise sirketin kisa vadeli finansal borglarinmn geri 6demesinde kullanilacakiir,

27. SULANMA ETKIiSI

27.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Bu bsliimde yapilan hesaplamalar %100 oraminda bedelli sermaye artirimina tiim yatirimeilarin
yeni pay alma haklarim kullanacagi varsayimi ile yapildig1 i¢in, gergeklesecek durum sonucu
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirnminda yeni pay alma haklarmn tamammi
kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi %37,72 olacaktir.

Sermaye Sermaye
Artinm
2 . Artirim Sonrasi
Oncesi
Halka Arz Fiyat 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7.397.250 TL
Ihraca Iligkin Maliyet 60.500 TL
Halka Arz Hasilat 7.397.250 TL
Net Hasilat 7.336.750 TL
Ozkaynak (31.12.2018) 29.873.045 TL | 37.209.795TL
Cikarilmig Sermaye 7.397.250 TL | 14.794.500 TL
Pay Bagma Defter Degeri 4,0384 TL 2,5151 TL
Mevecut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi 1,5233 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma FEtkisi 37,72%

27.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumunda) sulanma etKisinin tutar ve yiizdesi:

Thragginm 26.06.2019 tarihli kapanig fiyat: olan 5,42 TL’ye gore, %100 bedelli sermaye artirim
sonras1 boliinmus pay fiyat1 3,21 TL’ye karsilik gelmektedir. Sirketin hakim ortaklar tarafindan
sahip olduklar1 paylar kapsaminda riichan haklarmin tamamimn kullanilacagi konusunda
taahhiitname verilmistir. Sirketin hakim ortaklari digindaki pay sahiplerinin sermaye
artiriminda yeni pay alma haklarim hig kullanmamasi ve kalan paylarinin tamaminin satigimn
Birincil Piyasa’da 3,21 TL’den satilmasi halinde sulanma etkisi, mevcut ve yeni ortaklar igin
asagidaki sckilde hesaplanmaktadir.

Sermaye Sermaye
A_rtlrm.l Artirrm Sonrasi
Oncesi
Halka Arz Fiyati 3,2100 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 7.397.250 TL
Thraca Iliskin Maliyet 62.151 TL
Halka Arz Hasilati yd 7 15.654.363 TL
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Net Hasilat 15592211 TL
Ozkaynak (31.12.2018) 29.873.045 TL | 45.465.256 TL
Cikarilmis Sermaye 7.397.250 TL | 14.794.500 TL
Pay Basina Defter Degeri 4,0384 TL 3,0731 TL
Meveut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi 0,9653 TL
Meveut Ortaklar i¢in Pay Bagma Sulanma Etkisi 23,90%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi 0,1369 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi 4,26%

28. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

28.1. Halka arz siirecinde ihraggiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrage ile imzalanan sermaye artirimi aracthik sézlesmesi gergevesinde
danismanlik hizmeti veren yetkili kurulus Info Yatirim’dr.

28.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alman bilgiler:

Bu izahname; sektor yaymlarnindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmig
tarihsel pazar verilerine ve ngoriilere yer vermektedir. Izahnamede ligiincii sahus bilgilerinin
kullanildip1 yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmigtir. Bu gibi {igiincii sahuis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigtincii sahislarca verilen bilgilerin
gitvenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gegirilmemigtir.

ihragei, bildigi ve ilgili tiglincii sahsin yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
aciklanan bilgileri yanhg ve yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
soz konusu bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin
dipnotlar Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmig
ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmigtir.

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugmaktadir,

TUIK, Hayvansal Uretim Istatistikleri

Ulusal Siit Konseyi Cig Siit ve Sagmal Hayvan Sayilar

TIGEM 2017 Yih Hayvancilik Sektérii Raporu

Tarim ve Orman Bakanlig) Tarim Urlinleri Piyasalart Elma Sektorti Raporu

29. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan esaslar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
cikilmas sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarmn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiirlirlilkte bulunan vergi mevzuat: dikkate almarak hazirlanmugtir, Vergi
mevzuatimn ileride degisebileceginin  hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
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degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasim ve 6zellikli durumlarda yatirimeilarin vergi
damigmanlarina damgmas1 gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirmmeilarin gergek kigi veya
kurum olmasmin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrim

Gerg¢ek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu tigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek kigilerin
ve Resmi Daire ve milesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tegebbiislere
bagl olup adi1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolaystyla yabanci
memleketlerde oturan Tiitk vatandaslarmin Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamarm tizerinden vergilendirilecegi belirtilmisgtir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgah: Ttirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devaml olarak alti aydan fazla oturanlar yerlegik
sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin
tamamz iizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Ttirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar A¢isindan
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi

Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde gerekse de
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar iizerinden

vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi karsihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yiliin tiger aylik donemleri itibariyle;
iAlim satimina aracihk ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark

tizerinden,
ii.Aracilik ettikleri hisse senctlerinin 6diing iglemlerinden saglanan gelirler {izerinden;
%0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardur.

Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulamr.
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Hisse senetleri degisik tarihlerde ahndiktan sonra bir kismmin elden gikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan ¢nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alun satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig
maliyetinin tespitinde agitlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig iglemleri
dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate ahnir.

Ucer aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alinir, Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir,

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden gikariimasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80°inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacakiir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilhik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle 5denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup

edilir.

GVK Gegici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi
ya da dar veya tam miikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamast, vergiden muaf
olup olmamast ve clde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamast yukarida ayrintilari
verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Goren ve Girmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef girketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglan tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle
gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.

Gergek Kigsiler

Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80“inci maddesi uyaninca gelir
verglslne tabl oIacaktlr Ancak anilan madde uyarinca, “lvazmz olarak ikt ap edilen hisse

iz HAYVANCILIK T 1$N'l VE GIDA
137 a8
Olakgilar Cd . t D Blok No:3 91
eyt N 030 7204
L. 4
B & 3 373 340 0019

nersis No:




stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam milkellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
sireyle elde tutulan hisse senctlerinin” elden gikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildip ay hari¢ olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK ' nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden gikarildig
ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki
artig oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK’mun 103’{incti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar astyor ise (bu tutar 2019 yili i¢in 40.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) gergevesinde dar milkellefiyette vergiye tabi gelirin tamamm, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye’de elde ettifi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarm ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye*“de elden
¢ikar1ldif yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar
Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin FElden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazang¢lar:

Tam Miikellef Kurumlar:
Ticari faaliyete bagl olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen gartlarn
meveut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugragmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklan da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gercek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem
Giormeyen Hisse Senctleri:

GVK’nun miikerrer 80. Maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIA$ ta
islem gérmeyen tam miikellef girketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
yil gegtikten sonra satimas: halinde, alim satim kazanci vergider; istisngtyrdlmaktadir.
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senedin 2 tam yil dolmadan sattlmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan

edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarmmin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarimin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.

Gerg¢ek Kigiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlart; 2019 yili gelirleri icin 40.000 TL’yi (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin

beyanname verilmesi gerekecekiir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylan tizerinden yapilacak tevkifat, karmn dagitilmas:
agamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
milkellef gergek kisilere, dagitilan kar paylari iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranda

(bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacakiir,

Tam miikellef gergek kigilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarimin yarns1”,
GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadur. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak tizere briit kar paymin tamamu {izerinden GVK’nun 94’iincii maddesi uyarnca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu, kér paymin yillik beyanname ile beyan edilmest
durumunda, yillk beyanname tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadiindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gergek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri tizerinden tevkifat
yapilmayacag1 gibi bu hisse senetleri karsiligt olan kar payinin “menkul sermaye irad1” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam milkellef kurumlarca; dar miikellef gergek kisilere,
dagitilan kar paylan {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifie vergilendirmenin tnlenmest
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras1 geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumiar
Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde

edilen kar paylari:
5520 sayili Kurumlar Verg1s1 Kanunu nun 6. rnaddesme gbre kurum kazang¢i, GVK’ nun ticari
i Halh olarak
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ticari isletme blinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, knrumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayitli hisse
senctleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1, (bu kar payim dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden

miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kéir
pay1 elde edenler harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Mikellef Kurumlara dagitilacak kar paylar iizerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi
(bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiitkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci
aracilifiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya dzel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’nun75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarah bendinde yazili menkul
sermaye iradmm ana merkeze aktarilan tutar iizerinden (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin énlenmesi anlagmalarinda
daha diigiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

30. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN

HAKKINDA BILGI
30.1. Ihragerveya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin icerifinden de ilgili kigilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar::

Yoktur.

30.2. izahnamenin kullapimina izin verilen siire hakkimda bilgi:
Yoktur.

30.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

30.4. Paylarm yetkili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmas1 kapsamimda
izahnamenin kullamilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

30.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kogullar
hakkmda bilgi:

Yoktur.
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30.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradam tekrar satigmmin gergeklegtirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilms uyar: notu:

Yoktur.

30A iIZAHNAME KULLANIM iZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BIiLGILER
30A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur,

30A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkmda agiklama:

Yoktur.

30B iIZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili karulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazalmus uyar:

Yoktur.

31. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Otakgilar Cad. No:78 1. Kat D Blok No:38 Eyiip/istanbul adresindeki
ihragcinin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi (www.iztarim.com) ile
Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir;

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

32. EKLER

Ek/1 Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
Ek/2 Denetim Raporlarin1 Hazirlayan Kuruluglar Beyam

Ek/3 Gayrimenkul Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulug Beyant
Ek/4 Satin Alma Tgahhiitnameleri
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