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maddeclerine dayanilarak, 64/05/2615 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufw’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerck 08/05/20815 tarih ve 8816 sayith Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz Portfoy Yonefimi A.S, Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore ydnctilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Dordiincti Serbest
Fon’un katiima paylarmmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
1 /2019 tarihindc onaylanmgtar.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thra¢ edilecek katidma paylarma iliskin yafirnn kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucn verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yénetimi A.$. nin  resmi internet sitesi
(www.denizportfov.com) ile Kamuyun Aydmlatma Platformun (KAP)Ynda {(wyww.kap.ore.tr)
yayuniannpugir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmm ahm satimmnm yapildigs ortamlarda, semsiye fon
ictiziifii Lp,bn llktc, 1aiep editmesi halinde ficretsiz olarak yatirmmcilara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahipierinden fon katilma pay1 karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyll isletmek amaciyla kurulan, katiima paylart Semsiyve
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgsdir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvant: Deniz Portféy Dirdiincii Serbest Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Deniz Porttféy Yinctimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Fon

| Siiresi: Siiresiz N

1.2, Kurucu, Yonctici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’nin

Unvam: Deniz Portfiy Yénctimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine Thskin Yetki Belgesi
Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfiy Saklayicist’mn

Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin|Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tariht ve Numarasi No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kuruen ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.8. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sigh /
Istanbul
www.denizportfoy.com
Telefon numarast: 0212 348 20 00
Por{ft';‘y Sakilayicist Denizbank A.S. nin
1&&3@&81 ve intermnet sitest: Bityiikdere Cad. No: 141 Esentepe / Sisli / Istanbul
KA s www.denizbank.com
[f T wﬁi“umgrasy 0212 348 20 00

‘!‘:' % Y X
! “?\’S"‘Féb’l‘i"ari‘:;e uvum cercevesinde. Kurugu’nun (2/09/2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayih Portfoy Yonelicilis: vetki
beloesi intal edilerek. Kurucu’ya Kanun'un 40 mct ve 53 inci maddeler] uyarincg. dijizerdlenen 21/04/2013 1arih ve




1.3. Kurncu Yoneticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y@netim kurulu {yeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
livelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad Soyady Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Kahraman Yénetim  Kurulu|2011 — devam 23 Yil
Giinaydin Bagkarn Deniz Finansal Kiralama A.S$.
B Genel Midir
Omer Uyar Yonetim  Kurulu|2012 —devam 19 Y1l
Baskan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarlama Tic. A.5.
_ Genel Mudir
Alpertunga Yonetim  Kurulu[2015 — devam 24 Y1l
Lmecen Uyesi (I¢ 1 Deniz Faktoring A.S.
Kontrolden Genel Mudir
Sorumiu) 2011 —-2015
Denizbank A.S.
Jstanbul Kurumsal Sube Miidirii
Mehmet Citil Yonetim  Kurului2013 — devam 29 Y4
Uyesi Deniz Gayrimenkul Yatirim Ortaklign ALS.
Genel Midiiy
Fatih Arabacioglu| Yonetim  Kuruluj2003 — devam 30 Yi
Uyesi ve Genel|Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Genel Miidiir
Figen Kili¢|Genel Miidiir{2015 — devam 19 Yii
Erglizel Yardimeist Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Fon ve Portfoy Yanetimi GMY
2008 — 2015
Deniz Portfoy Ydnetimi A.S.
Ulusiararas: Fonlar, Ur. Gel. Port. Yon. Bl Md.

1.4, Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gérevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyada

Giérevi

Son 5 Yilda Yaptis Isler (Yil-Sirket-Girev)

Teeriibesi

Serap Demiral

Fon Mudtira

2015 — devam

Denizbank A.S.

Fon Hizmet Bolim Miidird
2013 - 2015

Alternalif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkili

28 Yil

1.5. Portféy Yiacticileri

Fon matvarligimn, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varhikiar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik lecrilbeye sahip portfGy
yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatrimct cikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenjemeleri, portfdy yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yﬁi?et'{@i{;i}siifif;gﬁﬁhgdur. _

7 Fon-portfiiytiniin yonetimi i¢in gbrevlendirilen portfoy ybnefic
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusfuruidugu Kuram
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

i¢ kontrol sistemi Deniz Portf6y Yénetimi AS.

Risk yonetim sistemi Deniz Portfdy Yonetini A.S.

Teftis birimi Deniz Port{foy Yonetimi A.S.

Arastorma birimi Deniz Portfoy Yonetimi A.§.

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi Giliney Bagimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmakitadir,

11. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katiima payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitktunlerme uygun olarak
yiiriitiiimesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklars kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmalk tzere disaridan
hizmet alinmast, Kurucunun sorumlutugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinsrlamalar gergevesinde
yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirrmeilara satilacak
serbest fon statitstindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve port{dy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyliniin yénetiminde ve yalmm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhkiar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olugturulmas: esas atimr, Fon, Teblig’in 25,
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakir.

Fonun Yatrim Stratejisi; Fon yatinim ongériisi dogrultusunda yerli ve/veya yabanci
ihracctlarin TL (Tiirk Lirast) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya doviz cinsinden
para ve sermaye piyasasi araglamna ve/veya difier varhik ve yatiim araglarna, islemiere ve
sozlesmelere yatrim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfsy degerini  arfirmayi
amaclamaktadir. Fon portfoyli, stz konusu yaiirim amacinin gergeklestirilmesi igin para birimi
karmasi ve/veya varlik karmas: anlaminda gesitlendirilebilecektir. Aynca yaurm hedeflerine
ulagllp)@ir-—amggyla fon portfdyt, yatmm ongdriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak
olustﬁgﬁigbﬂeicécg’i‘,gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy

Armast seklinde ofusturulabilecektir. S6z konusu uzun ve kisa pozisyonlar fon portféyline kaldiragh
larak, ?ﬁ?;gdﬂebifi;.
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Fonun, katilma payvlan sadece nitelikli yalrumeilara satilacak serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay) fonun yatirim stratcjisinde yer alan sitlamalar haricinde herhangi bir simirlama ve
y6netim kisittamasi bulunmamaktadir,

Fon portfoylinde yer alabilccek finansal varhklara, islemlere ve stzlegmelere detayh olarak
asadida yer verilmigtir.

a) TL_cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas: ve yurti¢i organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve dzel sekidr borglanma araglari, yabanci thraggilarin TL
cinsi menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmig TL cinsi menkut kiymetler, gayrimenkul
yatirim fonlar, girigim sermayesi yatirim fonlan ve borsa yatinm fonlari dahit yatinm fonu
katilma paylar, yatinm ortakhg paylar, ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetlier, gayrimenkul sertifikalar, varliga dayali menkul kiymetler, varhk teminath
menkul kiymetler, yapilandinlmis yatirim/bor¢lanma araglan, kira sertifikalar, varantlar,
sertifikalar ile TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhigy, ipotek finansman: kuruluglari tarafindan
ihrac edilen para ve sermaye piyasast araglari fon portfdyline dahil edilebilir.

b) Doviz cinsi varhikiar ve istemier; Hazine ve Maliye Bakanlhgi, i 6zel idareleri, Kamu Ortakhgt
idaresi ve belediyeler ile Deviet'in kefalet ettigi diger kurulusiar ve/veya Tiirk 6zel girketleri
tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya dzel sektor tarafindan déviz cinsinden ve/veya
dovize endeksl Tiirkiye'de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglazi, eurobondlar,
sukuklar/kira sertifikalari, yapslanduilmig yatirim araglari, kredi riskine dayalt yatinm araci
(CLN), ipotege dayah menkul kiymetler, ipotek teminatlt menkul kiymetler, gayrimenkul
sertifikalar;, varliga dayali menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, kredi
temerritdiine dayah borglanma araglan ve benzeri bor¢lanma araglar: dahil her tiirli para ve
sermaye piyasast araglary; geligmis iilkelerdeki ve gelismekte olan itlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylar, Amerikan ve Global Depe Sertifikalan (ADR, GDR), her tlrlii yatoim
ortaklifs paylary; Tiirkiye'de veya yurtdiginda kurulmug gayrimenkul yatirim fondary, girisim
sermayesi yatirim fonlart ve borsa yatirim fonlari (ETF) dahil fon katilma paylan; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasas araclarl; cmtialara dayal: olarak
ifrag edilen sermaye piyasas: araglart fon portfGyiine dahil edilebilir. Fon portfdyline dahil
edilen yerli ve yabanci thraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
araclar: fon toplam degerinin devaml olarak %80°1 ve fazlasi olamaz. Fon, ddviz cinsi veya
dévize dayah sermaye piyasasi araglarma yapiacak yatirsmiar sebebiyle kur riski
icerchilir.

¢} Tirev Arac ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem
goren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigi organize piyasalarda iglem géren her tirlil vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerine dayanak varhk kistti bulunmadan yattrim yapabilir. Fon farafindan;
Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukanda (a) ve (b) boltimlerinde, bu maddenin itk ctimlesinde
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim varlk ve islemlere, s0z konusu
varliklardan/iglemierden olugan endekslere/sepetlere dayali (emtia, doviz ve faize dayal tlirev
arac islemleri dahil) vadeli islem, forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sozlegmelere,
yurticinde ve/veya vurtdisinda, tezgahtistii (borsa dist) olarak yatirim yapilabilir.

d) Mevduat/Katilma Hesaplan: Fon, yaptig islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsilig teminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatnm amaciyla ve/veya piyasa gartlan nedeniyle, yurticindeki
ﬁ’eh&éﬁ&ﬁu_ﬁﬁdiﬁ&xd&ki bankalarda Tiirk Lirasi ve/veya ddviz cinsi izerinden mevduat/kaulma

/ helgap}rg@q yatifyn yapabilir. Fon portfoyl, stireklilik arz ec -cek sekilde ve bir yatinm
:t}%ﬁl@e&si q}l?.[%k viideli mevduatta/katilma hesabinda degerlgndifitenez.
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e} Repo-ters Repo: Fon ters repo iglemierini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Kivmet
Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri Pazan gibi
pazariarda gergeklestirebilecedi gibi borsa diginda da gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurticinde
ve/veya yurtdisinda, borsada veya borsa diginda repo sozlesmelering taraf olabilir, Fonun repo-
ters repo islemleri Tiirk Lirasi tizerinden ve/veya d6viz cinsinden yamlabilir.

f) Fon kredi alabilir, borclanma amaciyla Takasbank Para Pivasasi ve yurtigi organize para
pivasasi islemleri yapabilir, portfyiine ¢diing alabilir, portfoyiinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, aqiga satis ve {ilrev araclar vasuasi ile dolayll bor¢lanma
gerceklegtirebilir. Fon portfyiinde bulunan para ve sermaye piyasasi araglar ile kiymetli
madenter dding islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelipinde olmasindan dolay:
sdiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Fon’un
adiing islemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklegtirilir.

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme
kargthig: nispi iglem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldmragh iglemlere yatinm
vapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemlieri, repo ve kredi
kullanimy yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimy ve agiga satig gibi diger borglanma yontemleri kullanilarak
kaldirac kullanitabilir. Kaldirag kultaninu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda ofusabilecek
risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinmrlamalar dahilinde kalmas: hususu da goéz
sniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken
dayanak varhifm piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslat
cercevesinde belirlenen fiyatlar esas almir.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklart teminat olarak gosterebilir,

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmisgtir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygutanmaz.

2.5, Porifoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portf§yiine tirev arag {vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesi, iferi val6rlii tahvil/bone ve altin
islemlerd, opsiyon alim ve satimt ile yapilandirilnug yatirim araglarim, dayanak varligi ortakitk pay ve
endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhig: doviz ve emtia olan trev
iirtinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa digmda, yani tezgahiistil piyasada yapilan islemler ile de
portfdye dahil edilebilecektir.

20 . Portfoye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev araglar (forward. opsiyon ve
SWi a]f so,gléw&e.lerl} dahil edilebilir.

ﬂf N\jhesab 1a kredi alinmas: miimkitindiir.
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2.8. Fon, gelismis ve geligmekte olan iilkelerin kamu ve/veva 6zel sekidrlen taralundan ihrag
edilen bor¢lanima araglan, ewobondlar, sukuklar/kira sertifikalan, yapilandirilmis yatinm avaglan,
kredi riskine dayal: yatinim araci {CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath menkul
kiymetler, gayrimenkul sertitikalar, varhga dayali menkul kiymetler, varlik temmatli menkul
kiymetler, kredi temerrlidiine dayal: borglanma araglari ve benzeri bor¢lanma araglart dahil her tirli
para ve sermaye piyasas! araglarni; gelismis tilkelerdeki ve geligmekte olan iiltkelerdekn girketlerin
ortaklik paylanns, Amerikan ve Global Depo Sertifikalarini (ADR, GDR), her tiirlii yatinm ortaklif
paylarmi; gayrimenkul yatiwun fonlar, girisim sermayesi yatirnn fonlan ve borsa yatirum fonlan (ETF)
dahil yurtdisinda kurulmus fon katilma paylaring; altin ve dier kiymetlt madenier ile emtialara dayali
sermaye piyasasi araglarini porifdyiine dahil edilebilir. Fon taralindan ayrica szii gecen tiim varliklara
ve/veya bu varhklar tizerinden olugturulmug endekslere dayali organize ve/veya tezgahiisiii tirev
araglara yatirim yapilabilir.

Poriftiye dahil cdilen yabanci yatirim araglarmmn se¢iminde Rehber’in 4.1.5%inci maddesinde
yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarnin, tabi oldugu otorite
taralindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinmn veri dafitim kanallar:
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblig
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde donigtitriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlartyla, yurl diginda borsa digmdan fon portfoyline dahil edilmesi
milmkiindiir.

Ton portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug ywidiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglart ve kira sertifikalarn almabilir. flgili aracin derecesini belirleyen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelisimekte olan iilkelerde ihrag edilmig yabanc:
fonlarin katiima paylar: dahil edilebilir,

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krathk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Poriekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya,
Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek
Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar ahinabilir.

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilimig yatinim araglar dahil edilebilir. Yapilandirilmig yatiim
araclarimin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sekior borglanma araglan, ortaklik paylan, faiz, déviz,
alun ve diger kiymetli madenler, ortakhik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
yatirim yapilan dayanak varhgin fiyat degisimine bagl olarak iginde barndirdigi tiirev araca/araclara
gore olusacak bir getiriden olugmaktadir.

1L TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirrmeilar Fon’a yatinm  yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatrmm risklerini
sdirmeliditler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
daPan Bigim pay fiyatindaki olas1 diigtislere bagh olarak yatwrimlanmn deBerinin baglangig
E@%t na di%‘gbilecegini yatirimeilar gdz dniinde bulundurmalidir., '/
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3.1. Fonun maruaz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasariski ile bor¢lanmayi temsif eden finansal araglarm, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclarin, kiymethh madenierin burada
saytlan varlik ve iglemler ile emtiaya dayah tiirev arag stzlesmeleine iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortakiik payi fiyatlan, kiymetli maden fivatiar, emtia fiyatlarr ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilccek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu
risklerin detaylarna asagida yer verilmektedir:

a-~ Faiz Oram Riski: Fon port6yiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilimesi halinde, sz konusu varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahit edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasthiim
ifade etmektedir.

e~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan oriakitk paylariun fiyatlannda meydana gelebilecek defisiklikler
nedeniyle port{tyiin maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢~ Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfdyline kiymeti maden veya emtiaya
dayall sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenierin veya emtialarin
fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar
olasihgin ifade etmekiedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karyi tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapiiamamasi riskini 1fade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portftyiinde bulunan finansal varliklarnn istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihidur.

4y Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alun islemlerinde ve dier herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatrumnn Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihft kaldsrag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin vetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibt kurum it
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum diss etkenler
de 01ab111r

*G)L'Yt)gunla&na Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapimasi sonucu fonun
va e?\za‘demﬁ icerdigi risklere maruz kalmasidir. -
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7} Korelasyon Riski: Farkli linansal varliklarin pivasa kosullan alt:nda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign dénemden sonra mevzuatta ve diizenlevici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisin yikfimiiiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecck zarar ihiimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinnm araclart ve benzeri sakh tiivev araglara yatirim
yapilmas: halinde ortaya ¢itkmakia olup; vatirimcl, saticiya karsi referans {ilkenin/sirketin temerriit
riskini Gstlenmekte ve karsilhiginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans ilke/sirketin kredt
degerlilik performansi beili bir seviyenin tizerinde bozulma vagarsa yatirimc: ek teminal ddemesi
yapmak duramunda kalabilecektir.

11} Yapilandirdmis Yatinim Avraclar: Riski: Yurl i¢l ve yurt disinda ihrag edilmis
vapilandirilmis araglar; vatuilan anaparayr koruyacak sekilde vapilandinlabilecegi gibi, vatinm
amaciyla yiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba vyol agmast muhteme! gekilde de
yaptlandurtlabilir, Yapilandiriims Yatrnm  Araglariun  dayanak  varliklan dizerine olusturulan
stralejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olimass halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha ditsiik de olabilir,

Bununla birlikie, Yapilandirthmis Yatinm Araglarmmn glinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat defisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatirim
Araglanmin  giinliik degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikie Yapitandinlmis Yatrnm Araclarindan kaynaklanan piyasa
risklert de dikkate alimr.

Yapilandirilmig Yatirim Araglarina yatinim yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur,

12) Opsiyon Duyarldik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhilikiar arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat defisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsivonun yazildif ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdudu defisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhifin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk diciimlerinde biiylik Snem tagiyan zaman faktOriintt ifade eden gbsterge olup, opsiyon
fivatinin vadeye gére degisiminin olgtisitdiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olusturdugu degisimin Slglistidiir.

13)1A§:{ga Satrs Riski: Fon portf6yi igerisinden agifa satiy yapilan finansal enstriimanlarin
plyasnghkjdnesmmdara{mam sebebiyie diing karsthifi ve/veya dogrudan agifa satiy imkanlarimin
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14} Etik Risk: Dolandirtcilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanini olumsuz ctkileyecek suglarin
(8rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari deeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldig1 deger arasindaki fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon port[Gyfi igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda islen: yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spol {iyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sézlegme vadesi boyunca gosterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢limiinde kullandan yoéntemler sunlardu:

Fonun yatreun stratejisi ile yatnm yapilan varliklann yapsina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon Portfoyiiniin maruz kaldifn piyasa riski, gtinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yintemiyle dlgitlecektir. RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kogullari altinda ve belirl)
bir dénem dahilinde maruz kalabilecefii en yiiksek zarar belirli bir gliven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD y&nteminde Tarihsel Similasyon yontemi tercih edilerek, %99 gliven diizeyinde, 1
giinlitk elde tutma siiresi varsaymn aftinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 i gindini
kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digs piyasa kogullarinin varhgt halinde
gdzlem stiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina {on portfdyiinde yer alan tlim varlik ve islemler
dahil edilir. Tiirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate almir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yontemi: Fonda RMD yéntemi kullanilmast nedeniyle kaldirag
hesaplanmasinda “sum of notionals™ yéntemi kullamlir. Bu yénteme gore kaldirag yaratan islemlerin
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valarii
tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayr: ayn pozisyon hesaplamas yaptlir ve bu pozisyonlartn
mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagitan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldirac verir.

Fonun risk deperinin hesaplanma ydntemi: Fonun serbest fon niteliginde olmasi, 5 villik
gecmise sahip olmamasi ve kargilasirma Slglitiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: asagidaki sekilde yapmlacaktir.

Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfty dafilmi dikkate alinmaksizin,
hesaplamanim yapiid:gn tarihteki fon varlik dagilinm dikkate alnarak se¢ilecek bir referans portféylin
5 yilhik getirileri kullanilarak hesaplanacak volatilite dikkate almmacaklir.

Kars1 Taraf Riski: Fon ozel sekitr tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina yatim
yaptiindan kars: taraf riski dogmaktadir. Bu riskin Sl¢limiinde ihragcilar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nite} kriterlerden olugan
etkin bir derecelendirme sisteminden pecirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah iistil piyasalar aracthfiyla tirev arag ve swap sozlesmelerinde 15lem
yapabileceginden Kkarst taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sbzlesmelerinin kargr tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum)
olmas) zommludur.

ikidite Ri‘gki: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarn diiglik i$lem hacimleri nedeniyle,
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hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama glintiik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar belirlenecektir, Daha sonra, bu katsayifarin, fonun icerisindeki varliklarin agirliklariyla
carpilmastyla, fonun likidite oran belirlenmektedir.

Operasyoncl Risk: Operasyone! risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasthgim ifade cder. Sirkef faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru varatmig ve
yaratmass beklenen konular ile riskin gergekiesmesi durumunda etkileri listelenir. Riskin meydana
gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler de Onceden belislenir ve sirket ¢ahisaniarina duyurulur. Zarar
olarak yansitilan operasyonel risk olugmasi halinde kayda alir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz. pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye pivasas: araglarina dayal tiirev ara¢ (vadell islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli
tiirev arac, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan islemler benzeri isiemler dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin él¢limiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak RMD yontemi kuollamilacaktr. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pezisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %500°diir.

3.6. Fon portfoyilne ahnan yapilandirilmig yatirim araglannn sakls tirev arag niteligi tasiyip
tasimadiy Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilanduilnug yatirun aracin sakls tlirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk &lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplanmasinda Reliber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanr.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltilmas:
amactyla spol piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varhipi benzer yapida olan kaldirag yaratan

islemlerden elde edilen pozisyoniar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlegtirilebilir,

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi kapsaminda:

1, Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlifi benzer yapida olan kaldirag yaratan
pozisyonlar arast netlestirme yapilabilir.
1. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarn dayanak varliklarmn spot

piyasadaki pozisyonlari arasinda netlegtirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalnizea ortaklik payi/ortakiik payi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhk grubu igin ve ayr: ayri yapilacaktr), vadeli
islemler, araci kurulug varanilart ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihig nispi islem
yapilmasin saglayan sermaye piyasas: araclari ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasasi araglar
“olatak sipifidndirilacak yeni finansal tirlinierin itibari (notional) biiytiklukleri, opsiyon sizlegmeleri
igin delta, burilarin disindaki enstriimanlar igin ise bu izahnamenin 54. maddesinde agiklanan
WA . = . ]
. &egﬁ@en&(’; gont%mierl kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinapak Aapilacakir. Fonun net/uzun
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pozisyon bitylikliigll vadeli islemlerin, forward sézlegmelerinin, swaplarin, araci kurulug varantlarmin,
opsiyon stzlegsmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ddeme karsihigr bir itibari {notional)
degere sahip sermaye piyasas: araglan ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasas: araglan olarak
siiflandimlacak yeni [inansal trilinlerin, kendi iglerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri
(uzun-kasa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan a¢ifa satiglar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacakitir,
Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payifortaklik payr endeks varhik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu i¢in ayn ayrt hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon porudyiinde yver alan ve saklamaya konu olabiiecek varliklar Kurulun portfdy saklama
hizmetine iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portf6y Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglart, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekledir. Bunlarn diginda kalan varhiklar ve bunlann degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank’in erigimine
imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’ nin yiikimlilik ve sorumlulufu devam eder.

4.3, Fon"un malvarhig Kurucu’ nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarhgindan ayridir. Fon'un
malvarligs, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almalk tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifn Kurucunun ve Port{dy Saklayicismin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amact da dahil
olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Porlfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutuimasi,
diger varhklarin aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmast, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin yerine
getirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portidy saklayicisi;

a) Yatirim fonlan hesabima katilma paylarinimn ihrag ve itfa edilmesi islemierinin mevzuat ve
fon igtiiziigti hiikiimlerine nyguniufunu,

b) Yatwim fonu birim katllma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigf,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziipti, izahname hitkiimlerine aykmi olmamak sartiyla,
Kuruew/Y6netici’nin talimatlarinn yerine getiriimesin,

¢) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullamimasing,

e) Fon'un varhik alm satimlarmin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiztgl,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimltdir.

4.5. Portfdy saklayicisy,
»#- a) Fona ait varhklarin ayr ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara ugramayacak
Zkidde sanglmqgsml saglar.
eige\ ¢ kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlalgn hareketlerini fon bazinda
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¢) Iona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez,

4.6.n) Porlféy saklama hizmetini virdten kurulusg, yiktmlilliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porifoy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitkiimlerinin ihlali
nedeniylc dogan zararlarn giderilmesini talep ctmekle yiiklimlidir. Katilima payr sahiplerinin Kurucu
veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidor,

b) PortfGy saklayicist, portloy saklama hizmeti verdifi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fivat hareketierinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Port{oy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiiml@iliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmas:, potansiyel ¢ikar ¢atismalarmin diizglin bir sekilde Dbelirlenmesi,
dnlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatummeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portf8y deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim saumma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklanin mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortakhigr ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicist portiy saklama hizmetini yiriitlitken kargilagabilecegi cikar
catismalarmin tanimlanmasim, dnlemmesini, ydnefimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar: uygulamakla yitktimbtidiir.

4.10. Kurucu’'nun {iciinedl kisilere olan borglart ve yikiimlulitkleri ile Fon’un aym iigiinci
kisiterden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11, Poritféy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimlilikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Port{oy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Sakiama
Tebligi hitktimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep ctmekle yikimltdir,
Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisima dava agma hakki saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yGnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karg:
sorumludur.

A7vn 478 Portfoy saklama stzlegmesinde portfoy saklayicismn Kanun ve Saklama Tebligi
hfﬁ\nmlerl ile bﬁhrlemms olan sorumiuluklarnin kapsamim daraltict hiiklimlere yer verilemez.
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__ V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfaydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan defierlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeti” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi surctiyle hesaplanir,

5.2, Fon’un birim pay degert, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina biltinmesi suretiyle
hesaplanir. Bu deger her haflamn Sali giinit itibariyle (deferleme giinii) Finansal Raporlama
Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplamir ve izleyen isgiinii fiyal agiklamr, Katilma
paylarinin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Sal glintintin tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden
isgiiniinde yapilir ve izleyen is giin{i fivat ag¢iklanir.

5.3. Savas, dogial afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kimesi, portféydeki varhiklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, deferieme esaslarimn tespiti hususunda Kurueu’nun yénetim
kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama yapilir,

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katiima
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylariin alim satnm durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporiama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

5.5.1, Portf6ye ahnan varhiklar alim fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanc: para cinsinden
varhiklarin alun fivati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur. ilgili varhgn TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmas: durumunda ise verl saglayicr Bloomberg'in ilgili sayfalarmdan alinan déviz satig
fiyatlan kullamitr. S8z konusu para birimi i¢in Bloomberg'in ilgili sayfalarindan Ttirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “¢apraz kur” seklinde hesaplanir,

Genel Esaslar:
Als tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gdrenler deferleme gliniinde borsada olusan en son seans afirhikh
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas
bulunan piyasalarda islem g&ren varliklann degerlemesinde kapamsg seansinda olugsan
fiyatlar, kapang seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
scans apirlikh ortalama fiyatlar kultanihr.

b) Borsadaislem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

¢} Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlars esas aliarak
degerlenir.

dy Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

€) Yabang para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

5 d‘m,}g ahs\kum ile degerlenir. Ilgili varhigin TCMB tarafindan alim satima konu
/cxhnayan b para cinsinden olmasi durumunda ise veri s\ag._,lawcx Bloomberg'in ilgili
(A yfaj.rmdi? ahinan ddviz ahs fiyatlar: kullamlit786z konusu para birimi i¢in
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Bloomberg’in il}:,ili sayfalarindan Tiirk Lirasy cinsinden fiyat elde edilemiyor ise
kullanmilacak kur “¢capraz kur” seklinde hesaplanur.

Yabanc Sermave Pivasasi Araclari ve Yaurtdisinda Islem Goren Sermave Pivasasi
Araclar:

Borsada islem goren yabanet yatirin araglari ve yurtdis: borsalarda iglem géren yatinim araglan
icin Tiirkiye Saati ile (TSI} 17.30"a kadar s6z konusu yatiim aracinin islem gérdiigii borsa kapanmis
ise yukanida beliriilen esaslara uygun olarak degerleme yapihr. TS1 17.30%a kadar séz konusu yatrim
aracinin iglem gord @i ilgili borsa kapanmamis isc asagida yver atan degerleme esaslar uygulanacaktir.

a) “Yabanct Borglanma Araglart”, “Eurcbond”, “Yabanci Kira Sertifikalan”,
“Yurtdisinda Ihra¢ Edilimis Kira Sertifikalan™nin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitun ekranlarinda TSI 16.15-16.45 arasinda agiklanan temiz fivat lizerinden ahs ve
satis kotasyonlarinin ortalamasia (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi
ile hesaplanmug kirli fiyal baz alimir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanularak menkul
kiymetin i¢ verim orant bulunur ve i¢ verim oram kullaniiarak ilgili menkul kiymetin
degerleme fiyatina ulagilir. Alig veya satis kotasyonu bulunmamast durumunda veya
tam i giinit olmayan glinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir nceki i glinii
degerlemede kullamlan fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanc Ortaklik Payr™, *Yabanci Borsa Yalirun Fonu Kaulma Paylart”, “Yabancs
Yatirim Ortakhgi Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar: (ADR/GDR)Y 'nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitum ckranlarindan TSI 17.30-18.00 saatleri
arasinda alinan Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhikhi
Ortalama Fiyat) kullamlacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde ve ya tam is
glinit olmayan giinterde bir 6nceki is giinti kullanilan degerleme fiyats kullanihr.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Iglem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 17.30-
18.00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada istem
gegmentesi halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir &nceki ig giint kullamlan
degerleme fival kullanihr,

d) Ancak olaganiisti durumlann meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalan nedeniyle Kurucu Yonetim Kuruiu karan ile degerlemede kullanilacak
fiyatlar yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya
da farkl veri dagtiim kanallarindan alinabilir.

Yapilandirimis Yatiam Araclar::

Yapilandirilmig yaurim araglarimn degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullamhr, ilgili
kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde nitelikli
yatirimeilara arz/halka arz fiyat1) kullamlir. Borsada iglem gbrmeyen ancak veri daginim kanallar
aracihfiyla fiyat: ilan edilmis yapilandimilmig yatirnm araglan igin degerlemede veri dafitim
kanallarimda en son ilan edilen fiyat kullanihr.

Kredi Temerriidiine Davah Borelanma Avraclart ve Bemzer Yamdaki Borclanma
Araclar::

P redi temerm\une dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglan igin

da ﬁ;lem Uorme arh aranir. ilgili varhklarm deﬁerlemesmde bmsada Degzen so1n ﬁyqt veya




fleri Valorlii Borclanma Araclar: ve Altin islemleri:

fleri valorlii ahnan varhiklar valor tarihine kadar portféye dahil edilmez. Ileri valérli satilan
varhklar ise valér tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlan ise
valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. iteri valorlit varlik alnm/satim
sozlegmesi ayr bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir, Tleri valorlii sézlesmenin degeri abis ve
satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem ahis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger
olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

ileri valorli sdzlesmenin konusunun borglanma aract olmas: durumunda ileri valorli
stzlesmenin deferi; borglanma aracinin vade sonu de@erinin ve (varsa) gelecek kupon degerlerinin,
s6zlesmeye konu bor¢lanma aracinm piyasa bilesik faizi kuliamlarak islemin valér tarihine iskonlo
edilmesi ve bu degerlerin toplanmast ile bulunur. Hesaplamada sozlesmeye konu borglanma aracinmm
bilesik faizi olarak; varsa degerleme giintinde BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi
1slemin valor tarihi ile ayni olan iglemlerin afarlikly ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde
BIST Borglanma Araglan Piyasasmda aym giin valbrlil gergeklegen islemlerin agirhikiy ortalama laiz
orani, yoksa bor¢lanma aracinin en son ayni giin valériti olarak iglem gérdiigil glindeki aym giin valtrlii
islemlerin agirhkli ortalama faiz orani, bu da yoksa bor¢lanma aracinin ihrag tarithindeki bilegik faiz
orani kullanlsr,

lieri valdrili sdzlesmenin konusunun altin oimasi durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile ayni olan
islemierin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda
aym gilin valdrlii gergeklegen islemierin agirlikl ortalama fiyat:, yoksa valér tarihinden iglem tarihine
gidilerek bulunan ilk aym giin valsrlii iglenilerin agirhkh ortalama fiyals, bu da ileri valoriii sézlesmede
yer alan fiyat kullamlir.

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinde deferieme ilgili sézlesmede belirlenen faiz orani i¢
verim orant olarak kullanilarak degerleme yapihir.

5.5.2. Borsa Dist Tiirev Arag¢ ve Swap sbzlegsmelerine iligkin deerteme;

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sdzlegmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanthir. PortliSye
alim asamasinda borsa dist forward, opsiyon ve swap sézlegmelerinde glincel fiyat olarak karg1 taraftan
alinan fiyat kotasyonu kullantlir.

Alis tarihinden bastamak iizere portfoydeki borsa digt tlirev arag ve swap sézlegsmelerinin
degerlemesinde;

Borsa dis: opsivon sézlesmelerinde giincel fivat olarak karst taraftan alinan degerleme fiyat:
kullanthr. Borsa dis1 opsiyon sbzlegmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigs durumlarda ve kars: taraftan deferleme fiyats
alinamadigl durumlarda teorik fiyal hesaplanarak degerleme yapilir, Teorik fiyat; Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gérmiis ySntemierden,
opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varlia uygun olam kullamiarak hesaplanir. Hesaplama
icin opsiyon sdzlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa gore Bloomberg OVMI., Bloomberg OVME
sayfalary ya-.da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglart/yazilimlari kullandacaktir. Bu
ycﬂ)tgﬁﬂeﬂe edde‘g iten ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan

f1g (b1/d /a satiy y(ask) fiyati kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1.
na&if mde,g*enala esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkls ve daha karmasik yapida

l'.‘ ll"\'i
dand I
6 \\ a«"u‘ e -u!,"
l"’

-:5 SR

Ll ;‘!t. E2
A st e

N e 17

lAS.




opsiyonlarin kullamimasi ya da degerleme igin olusabilecck diger unsurlar durumunda ise, degerleme
icin en uygun yontem kullanilacakiir,

Borsa dist forward siizlesmelerinde ve borsa disi doviz swap sdzlesmelerinde glineel fiyat
olarak dayanak varhmn spot fiyatt baz almarak hesaplanan teorik fiyal kullamlarak deferleme yapilir.
Teorik [iyat; dayanak varhifin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyal
kullammlarak, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamimak suretiyle hesaplanir. $u kadar ki dayanak varlifi diviz
olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in iigili sayfalarindan forward degerleme i¢in
hesaplanan degerler veya uygun goritlen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin
hesaplanan deferler giincel {iyat olarak kuilamlr.

Borsa disi difer swap sozlesmelerinde ptincel fiyat olarak karg: taraftan alinan fiyat kullanthir.
Borsa dis1 digger swap s6zlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak
tizerc giincel piyasa fiyatimin butunmadigt durumlarda ve karg: taraftan fiyat alinamadift durumlarda
teorik [iyat hesaplanarak deferleme yapilir. $8yle ki; swap stzlesineleri nitelik agisindan pek ¢ok farklh
form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin defierfemesine esas teskil eden yere! faiz, yabanc
para cinsinden doviz, déviz kurlann ya da diger deferleme fakiorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik liyat hesaplamasinda, sézlegmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi (TRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama ytntemleri
ile sozlesmelerin niteligine uygun dier genel kabul gormils teorik fiyatlama yOntemler:
kullamlacakur.

Dayanak varlig/varhklan para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak degerlemedeki iglem yoniine gore
TCMB Doviz Satis Kuru veya TCMB Déviz Al Kuru kullambr. flgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satrma konu olmayan bir para birimi olmas: durumunda ise islem yoniine gore veri
saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alig veya doviz satig fiyatlan kullanthr. 56z
konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor
ise kullanilacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplantr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlegmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlegmelerinin “adil
bir fiyat™ icerip igermedigi ve sozlegmelerin portfye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan alinan
fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monle-
Carlo simitilasyonu gibi genel kabul gdrmiis yontemler kullanifarak, forward stzlesmeteri igin dayanak
varhgin 5.5. maddesinde yer alan esaslar cercevesindc belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme
giindi ile forward isiemin vade tarihi arasindaki giin saysi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari
kullamlarak, swap sozlesmeleri igin sozlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR),
FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama vontemleri ile sdzlegimelerin
niteligine uygun diger genel kabu! grmiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilarak ve Kurucu yo&nelim
kuratu tarafindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosediiri’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
kontrol edilir. Kontrollerde kullamlan teorik fiyat hesaplama yéntemlerine iligkin esaslara ve dayanak
varlik spot fiyatlarimin belirlenmesine iliskin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer
verilmistir.

Borsa digt opsiyonlar sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdifi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimj tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtiilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
Asmdakt- frkidh, fon aleyhine %20'den fazla olmast durumunda, sdzlegsmenin kargt larafinin
otasy. nimjhcs;}%anan fiyat yoninde %20 farkin altina gekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi
260 e , .
s <

i{ 5=
2002
e g ndary v
\ o =t Ty
¢ npast 8

[

Lo
-
!

PR



taraftan alinan son fiyaun belirlenen %201k limitin disinda kalmas) durumunda, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kwulunun karan ile alinan son fiyat izerinden
1slem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir. Belirtilen yazih ve gerekeeli bilgilendirme
elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo  sézlesmelerinin herhangi bir  iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taral olunacak repo-ters repo sézlegmelerinin faiz orantarinin borsada iglem
géren benzer vade yapisina sahip sézlegmclerin faiz oranlanmin dikkate ahinarak belirlenmes: esastr,
Buna iliskin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araclan
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma Araglart
Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda isltem geememesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birlii taratindan
ilan edilen Tirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate almarak
ilgili vade igin dogrusal yakinsama ydntemi ile elde edilen leorik faiz oranlarn baz alinarak, Kurueu
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar
dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyatr (birim pay degeri) 1 TE dir.
Takip cden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degcerinin katilma paylarmin sayisma
biliinmesiyle elde edilir,

Fonun satis baslangi¢ tarihi _ /  /2019’dur,

Katiima pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katiima paymin alim satimimin yapilacagi yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esasiara gore saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay
ve katlar seklinde alim ve satunda bulunabilirier,

6.1. Katiima Payr Alvm Esaslan

Yatiimeilarin degerleme giinit saat 15.30°a kadar verdikleri katiima pay1 ahm talimatlary,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyats iizerinden degerleme gliniinii
takip eden ilk ig gliniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat 15.30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay
fiyat1 tizerinden bir sonraki degerleme gitniini takip eden ilk is giintinde yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Almm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurueu tarafindan
{ahsii edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katiima payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen

pay sa;gm fon 11yat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.
,r

ﬁda malandmlmak suretiyle bu izahnamede belirtil ar cercevesinde, katilma
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payr alumnda kullandsr. fleri fiyath fon alm talimauna konu tutarlarin fon alun talimatim
gergeklesecegi giinden 6nceki is giintinde saat 15:30"dan sonra Deniz Porttdy Para Pivasas: Fonu satisi
gergeklestirilerek nemalandinhr,

6.3. Katilma Payr Satun Lsaslar:

Yatirimeilarm belirlenen degerleme glintinden 2 (iki) isglinii Oncesi saat 17.00°ye kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat Gizerinden yerine getirilir. Dederleme giinlinden 2 (iki) 13giinti éncesi saat 17.00 den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fivat: tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslary

Katilma payi bedelleri; satim talimatin degerleme giiniinden 2 (1ki) iggiindi Gneest saat 17.00°ye
kadar verilmesi halinde talimatin verfimesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden 15 glintinde
¢denir. Degerleme glintinden 2 (iki) isglinii 6ncest saat 17.00°den sonra tletilen talimatlar ilk degerleme
gliniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme glininde bulunan pay fiyati
tizerinden bir sonraki degerleme giintinii takip eden 1§ giintinde Gdenir.

6.5. Alm Satima Aracthk Eden Koruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimm alin satimn kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr ahm satimina
aractiik sozlesmesi imzalamig olan Denizbank A.S. tarafindan yapilacaktir. Denizbank A.§.'nin
iletigim bilgileri asafida yer almaktadir.

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon

Denizbank A.S. Genel|Biiyiikdere Cad. No: 141| www.denizbank.com | 0212 348 20 00
Miidiirligli = ve  tiim|Esentepe / Sisli / ISTANBUL
subeleri

VII. FON I\‘IALV&}RLIE:INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhémmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretier,

2) Varliklann nakde gevritmesi ve transferinde ddenen her tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Atinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimiarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aractltk komisyonlar: (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5} Portfty ydnetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi cldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticrett,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak figer ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam deferi

{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP hizmet bedeli,

12) G- deﬁer (m‘111 miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsiv leme) uygulamalan nedeni
!,/ i é‘fgdencn hlz;net bedellerl

ALY be§ wame'erinin tasdikine iliskin yetkili meslek
u\‘kﬁl kimlik kodu (LEI) giderleri,
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15) Mevzuat uyarinca tutulmass zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,
16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Orani:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274 tinden (ytizbindeikivirgtilyetmigddit) [yillik vaklasik
%1,00 (yiizdebir)] olusan bir ydnetim Gereti tahakkuk ettiriliv. Bu ieret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagitier arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma
gére kurucuya ve dafaticiya fondan Sdenecektir.

7.1.2. Fon Pertfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina Denizbank A.S. (Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Alim/Satim, Repo/Ters Repo Islemleri, Kiymetli Maden Piyasast Iglemleri) ve Deniz
Yatirtim Menkul Kiymetler A.S. (Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Yurtici/Yurtdisi Pay Alin/Satimni,
Repo/Ters Repo Isiemleri, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasast {glemleri, VIOP
ve Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri) aracilik etmektedir. Soz konusu aracihk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve Kira Sertifikalar: Komisyonu:
a) Kesin Altm Satum i_slemleri (09:30 — 14:00 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim I[slemleri (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

c) Hazine lhalesi Iglemleri 0
2) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasas: islemleri Komisyonu:

a) Pay Senedi Alim Satim Islemleri: Onbinde 2,00 + BSMV
3) Takasbank Para Piyasas slem Komisyonu:

a} 1 — 7 giin aras1 vadeli iglemler: Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler: Milyonda 2,625 * giin say151 + BSMV
4) Borsa Istanbul Para Piyasas: islem Komisyonu: Milyonda 2,10 * giin sayis1 + BSMV
5) Repe / Ters Repo Pazan jslem Komisyonu:

a) O/N Iglemler (09:30 — 14,00 arasi): Milyonda 5,25 + BSMV

b) O/N islemler (14:00 — 17:30 aras1): Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30 — 14:00 aras:) Milyonda 5,25 * giin sayist + BSMV

d) O/N Haric Islemler (14:00 — 17:30 aras1) Yiizbinde 1,05 * giin sayis1 + BSMV
6) VIOP Istem Komisyonu: Onbinde 1,20 + BSMV

a) Vadeli Islern Kontrati Onbinde 2,00 + BSMV

b) Opsiyon Binde 1,00 + BSMV

7) Yurt Dt Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabanci piyasa ve borsalarda
aerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili pivasa ve borsalarda gegerli olan Ucret tarifesine ek
olarak binde 3 (BSMV dahil) komisyon uygulanir.

a) Yurtdis: Pay Senedi Islemleri Binde 2,20 (BSMV Dahil})

b) Tiirev Araglar § USD (BSMV Dahil)

8) Kiymetli Maden Piyasas: istemleri Komisyonu: BIST e 6denen islem komisyonu onbinde
1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir (BSMV dahil). Isleme aracshik eden yatirim kurulusuna
ayrica komlsyon ddenmemektedir.

/ ¥ﬂz3ﬁ€’urul‘tUcrctl Takvim yili esas alinarak, Gger ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
ngf vari «d;Qgen}uzemnden %0,005 (ylzbindebes) oraninda hesaplanacak-ve ddenecek Kur 1l Ucreti
Fon p3 @‘unalep kar§11amr
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7.1.4. Fon’un Bagli Oldufu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderlert
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmast gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
poriféylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsihk Ayritacak Diper Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhfindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
toplam defieri tizerinden hesaplanmaktadir.,

A. Fon’dan karsilanan giderler Yilhk (%)
Yonetim ticreti L 1,00

- Kurucu 0,50

- Fon Dagitim Kurulugu 0,50
Portfoy Saklama Ucreti 0,06
Saklama Ucreti (Tahmini) 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60 |

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gdsterilen katilma paylarmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakiir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 4.000
Diger Giderler 4.000
TOPLAM 8.060

VIIT. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5inci maddesinin 1 numarali bendinin {d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirun fonlannn portféy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah beadi uyarinca, %07 oramnda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda
gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nimn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger arligi kazanglan elde
etége}'ﬁ‘;;—-i'%j"b'!jnlg‘{a bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye
}ﬁ-fya!&a&i'ﬁ‘aﬁunﬁg_a gore kurulan yatrim fonlarn ve yatirim ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu
Hazgr?fg;?el'l}g‘agye akanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanr."
APy i
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarnnca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilten gelirler igin y1llik beyanname veritmez. Diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye dahil olan
bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt disindadir.

Kuramlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikelef kurumlann Tirkiye'dekl i3
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist
Kanunumm gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilnus kazanglar: ile bu kurumlarm tam
mitkellef kurumlara ait olup BISTia islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senctlerinin elden cikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimm altimes
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglary ve bu kurumianin daimi temstleileri
aracilifiyla elde ettiklerl tamarmu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi tutulmug
kazanclan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliltgiingn bulundugu ilgili hesap déneminin
son giini itibanyla hazirlanan portfdy raportari da finansal tablolarla birlikte bagumstz denetimden
gecirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bafumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder. F inansal
tablolarn son bildirim giiniintin resmi tati} giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden
itk is giinii son biidirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fouun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iliskin bilgilerc ve fon
tarafmdan aqiklanmasr gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) mitmkiindiir.

9.5. Finansal rapotlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasima iliskin yonetim kurulu kararma baglandi@: tarihi
izleyen altinet is glind mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir. Finansal tablolar ayrica séz konusu
agiklamay: miiteakip 10 ig glinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
gonderilir.

9.6. Portféy raporian digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonia, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
actk tutujur. S6z konusu finansal raporlar ayn: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi

yapilan }*&;lﬁ'f%ﬁWl&ll*lﬂ incelemesi i¢in hazir bulundurulur. )
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9.7. Yatinmeilari yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111,V .5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric).
VIL7.1. {(aracihk komisyonlarna iligkin all madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliie giris tarihinden en az
30 giin 6uce kattlma payr sahiplerine en uyzun haberlesme vasitasiyla bildiritir, Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu taralindan yapilarak
KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portftye yaplandunimig yatizim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinm
genel dzetliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-lers repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafl ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVEST

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ong6riilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiindl aldiktan sonta alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartiarini kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargslayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yitkiimitiltiklerini kargtlayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle fonun
devamun yatirimeilarin yararina olmayacaginim Kurulea tespit edilmis olmass
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiirtidiir.

10.2. Fon malvarhjy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagritir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma pay:
sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini aldiktan sonra
6 ay sonrast icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katllma payi alim satinu yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatrimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye
piyasasi araglarinda nemalandirihir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag edilemez. Tasflye
anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4.:Kirycunyn iflast veya tasliyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yijneiim;i;ffr : iﬁe!-t’asﬁy amactyla devreder. Portfsy Saklayicisimn mali durumunun taahhitierini
karsilafamayagak~kadar %ayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon varhgm Kurul

tarafir an&iy@&w g‘ﬁ}iﬁeg}e L bagka bir portféy saklayicisina devreder. '
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10.5. Tasfiyenin sona crmesi tizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline {escil ve ilan ettiriiir, bu durum Kusrul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu tte katllma pay: sahiplert arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizitk;
bunlarda hiikiim bulunmayan héallerde 11/1/2611 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ild 514 tinctt maddelert hitkiimleri kiyasen uygutanir,

11.2. Fon’da olugan kar, on’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paviarnim Fon’a geri
satliklarinda, ellerinde tuttukian stire 1¢in fonda olugan kardan paylarnnt almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temeltll dagitimm s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miigteri bazinda MKK. nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kurutuslardan hesap durumlar hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirier.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimin takiben izahnamede belistilen usul
ve esaslar cergevesinde nitelikli yatirnmerlara sunulur.

12.2. Katiima paydawy karsiligr yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giini izahnamede
belirlenen Varh]day'ai‘ve.ig@lﬁ&hgatmhr.
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