ZIRAAT PORTFOY YONETIMi A.§. PARA PIYASASI SEMSiYE FONU’NA BAGLI
ZIRAAT PORTFOY VAKIFBANK PARA PiYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIiGi

Ziraat PortfSy Vakifbank Para Piyasas Fonu izahnamesinin 23,2431, 3.2,3.3.36. 6.1,
6.2, 7.1.1 ve 98. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 15.7.05.2019 tarih ve
12233903:305.04-E.7111 sayilt izin dogrultusunda asagidaki sekilde degigtirilmis, 2.7., 28,29, 2.10,
3.7.,3.8,, 5.5..56..9.10. ve 9.11. maddeleri ise eklenmistir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon portféyiiniin tamam devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasas! araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirhkh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfyiine vadeye kalan glin sayis
hesaplanamayan varliklar dahil edilemes. '

YENI SEKIL

2.3. Fon portfSy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:1I-52.1 sayil)
Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gercevesinde “Para Piyasasi Fonu”
niteligindedir,

Yabanci yatinm araglari fon portfSyline dahil edilebilir, Ancak, fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirnm amaciyla vadeli‘ islem
sbzlesmesi, opsiyon, sakli tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrlii tahwl/bonq
islemleri, yapilandinlmis yatinm araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlere yatlr,lm-‘yapa-bi[ir.
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ESKI SEKIL.

2.4. Yonetici wrafindan, Fon
asgari ve azami simirlamalar asafidaki

' VARLIK ve ISLEM TORT)

portfyiinde ver alahilec
tahloda gésterilmistir,

ek varhk ve islemler igin

beliflenmis |

Asgari % | Azami % ’

|

/

| Kamu vesveva Ozel Sekisr Borglanma Araglar i | 100
Ters Repo Islemleri e S 1o
Takashank Para Piyasas) ve Yurtigi Organize Para ] 20
Piyasalan Islemlerj S| e B
Kira Scrtifikalar o 4 0 I 3}

ﬁeri Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Diiviz) = 0 10

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varlklann ray

kadar borsada repo vapilahilir.

YENI SEKiL

2.4, Yénetic tarafindan, fon

toplam degeri esas ahinarak, Fon

i¢ degierinin %10 una

portfytinde yer alabilecek |

varlik ve iglemler icin belirlen mis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tahloda gisterilmigtir.
| VARLIK ve ISLEM TORD Asgari | Azamj ‘
Do %
| Kamu ve zel sckisr borglanma araglan 0 100
" Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar) 0 20 }
| Ters repo lemieri 0 100
Borsa Digi Ters Repo islemler; N i
Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para_mm_sa_sﬁslﬁcri 0 20 |
r Ipotck ve varlik teminat menkul kiymetler 0 100 |
| ipotege ve varlifa dayal menkul kiymetler | i 100
Yapilandirtlmis yatinm araglan ) 10 }
Arac kurulug ve ortaklik varann, sertifikaiar —— 0 10
Kira Sertifikalar 0 - | 100
Mevduat [TIJDﬁviz}fkarllmaTesaplarl (TL/Déviz¥Altina Dayal Vadel| i 10
Mevduat ve Katilma Hesaplan
Gayrimenkul Sertifikalan ile Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas 0 100
| Araglar (TL/Déviz) N [
Giclir ontakligs Senetleri (TL/Déviz) o 0 100 _]
);Gelirc Endeksli Senetler (TL/Diviz) 0 100 |

* Fon portfiyii Rehber'in Para Piyasasi Fonlarna [liskin Esaslar bashki 4.7. maddesi dikkate

ahnarak oclusturulacakur,

**Fon portfoyine dahil edilen banka horglanma araclar dy

thraggisimin Fon Tebligin 32 nei maddesing
Borsada islem giren kamu/ dizel
purtfiiyine dahil edilmesi veya

*** 2.9 maddesinde fon portfiviine
l belintilmistir,

sektér dig borglanma araglanmn,
fon portfiviindan ctkarilmas)

&

mimk ndiir,
dahil edilen yabancs

"'i-\-‘;:..

sindaki dzel sekisr borglanma araclan
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
borsa diginda yapilacak islemler ile fun

Yaurim araglarim tanic genel bilgiler




**** Fon, Kurulun ilgili diizenlemeler; Cercevesinde yapilacak bir sélesme jle Erh_an;?i marﬁ]
portfbyiindek; Sermaye piyasas araglarimin Piyasa degerinin en fazla %507si tutarindak; sermaye pivasas |
araglanm tdiing verehilir. Fon portiyiinden Gding verme islemi, fidiing verilen sCrinaye p:’yasam|
araglarinin en az %100°; karsihginda Kurylun ilgili ditzenlemelerinde 6z kaynak olarak kahul r::dircn|
varliklarin fon adipna Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla vamlabilir, ﬂxkamagm deferlemesine ve
lamamlanmamasing iliskin esaslardy Kurulun ilgili ditzenlermelerine Lyulur,

kv Fon portfylinde ver alan repo izleming kony olabilecek varliklarn rayi¢ degerlerinin ||
“10"una kadar Rorsada velveya Borsa Disi Repo yapilabilir.

ESKi SEKIL ||

3.1. Fonun maruz kalabilceefi riskier sunlardr; |

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayr temsil eden [inansal araclarin, ortakhk |
paylanmin, diger menku] kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araglara dayaly tiipey
sOzlesmelere iliskin laginan pozisyonlarn defierinde, faiz oranlary, ortaklk Pay: fiyatlar ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&2 konusy |
risklerin detaylarina agafida ver verilmektedir:

4- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayal) varhiklarin (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, si konug varliklann degierinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarn
degisimler; nedeniyle olusan riski ifade eder. ‘
b- Kur Riski: Fon portfiiyiine yabane, para cinsinden varliklarin dahil ¢dilmes; halinde, déviz |
kurlarinda meydana  palebilecek defisiklikler nedeniyle Fon’un marug kalacag zarar |
olasihigini ifade etmektedir. |

¢- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon porttoytine ortak)ik payr dahil edilmesj halinde, Fon
portiyiinde bhulunan ortakhk paylarinim fiyatlarinda meydana  gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyviin maryz kalacag zarar olasihigini ifade etmektedir. {

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan vitkiimltliklerini yerine
getirmek istememes;j ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portftylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde diintstilrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyline tiirev arug (vadeli igslem ve opsiyon
sizlesmeleri), sakl Hirey arde, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valgrly
tahvil’bono ve altin alim islemlerinde ve digier herhangi bir yantemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas, halinde, baslangic vatinmi ile baslangic yauriminin Uzerinde pezisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan dahg yuksek zarar kaydedehbilme olasihg kaldirag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel  slireglerindeki  aksamalar
| sonucunda zarar olusmas) olasiifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda ku”aml_arj

sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ybnetim, personclin hatali va da hilelj islemleri gibi kurum i
( etkenlerin van) sira dogal afetler, rekabet kosullar politik rejim degiisikligi gibi kurum dig1 etkenler




de olahilir.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma  paylannm sauldifi donemden sonra |
Mevzualta ve dilzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana pgelebilecek degisiklerden olumsy;
ctkilenmesi riskidir.

9) Risk tamimlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
ghzden gecirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

YENI SEKiL

J.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile horglanmay) temsi] cden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkuyl kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayal 1l:|rev|
stzlesmelere iligkin laginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan ve dbviz kurlanindaki dalgalanmalar |
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade cdilmekiedir. Stz konusy risklerin dulay]anna|
asagida yer verilmektedir-

|
a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize davali varhklarn (borglanma araci. ters repo vh) |
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarn degerinde piyasalarda Yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade cder,

b- Kur Riski: Fon portftyline yabanci para cinsinden varliklarin dahijl edilmesi halinde, disviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagty zarar
olasihgim ifade etmektedir. |

2) Kargt Taraf Riski: Karg1 tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksaklik)ar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: risking ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda Piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirey arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarli
tahvil’bono ve altn alim iylemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangie yatmmi ile baslangic yatiriminin Uzerinde pazisyon
alinmasi sehehj ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifadc eder.

- |
5) Operasyonel Rijsk: Operasyonel risk, fonun operasyonel  siireglerindcki aksarnalar |
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6) Yogunlasma Riski; Belli bir varlia ve/veya vadeye vopun yanrm yapilmasi sonucu fonun |
bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruy kalmasidir. |

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman|
dilimi igerisinde dym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fark, |
finansal varlipin birhirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek Zarar
ihtimalini ifade eder.



Enﬁund__a zarar ﬂJusﬁﬂﬁasm_glrﬁ‘m eder. D_pcragrnmﬁsklnﬂyna_k]anrﬂﬂmd_a kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yinetim, personelin hataly va da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yanr sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degigikligi gihi kurum dist etkenler
de olabilir, |

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlipa ve/veya vadeye yogun yatirim Yapilmast sonucu fonun |
bu varligin ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidr |

7) Korelasyon Riski: Farkli finanss| varliklann piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirlesi ile olan pozitif veya negatif vénli iligkileri nedeniyle degabilecek zarar
ihtimalini ifade eder, |

B) Yasal Risk: Fonun halka ars edildigikatilma paylarimn satildigs  déinemden sonra
mevzuatla ve dizenleyici atoritelerin diizenlemclerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsue
etkilenmesi riskidir. ‘

9) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz goriislerinin, Kuruca'nun faalivet ve gpelirleri
tizerindeki meveut ve olasi etkilerini ifade etmektedir.

10) Ulke riski: Bi iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olugmaktadir.

11) Etik Risk; Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufiratabilecek kasitl; cylemler ya da Kurucu'nun itibarm) olumsuz etkileyecek suglarin
(rmegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12} Baz Riski: Vadel; islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldig defer arasindaki fivat farkliig degisimini ifade ctmekiedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadel; fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon port ftivil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonuy arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis)
ile burada Baz Deger'in stizlesme vadesi boyunca gdslerecefi depisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Turev araclar fizerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite ctmesi halinde piyasaya giire deferleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon deperini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin mitelifi ile ilgili
olumsusluklarin bulunmas olasihi@inin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhihk Riskleri- Opsiyon portftiylerinde risk duyarlihklan arasinda, isleme
Konu olan spot finansal iriin fiyat defisiminde gok farkhl miktarda risk duyarhihk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyon yanldigi ilgili finansal varligin fiyaundaki bir birim degisiminin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhigin
fivatindaki degiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slemektedir. Vepa; Opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu dﬂgf§lrtldir.
Theta; risk dlglimlerinde biiylik $nem tasiyan zaman fakitiriing ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gtre degisiminin blgUsidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigsimin opsiyonun
| fiyatinda olugturdugu depisimin Blglisiidir.

1 15) Yapilandilmms Yatnm Araglar Riskleri: Yapilandinilmis Yatinm Araglaninin degeri |




ve dinem sonu getirisi faiz sdemesinin vamnda dayanak varli@in piyasa _purﬁrr?unsma_ha_ghdF
Yapilandinlmis Yatirim Araglanmn dayanak varhklarn Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili dénemde negatif olmas halinde yaurimer vade sonunds hichir itfa geliri clde edemeyecepi pibi,
performansla oranuli olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar, nominal degerinden daha dilgiik de |
ulabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatinm Araglarinm giinliik fivat olusumunda Pivasa fizinde
Yaganabilecck degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir. Pivasa faizlerinde
ve dayanak varhik fivatinda Yaganabilecek dalpalanmalar Yapilanchrilmis Yatinm Araglanimin ginliik
deferlemesini ctkileyebilecektir, Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirey araclarla
birlikte Yap landirilmis Y atirim Araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almmr.

Yatinim amacl yapilandirilims Griinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak ik
sekilde gruplandinlabilir, Yun iginde ihrag edilen ve ilgili mevauatl vercevesinde niteligi itibar e
borglanma aracs oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, pivasa vatinmeinin aleyhine hareket eise
bile yatinmeiva o firline ayirmig oldugu anaparasim geri alma imkam sunan Urtinlerdir, Bununa
beraber piyasa, yatinmemnn lehine hareket ederse yaunmer normalde  alabilecepi risksiz faiz
getirisinin Ozerinde bir getiri elde eder.

Yurt disi ihraglarda anapara korumasiz hir yapilandirilinig tirev firiin igerisinde ise yatirime,
bir opsivon satisi gergeklestirmektedir, Bu opsiyon satisindan elde edilen prim yatirimciya gclir|
olarak verilebileeegi gibi bir baska opsivonu satin almak icinde kullanilabilir. By irtinlerde opsivon
satipnin getirdigi risk, vatinmemm anaparasint vade sonundaki spot kura ghre dezavantajl, I:Fr|
seviyeden bir bagka para birimine dinme riskidir.

Yapilandinlmis Yaunm Araclar yatirom Yapilmas) halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Karst ‘Taraf Risk, ihraggr  kurumun Yapilandinlnis  Yatinm Araglarin  dan  kaynaklanan
yikiimluliklerini verine getirmeme riskini ifade eder, Kargt taraf riskini minimum sevivede tuta
bilmek adina Yapilandinlmis Yaurim Araglan yatinmlarinda ihrageinin ve/veya varsa yatinm
aracinin Fon Tebligi'nin 32inei maddesinde belinilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu |
aranir. |

ESKI SEKiL ||

3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin Ol¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardr;

Fonun yatinm stratejisi ile yaurim yapian varliklann yapisima ve risk diizeyine uygun bir risk
yinetim sistemi olusturulmustur. Risklerin dlgiilmesinde uluslararasy kabul gbrmils, dizenlemelerde
yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanihr. Hesaplamalar izleyen ait risk tahminini
igerdiginden, tahminlerin isabetli] igi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtirlarak ginlik olarak |
izlenir.

Piyasa Riski: Fon portféyiintin maruz kaldigr piyasa riski, glinlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) ySntemiyle Glglilmekiedir, Riske Maruz Deger, fon portfsy degerinin normal piyasa kosullan
altinda ve belirli dénemler dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zarar belirl; bir gliven arahinda
ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda %99 giiven aralifa, | giinlik elde wtma siiresi, 250 is
glinii gizlem sitresi kullanilir.

Karst Taraf Kredi Riski: Fonda firmalarm ihrag ettikleri borglanma araclarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin Gl¢timinde ihraci gerceklestirilen ﬁ‘nnalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
[n:‘tcil kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmckiedir. Borglanma araclarini

ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihg, borgluluk oram, ﬁzsefmaye hity ik g,
sextirindeki pazar payi gibi Slgllebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler firmamn kurumsal
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iletigimi ile ilgili bagimsiziik. seffafik. hesap verilebilirlik ve profesyone] yonetim gibi Bleilebilir |
olmayan deperlerden olugmaktadir. Nicel kriterler, bagimsiz denetim raporlan ve gerekli arastirmalar
dogrultusunda incelenerek hesaplanmakla birlikte nitel kriter kistaslari firmanmn wikarmis oldugu kredi |
derceelendirme notu tizerinden kabul goriilerck harcket edilir, :

Fen portfiyiine dahil edilen banka borglanma araclan disindaki &zel sektsr borglanma araglars |
ihragcisinm Tebligin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi worunludur, |

Likidite Riski: I'on portfiyiinde yer alan finansal varliklann belirli bir dénemdeki ortalama |
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlk bazinda likidite katsavisi elde
edilir. Fonun likidite katsayisi fon portfBylinde ver alan varliklarin likidite katsayilar ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir,

YENI SEKiL

3.2. Fonun marnz kalabilecefi risklerin Gilclimiinde kullanilan yiintemler sunlardir: |
Fonun yatinm stratejisi ile yatrim yapilan varliklanin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
yanetim sistemi clusturulmustur, Risklerin Glgiimiinde uluslararas: kabu) gbrmils, ditzenlemelerde }fer|
verilen standart ve gclismis istatistik yontemler kullanlyr, Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk
tahmini igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilastirilarak giinlik |
olarak izlenir,

Piyasa Riskini Olusturan islemlerin Oli;limii, Kullanilan Parametreler ve Uygulama
Esuslan

Piyasa Riski : Fon portfiiyiiniin maruz kaldigt pivasa riski, ginlilk olarak Riske Maryz Depger
(RMD) yiintemi ile Blelir,

Riske maruz deger, fon portloy degerinin normal piyasa kosullan altnda ve bellj bir diinem
dahilinde maruz kalabilecedi en yilksek zarar bellj bir giiven arahginda ifade eden degerdir, RMD
yinteminde parametrik ytntem tercih edilerek, % 99 gitven diizeyinde bir giinlik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama yapihr. Hesaplamada en az 250 is ginli kapsayacak sekilde gozlem
siiresi belirlenir. Ancak olagan dig piyvasa kosullarmin varhig halinde gtielem siiresi kisalulir. RMD
hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirey araylanindan
kaynaklanan riskler by kapsamda dikkate alirur.

Kargi Taral Riski; Fonda firmalarin thrag  etkileri borglanma  araglaria yatirim |
yapilabileceginden kredi riski dofmaktadir. Kredi riskinin dlgiimiinde ihrac: gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulama da nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Borglanma araclarnim
thrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanmn karlhlig borgluluk orans, 6z sermayc blyikligi,
sektdrdeki pazar pay:, gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken, nitel kriterler, firmanin kurumsal
Yyinctigimi, ile bagimsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik, ve profesyonel yénetim gibi slciilebilir
olmaya dejierlerden olusmaktadir, Derece lendirmeden sonra asgari “yatinm yapilabilir sevivede™ olan
firmalara Yatinm Komitesinin onay! ile yatinm yapilahilir.

Borsa digindan vatinm fonlar portfiiyiine alinan tirev arag ve swap stizlesmesi igin SPK” nin
20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayill Bulteni’ nde duyurulmus olan Yatinm Fonlarina iliskin Rehberi®
n 4.2.7 nolu béliimiinde belirtilen esaslar cergevesinde kargi taraftan teminat alinmas: halinde, alinan
teminat, ilgili varh@in kars: taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinmaktadir. Portfoye riskten |
korunma amaciyla simirli olarak dahil edilen borsa diginda taraf olunan tirev araglar ve swap
stzlesmeleri nedenivle maruz kalinan kargi taraf riski piyasaya gore ayarlama( mark to markat}’

ybntemi ile hesaplanir, Piyasaya gire ayarlama yonteminin hesaplama esaslari ayn rehl:u?rin 5.2 nolu
biilimil kapsaminda uygulanacak defierleme kontrol esaslarina tabiidir. Kargi taraf riski fon toplam

degerinin % 10 unu agamaz. : |




Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finunsal varhklarin belli bir dsnemdeki ortalama
hacimleri, pivasamin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite kat sdyis) clde
edilir. Fonun likidite kat sayist, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilary ve agirhklar
kullantlarak hesaplanir.

Likidite riski piyasadaki islern hacminin daraldifi déinemlerde fondak; pozisyonlarin uygun |
fiyat, stire ve tutarlarda kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmekitedir. Bir
fonun likidite tutan, fonu olugturan varhklann likiditelerinin loplamina esittir. Fonun likidile orani jse
fonun likidite tutarimin Toplam Portfy Tutan na bislimil ile bulunmaktadir.

Biittin aktifler igin varsaytlan dogal likidite tutan sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili vapilan
ayarlar ile segilen aktiflere velveya aktif simflaring yeni likidite degerleri atanmakiadir. Birden fazla
likidite degeri atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin [maksimumf'rninirnum} aktifin likidite
tutarr olarak kullanilacagi belinilmekiedir Fondaki tim aktiflerin likidite tutarlan hesaplandiktan
sonra, aktifler tek ek veva gruplar halinde likidite diizeltmelerinden gecerek fon bazinda likidite
ditzeltme oren) hesaplanmakiadir,

Likidasyon siiresi, fonu olugturan varliklarn kag giin igerisinde likide edilebilecegini |
ghsterilmektedir, Fona atanmmis  likidite kurallar uygulandifanda, egier bir pozisyonun buytkligii o |
pozisyonun maksimum likidite tutarindan kitgiik ise o pozisyon likide olmus kabul edilir ve fon
portfiyiinden gikarimaktadr, Efcr pozisyon biyikiugl maksimum likidite tutarindan bilytk ise
aradaki fark pozisyonun yeni biyOkligh olarak atanir ve puzisyon fon portfiyiinde wiulmahdir. {1k
tur sonrasi fon portféiyiinde kalan pozisvonlar (eiincellenmiy biyiiklik tutarlar ile birlikte) tekrardan
aymi igleme tabi tutulmaktadir. By islem fon portféyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana
kadar tekrarlanir. Gegen glin sayisi likidasyon siiresing vermektedir,

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyone] risk unsurunu yaratmis ve
yaratmas) beklenen tiim konular baghiklar halinde listelenir. Bu ljste operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer abr. Ayrica riskin meydana gelmemesi igin
alinmasi gereken tedbirlerde belirtilir, Stz konusy liste, Sirket calisanlarina duyrulur ve yeni
durumlara kars: devam] gincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine yansiyan
veri tabaninda tutulmaktadr. |

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu almamasi bakimindan yatrim kisitlarinn ilgili mevzuat,
teblifler, Ydnetim Kurulu, Yatinm Komitesi kararlarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinm
likeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I
Kontrol Birimi tarafindan gunlik olarak verine getirili.  Aynica, Fon'un kaldirag  limitine
uygunlufunun kontrolii Risk YBnetim Birimi tarafindan gunlik olarak verine petirilerek kaldirag
sevivesine ve limitlere uygunluk haftahk bazda raporlanir,

ESKi SEKiL |

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfiytine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valsrli tahvil/bono alim iglemleri dahil
cdilecektir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon beklenen getiriyi aritirmak, riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla fonun tilriine ve
yaurim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulea belirlenecek esaslar gergevesinde kaldirag varatan |

islemlerde b_;;lu'r'i'ﬁhi!_ir. S J




Fon pontfayiine kaldirag varatan islemlerden; faize ve finansal enﬁtﬁu_daﬁlﬁrc?am?
(vadeli islem ve opsivon sOzlegmeleri), sakli tirey arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, iI::ri|
valdrlii tahvil/bono islemleri, yapilandinlmis yatinm araclan ve diger herhangi bir yontemle kaldwrag
yaraten benzeri islemler dahil edilecektir |

Kaldirag Yaratan islemlerin Fogup Risk Profiline Olas: Etkileri |

Maksimum olas kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gergeklestirmek igin gerekli olan |
yatunm orani, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiracl, islem yapabilmek icin kullani)an teminat,
iglem bilyiikltigiinin bellj bir oramindadir, Dilsiik teminat miktariyla bilyiik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldwagh iglemler, ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir, |
Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldirag etkisindun|
dolayr, islem fvatlarinda bir birimlik agagi'yukar yinltl hareket fonda bir birimden daha fazla
ovnakhga neden olur. Kaldirag oram arttikca hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina
almabilmesi icin kaldirag oranimin belirlenen kaldirag limitini agmamasi gerekir,

ESKi SEKIL

3.6. Kaldirag varatan islemlere iliskin clarak ara¢ bazinda ayn ayry heszplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) surctivle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oranina “kaldirag" denir, Fonun kaldirag limiti %20" dir.

YENI SEKiL |

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazmda ayr ayn hesaplanan pozisvonlarn
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun [on toplam
deferine oranina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %100 dur. }

ESKi SEKiL |

6.1. Katilma Payi Aim Satim Esaslar }

Katilma pay satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar;

-Kurucunun merkezine bagvurarak ancak is ginlerinde ve mesai saatler; igerisinde,

-Katilma payinin alim satimumn yapilacag diger yerlere bagvurarak 7 giin 24 saat,
bu izahnamede belirtilmis esaslara gre saptanan fiyat tizerinden alim ve satimda bulunabilirler, | 5 |
giinlerinde 17:00-18:00 saatleri arasinda, yatinmeilar tarafindan satin alinabilecek toplam” katiima
pay! adedi, bu saatler igerisinde fon portfyiine iadesi yapilan twplam katilma pay adedini asamas.

Is giinlerinde saat 18:00 ile ayni giln 24:00% kadar ve ertesi giiniin hafia sony veya resmi tatil
olmas: durumunda tatilin son glnii saat 24:00%e kadar alim satim kanallarmda yapilacak katilma payi
alm satim islemlerinde bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde bir sonraki is glnii igin
belirlenen katilma pay1 fiyaunda artis olmasi durumunda yatinmeiya katilma payr satarken bir sonraki
iy ghntl igin belirlenen fivat, geri alirken ise son is gtinil saat 18-00"dan Once gegerli olan katilma pay)
fiyat lizerinden islem vapilacaktir. Bir sonraki ig glinil igin belirlenen katilma pay! fiyatnda azalhs
olmasi durumunda ise yatrimeiya katilma payr alim satim iglemleri bir sonrak] isglind igin belirlencn
fiyat lizerinden yapilacaktir. ‘ 1

Is giinlerindc saat 24.00-18:00 arasinda yaurnimeilara fon katilma payi alim satim islemlcri bu |
izahnamede belirtilmis esaslar ¢ergevesinde o giin igin ilan edilen fiyat lizerinden yapilacakur,

Kurucu'nun kendi adina yapacafl iglemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim

| talimatlarina alini ve satim talimatlar igin ayr ayn olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve |

=

Y




islemler bu dncelik sirasma gbre gergeklestinilir.
Fona katilmak veya aynilmakia bagka herhangi bir sart aranmaz,

YENI SEKiL
6.1. Katilma Pay1 Alim Satim Esaslar

Katilma payi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen vatinmeilar:

-Kurucunun merkesine basvurarak ancak is glinlerinde ve mesai saatleri icerisinde,

-Katilma payinin alym satimimin yapilacag: diger verlere basvurarak 7 giin 24 saat,
bu izahnamede belirtilmis esaslara giire saptanan fiyat iizerinden alim ve satimda bulunabilirler, Is
ginierinde 16:00-18:00 saatleri arasnda, yatrmeilar taratindan satin alinabilecek toplam katilma
payi adedi, bu saatler igerisinde fon portfiyiine jadesi vapilan toplam katiima pay! adedini asamaz.,

Is giinlerinde saat 18:00 ile aym giin 24:00°¢ kadar ve ertesi gitniin hafia sony veya resmi tatil
olmas) durumunda tatilin sop giind saat 24:00'¢ kadar alym satim kanallarinda yapilacak katilma payi
alim satim islemlerinde bu izahnamede belirlenen esaglar gergevesinde bir sonraki i$ glind igin
belirlenen katilma pay1 fiyatinda artis olmas) durumunda yatmmciya kaulma pay satarken bir sonraki
i giin®i igin belirlenen fivat, geri alirken ise son is giinll saat 18:00dan Snce gegerli olan katilma payi
fiyatr ilzerinden iglem yapilacaktir. Bir sonraki i giindl i¢cin belirlenen katilma pay) fiyatinda azals
olmas durumunda ise Yaunmciya katilma payi alim satim islemleri bir sonraki isgiini igin belirlenen
liyat tizerinden yapilacaktr,

I5 glinlerinde saat 24:00- 1 8:00 arasinda yatmmeilara fon kanlma payi alim satim islemleri by |
izahnamede belirtilmis esasfar fergevesinde o gin igin ilan edjlen fiyat izerinden yapilacakur.

Kurucu’'nun kendi adina Yapacafl islemler de dahil alipan tWm katlma pay alim saym
talimatlarina alim ve sanm talimatlar) igin ayr ayri almak fizere miitesclsil siry numarasi verilir ve
iglemler bu dneelik sirasing gire perceklestinlir, |

Fona katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz. }

ESKIi SEKiL }

6.2, Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Al Sattm Yerleri: |

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira biitiin Tirkive Vakiflar Bankasi T.A O, |
Genel Midirliik ve Subeleri, ATM, Telefon Bankacilig, Internet Bankacihii ve Mobil Bankacihk jle
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. nin Merkez ve Subeleri ve Internet Jubcsi aracthgr ile yapilir,
Bu kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimas miimkiindiir.

httpefiwwew valki fhank.com.ir

hitp://www.vakifvatirim.com.ir

YENI SEKIL

6.2. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Verleri:

Katilma paylarimn abm ve satim kurucunun yam sira biitiin Tirkive Vakiflar .BEIJ"IIEHSI 'l;A.-‘{).
Gienel Mudirluk ve Subeleri; ATM, Telefon Bankacilify, Internet Bankaciligi ve Mobil Bankacilik ile |

i zi ORTF(y
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rﬂkiﬁ'atlfﬁ Men l.{u_]D_::gf:E: rA. §.ni
Kurucu ile aktif

Hetisim bilgileri agagida ver almaktadir,

—_— ———

[Unvan ——
Turkiye Vakiflar Bankas,
Vakif Yaunm Menkol
Degerler A .5,

0(216) 724 1000

0(212)3523577

nin Merkez ve Suheler ve Internet $_ubc?ara_cllu,‘j
pazarlama ve dagitim stizlesmesi
lletisim Bilgileri

444 0 724/ http:ifww En}ﬂmm_cm_l_lr §

hitpeffwww vakifvatirim.com.tr

ile yapihr. |

imzalamis olan kurumlarn UNVEn ve

ESKi SEKIiL.

7.L1. Fono Toplam Gider Oran:
belirtilen tiim giderlcrin toplamimn iist simin yillik %
oramnmn ilgili déneme denk gelen kisminin
ortalama fon toplam degeri csas
belirlenen oranlanin asildiginin tespi
fona iade edilmesinden Kurucu ve
takip eden dénemlerin
gider oram limiti
ettirilemes ve fon malvarliindan tidencmey,

YENI SEKIL

T.L1. Fon Toplam Gider Oran:
belirtilen tim giderlerin toplaminim st s yilhk %

3, 6, 9 ve 12 aylik dbnemlerin son
orammin ilgili dbneme denk gelen kismimimn
ortalama fon toplam degeri
belirlenen oranlarin asildifimn
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayic
takip eden donemlerin toplam gider oran hesaplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi
ettirilemez ve fon malvarl 1gmdan Sdenemesz.

ESKi SEKiL

9.8. Yatirimeilann yatinm
gerektirecek nitelikte olan izahn
bollimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan ing
tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 iy giln
sitesinde  yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil
biliimlerinde yapilacak degisikler ise,
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet s

sonunu izleven a

L

3, 6. 9 ve 12 aylik dénemlerin son 15 giinil
agthp agilmadigy, ilgili dénem IGin
alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
ti halinde asan tutann
Portfty Saklayicis:
toplam gider orani hesaplamas
iginde kalinsa dahi fondan yapilabi

Fondan kargilanan,

% gini itibanivla, belirlenen villi
agihp asilmadigy, ilgili dénem igi
esas ahnarak, Kurucu tarafindan
tespiti halinde asan tutarin ilgili do

fondan vapilabilecek harcamala

yapma Kararimi etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
amenin L1.1.. LI,

Kurulun onay) aranmaksizin kurucu tarafi
itesinde ilan
It1 i5 giindi iginde toplu olarak Kurula

Fondan kargilanan, yonetim ticret; dahil bu maddede |
1.28tir.
itibanyla, belirlenen yilbk fon toplam gideri

hesaplanan piinliik
Yapilan kontrolde
ilgili dénemi wkip eden bes is giinii iginde
sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde
inda toplam giderlerden dusilir. Fon toplam
lecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk

yUnetim Gereti dahil by maddede
.63 tiir,

k fon toplam gideri
n hesaplanan ginlik
kontrol edilir, Yapilan kontrolde
nemi takip eden bes is gling iginde
r. lade edilen tutar, ilgili yil icinde |
derlerden diisiiltir. Fon toplam
r thsinda Fon'a gider tahakkuk

51 sorumludy
asinda toplam gi

olunmasin
L, ¥, YRR, METTD el
elencrek onaylamir ve izin yazisimin Kurucu
U icinde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
ve TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger
ndan yapilarak
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
bildirilir,

2.1

FURITFO
ANONIM siR




YENI SEKIL |

|

9.8. Yatimmcilarin yaurim yapma kararim etkileyebilecek ve fnceden bilgi sahibi olunmasin, |
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin LLL, L1210, 1, H,V.5.5, V5.6, Vi (6.2. maddcsi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu bolimlcrindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarulfindan tebelliig edildigi tarihi izleven 10
is giini iginde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intermet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil
ve T'ISG'de ilan edilines, Izahnamenin diger bésliimlerinde yapilacak degisikler jse, Kurulun onay,
aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir

ve yapilan deisiklikler her lakvim i1 sonunu izleyen alti js giinit iginde toplu olarak Kurula|

bildirilir,

EKLENEN MADDELER

2.7. Portftiye riskten korunma velveya yatirm amaciyla fonun tiriine ve yatirum stratejisine
uygun olacak sckilde ve Kurylea belirlenecek esaslar ger¢evesinde (irev araglar (vadel; islem ve
opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirey arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifikalar, ileri valdrli tshyi Vbono
islemleri, yaplandindms yatrnm araglar ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan’ benzerf|
islemler dahil edilenilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon
Firlerine lliskin Kontrol™ bashginda ver alan simrlamalara uyulur., |

2.8. Portfove borsa digindan titrey arag (vadeli islem ve opsiyon  sézlesmeleri), swap
stizlesmesi ve repo-ters repo stzlesmesi dahil edilebilic. Borsa digi stzlesmeler fonun valirim
stralejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilir, Stizlesmelerin kars: taraflarimin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olias), herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde ubjekrif
kosullarda yapilmas: ve adi| bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gcrgefie uypun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunlud ur.

Ayrica, borsa disi tilrey arac (vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri) ve swap stizlesmesi kars)
tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.Jolmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “piivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanct yatinm araglan tanitic, genel bilgiler: !

Yabanci para ve Sermayc piyasasi araglan Yatrim Fonlaring lliskin Rehberin 4.1.6"incy
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portféviine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu cnmrit::|
tarafindan yetkilendirilmis hir saklayic kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama ‘Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uygun deferi Uzerinden nakde dbniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas yartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfiiyviine dahil edilmes;
miimkiindiir,

Fon portfoyiine sadece derccelendirmeye tabi wiulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglarimin ve kira sertifikalar alinabilir. lgili aracin derecesing belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. ..

Fon™ a yabanci devlet kamu ve Gzel sektiir sermaye pivasasi araglanindan ABD, AB Uyesi
tlkeler, Hindistan Cumbhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norvee, Singapur, Hong Kong,
Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endunez_yu, Israii',_ Giiney Kore,

Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Gilney Afrika, Ukrayna,
i

Uruguay, Venezuela, _Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Virjin Adalan:
runei, Cayman Adalar, Gambiya, Guemnsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi

i




Eﬂbi%,_l-li'iﬁik_ﬁlm; PT'IIIMLFIT Yemen, 'Pﬂlciﬂlan,fat;m_kcmw ait ﬂl?akl_alﬁlﬁr._i’n?
portflly yiineticisi uygun pordiigt durumlarda Fon'up genel stratejisine bagh kalmak kﬂ}ﬂ]}rFa|
yukarnda belirtilen iilkelerde yatirun yapabilir, |

210, Yatinm Fonlarina iliskin Rehber'in 4.1.2.I"inci maddesinde yeralan * Fonun vauinm |
stratejisine ve risk Yapisma uygun olmasy, ihrageismin ve/veya varsa vatinim aracimin, Fon Tebligi'nin |
32'nci maddesinde belintjlen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendime notuny igeren
belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmas: ve tahi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis hir
saklayier  kurulus  nezdinde  salk lanmas:  perekir.” esaslannin saglamas kosuluyla  vabanc,
yapilandirilmis yaurim araglary yurt disi piyasalardan fun portféyiine alinabilir.

Thirkiye'de ihrag cdilmis yapilandinilmis yatinm araglarma iliskin olarak, “borsuds i:g]::m|
g6rme” sart) harig olmak iizere, yukarida belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tirkive'de
ihrag edilmis yapilandimilmis yatirm araglaninin; “ihrag belgesinin Kurulea onaylanmis olmas,
fiyatimin veri dagitm kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat aciklama dﬁnumlurindu|
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergepe uygun defieri lzerinden nakde
dintistiirilebilir nitelikie likiditasyona sahip olmasr” ayrica Kurul'un borglanma araglarma iliskin
diizenlemeleri cercevesinde “Niteligi itibari ile borglanma aracs oldugu kabul edilen sermaye piyvasas
araglarindan, yaturimer tarafindan ddenen bedelin tamamimn geri ddenecegi taahhiidiini igeren
zellikteki borglanma araglaninin fon portfoyiine dahil edilebilecegi” sartlarimn saglanmasi kaydhyla
Trkiye'de ihrag edi Imis yapilandiriimis yatinm araglar: fon portfyiine ahinabilir.

Yapilandinlmis yatiesm araglanmin dayanak varliklan, tzel sektsr ve kamu borglanma araclar,
faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, séz konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte
bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinimis yatinm araglar da portfiiye dahil
cdilehilecektir,

Yapilandinlmis yatinum araglannin getirisi temelde ihrag edilecck bir borclanma aracimin
Betirisine  dayali olmakta e yatnm  yapilan  dayanak varlifin - riski - dogrultusunda getiri
sunabilmektedir, Portfiye yapilandirilmis yatrim arac) alinmasi halindc stz konusu yapilandiriinmsg
yaunm araglaninin genel Szellikleripe liskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta
agiklanr.

3.7. Fon portfiviine yapandinlms yatrim araci dahi] edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatrim arac) sakl tiirev arag niteligindedir. Fon portféytine yapilandirilmis araglarin dahi] edilmek
istenmesi halinde, “Fon portfciyiine alinan yapilandirilmis yaurim araglarimin sakl tiirev arag niteligi
tagiyip tagimadi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusy degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nesdinde muhafaza edilir. Yapilandirdmig yatinm  aracinin sakli tlirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk Blgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

3.8. Risk dl¢iimiine iliskin diger esaslar

Fonun risk degeri, risk yonetim sisteminde belirlenen prosediirler dikkate alinarak hesaplanir
ve takibi yapilr. Risk Degeri fonun haftalik getirilerinin volatilitesi kullanlarak hesaplanir. Fon
volatilite araliklanna gére | ile 7 arasinda bir Risk Degeri alir. Fon tarafindan son déin ay igerisinds
haftalik bazda yapilan her bir hesaplama sonucu ulasilan Risk Degeri” nin fonun meveut Risk Degeri’
nden farkhihk arz etmesi halinde by degerin glincellenmesi gereklidir,

Fonun volatilitesi fonun faaliyette oldugu son bes yillik donemdeki fon getirileri dikkate
alinarak hesaplanmakiadir, Eger fon hesaplama igin yeterli gegmise sahip degilse gegmis 5 villik
donemin basindan fonun getirisinin hesaplanabildigi tarihe kadar olan dénem if;in_kar.sulaslhrm;!
dlgltiintin getirileri baz alinmaktadir, Bu getiriler ile fonun meveut hE.‘!ap‘i?I!al'_llir.'r_! g-:lm!err
birlestirilir. Bu gekilde clusturulan 5 yilbk diineme iliskin veri setinin volatilites; Risk Degeri

hesaplamasinda kullamimaktadir. Fonun yaurim  stratejisinin degismesi durumunda da ayni ybntem
kullaniimaktadir. _Bélirlenen kargilagtirma olgiitiiniin_ gecmis verilerinin de 5 yilt_kapsamamas; |
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halinde, ilgili karsilagtirma Slgittintin volatilitesi dikkate alinarak yapﬁnfsiﬁﬁﬁyﬁl?dan_ﬁﬂ
edilecek getirilerin kullamlmas: suretiyle risk degeri belirlenmektedir. |

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirey arag ve swap sizlesmelerine, yapilandinlmis vatinm |
araglar, Tirkive C umhuriyeti ve/veya Grel sektir tarafindan ihrag edilen kamy ve drel sektdr dis
borglanma araglan ( Eurobondlar, vbh.) ve portfive yurt digi borsalardan dahil edilecek “Yabanc) Para
ve Sermaye Pivasasi Araglan™na iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TaMsr rERS
dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu Karari ile belirlenen degicrleme esaslar, agafidaki pibidir: |

1) Borsa Dusi Tiirey Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin defierleme |

Portfiive alinmasi asamasinda tijrey arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde giincel fivat |
kullambr,

Opsiyun séizlesmelerinde giineel fiyat kargi tarafian alinan fiyat kotasvonudur,

l'ezgahiistil piyasada yapilan opsiyon islemi igin, dncelikli islem yapilan kargi kurumdan temin
edilen alim islemleri igin alig (bid) fiyat, satim islemleri icin isc satiy (ask) fiyate kullanilacakur. By
fiyatin temin cdilememes; durumunda, veri saflayicr veya fiyat temin edilehilecek difier
kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda
“implied” aksi halde “historical™) degerleri kullanlarak ve Blackd&Scholes ya da uygun olan diger
Yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin diviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks opsivonlarinda Bloomberg OVME sayfalary ¥a da uygun giiriilebilecek diger hesaplamy
araclari kullanilacakur. Bu yontemlerle elde cdilen ve 100 baz puanlik yiizdesel pirim alisfsatis
kotasyonu varsayimy ile hesaplanan ahs (bid) veya satis (ask) fiyati kullamilacakur,

Forward stizlesmelerinde giincel fiyat dayanak varhigin spot fivat baz alinarak hesaplanan |
teorik fivattir,

Dayanak varligin spot fiyan olarak; torward stizlesmenin konusunun diviz olmasi durumunda
degerleme piintindeki T.C. Merkez Bankasi diviz kury (islemin yoniine gére ahg, ya da sans) BiST
Pay senetleri icin, ilgili payin defierleme gitnil itibariyle en giincel kapanig seansi degceri, borglanma
araglari igin ise, deperleme glind itibariyle en giincel ginliik agirhikl ortalama fiyat kullamlacaktr
Bulunan spot degerler, degerleme giinil ile forward islemin vade taribi arasindaki 2in sayvisina tekabiil
eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri il ( dayanak varligin déviz olmas durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacakur. Fark],
dayanak varliklarn kullamimas; durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir,
Tezgahiistil forward islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yénetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine perek bulunmamaktadir.

Swap iglemlerinde glncel fiyaun hesaplanmasinda tahvil fiyatlamas: y&ntemi veva FRA
(Forward Rate Agreement) yintemi gibi bugiinkii degier hesaplama yéntemleri kullanilir, Tezgah istii
pivasada vapilan swap iglemi nitelik agisindan pek gok farkh form altinda yapilabileceginden, genel
olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, diviz kurlan ya& da diger degerleme
faktiirleri hakkindaki bilgiler milmkiin oldugu slgiide belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

* Konusu para(doviz) olan swap iglemlerinde, ; Swap sbzlegmesine dayanak “Doviz Cinsi”,

“Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe sistemine girilerek

Swap stzlesmesi tanimlanr.

Tanimh swap stzlesmesine yapilan islemin girisinde ise tizerine islem yapilan dovizin “Satin

Alma Kuru” ve “Diviz Miktan™ bilgileri girilerek fon igin swap pozisyonu alinr,

Degierlemede; e

Swap stizlesmesinde tanimli “Vade Sonu Degisim Kuru™ ile tizerine islem vapilan dévizin

“Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur,

Stz konusu “swap point” degeri fon defierlemesine esas baz degere tekubiil eimekiedir. Vade
[ sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point™ deferi; Islemin vade glin SEI}"ISJFIH‘

bilinerek “glinlisk swap point” degeri bulunur. -
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Degerleme giinting bagh olarak, gegen gin sayisina ghire lincer ilerletilm g Enm ﬁan}
point’™ degerinin divizin “Satin Alma Kuru” na cklenmesi ile “degerleme kury™ belirlenir,
Swap islemi ile portftiye giren ditviz, mevduat veya aliminda kallamldigi yaunim arac TCMB |
diviz aliy kuruyla degerlenir, .
*  Konusu faiz olan swap iglemlerinde, ;Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir verj |
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz alinarak |
her ikisinin taplamindan olugan faiz degerlemede kullanlir.

Fonun fiyat agiklama diinemlerinde; |

- Degerlemede kullanilmak fizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

Karsi tarafian fiyat kotasyonu alinamadi@i durumlarda:
upsiyonlar izin Black&Scholes modeli, Binomial madelj veya Montc-Carlo similasyonu, Forward
stzlesmeler icin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu ve Swap
stizlesmeleri igin  Bluck& Scholes modeli, Binomial modeli veya  Monte-Carlo simiilasyonu
yontemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olan) ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

2) Borsada islem gbrmeyen yapilandinlmiy yatirim aracy degerleme esaslar )

Borsada iglem gérmeyen yapilandirimis yatirim araclan igin degerlemede séz konusu arac
igin veri dagitim Kuruluglan aracilifiyla ilan edilen fiyat kullanilir,

3) Tiirkiye Cumhuriyeti velveya iizel sektiir tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektiir
ng Borglanma Araclar (Eurobondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti velveya dizel sektdhr tarafindan ihrag edilen Kamu ve Ozel Sektir Dig
Borglanma Araglan (Eurobondlar)’in borsa digindan portféve dshil edilmes; durumda stz konusu
varliklanin degerlemesinde: Temiz fivat olarak saat 16:30-17:00" daki bloomberg generic price ahg
fiyatr (Bid Price) ve satig fiyati (Ask Price) ortalamas) alinir, Degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
temiz fiyatin Uzerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmes; yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (ahs fivatr ve
satig fiyan ortalamasi) alir, Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fivatin tizerine degerleme
tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur,

Tam ig giinii olmayan glnlerde (TS1) 10:00 - 11:00 saatler; arasinda alinan agirhikh ortalama
fivatlar kullanilir,

Olaganiisttt durumlarin mevdana pelmesi halinde {Omegin, Bloomberg™den teknik nedenlerle
fivatlarin alinamamasi) Y8nctim Kuruly karan ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkl veri dagiim kanallarindan ayn, ’

esaslar ile alinabilir.
4) Portfiye yurt digi borsalardan dahil edilecek “Yabancr Kamu ve Ozel Scktor
Borg¢lanma Araclarn ile Yabanc Kira Sertifikalari”’nin deferleme esaslar;

Fon adina yurtdisi borsalardan Turkiye saati ile (1S1) 17:00%a kadar yapilan iglemler o giinkii
fiyal hesaplamasinda portfye dahil edilecek. TSI 17:00'dan sonraki islemler bir sonraki iy giing fiyat
hesaplamasinda fon portfiyiine dahil edilecektir,

#) Yabane Kamu ve E)zcl Sektiir Borglanma Araglar;
Yabanci tahviller, Reuters veri dagitm ckraminin Tirkive saati ile (TS1) 16:15-16:45 arasinda
alman agirlikl ortalama fivatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmig olan kupon
faizi de lizerine eklencrek degerleme fiyati olarak belirlenir. Ahs yada salig kmasyn_nq
bulunmamas: durumunda jse degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir énceki gilniin kirli
fiyatinin ertesi i5 giinline i¢ verimle ilerletilmesi ile bulunur. Tam is glintl olmayan giinlerde
(TS1) 10:00 - 1 1:00 saatleri arasinda alinan agirhkl ortalama fiyatlar kullanilir,

b) Yabanc Kira Sertifikalar; 3 g

Yabanci Kira Sertifikalanmin borsa disindan portfiyc dahil cdilmesi durumda stz konusu

varhklann degerlemesinde; Temiz fi vat olarak saal 16:30-17:00°daki bloom berg generic price

abg fiyat: (Bid Price) ve sauy fiyat (Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kul!anﬂacaﬁc
kirli fiyat, temiz fiyatn Uzerine degerleme tarihine kadark Islemiy faizin eklenmesi yoluyla
bulunur,

. I"i.}ra:?ﬂimayan varlik igin ise ilgili piyasada en son ver alan my@y@ fivati ve satis
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fiyati ortalamas) alimr, Degerlemede kullamlacalk kirli fiyat, temiz T}aﬁﬁcﬁ_dém:?

tarihine kadarki islemis faizin eklenmesj yoluyla bulunur, |

Tam is giini olmayan giinlerde (TS1) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirhikl ortalsme
fiyatlar kullanihr. |

5) Fon portfiyiine ahnan borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin degerleme esaslar:

Stz konusu stizlesmeler pivasz fivatim cn dogru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir
bir yiintemle degerlenir. |

Stzlesmelerin faiz oranlanmin borsadaki aym vade Yapisina sahip stzlesmelerin, ayni vade
voksa en yakin vadedeki sOzlesmelerin agirlikl ortalama faiz oramina esit olmas T

Bu kapsamda: stizlesmeler islem giinil, Yaurm Fonlarimm Finansal Raporlama Esaslaring
Iiskin Teblig (11-14.2)" de yer alan degerleme esaslarna uygun olarak portféye dahil cdilic Sii
konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uvzun olmas durumunda; fon portfiviine dahil
edildikten sonra: fonun fivat aciklama donemlerinde, repo-ters repo sozlesmesinin BIST® in ilgili
piyasasinda islem goren aymi vadedeki aym vade yoksa benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin
ortalama fair oranlars degerlemede esas alimr; giincel pivasa faiz oranm bulunmadi durumlarda ise
son defierlemede kullanilan fiyat ig verim oram jle degerienir,

5.6. Borsa diginda taraf oluna cak séelesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyunlur:

Kurueu nexdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stizlegmelerinin “adi
bir fiyat” igerip icermedigi; opsivonlar igin “Black&Scholes modeli, Binom ial mode veya Monte- |
Carlo simiilasyonu ™: Forward sbzlesmeler igin “Black&Scholes modeli, Binomial mode veya Monte-
Carlo simtilasyonu”, ve Swap sbzlesmeleri igin jse “Rlacké&Scholes modeli, Binomial made veya
Monte-Carlo  simiilasyonu” yiintemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olam kullamilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemcde kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak konirol |
edilir,

Risk Yénetimi Ririmi tarafindan horsa diyi opsiyon sizlesmelerine iliskin olarak, hesaplanan
teorik fiyat ile s0zlegmenin kary larafinin verdigi kotasyon arasinda % 15'den az fark olmast halinde
kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak iglem gergeklestirilir ve deferlemede kotasyon
fivati kullarlr.

Stiz konusu varhklara iliskin alinan kotasven ile hesaplanan tcarik fiyal arasinda %15 veya
daha fazla oranda fark olmass halinde; kotasyon fiyatinin marj igine ¢ekilmesi igin karst kuruma
bagvurulur. Karsi tarafin hesapladigr yeni fiyatin ying marj icinde olmamas halinde, Risk vonetim
birimi tarafindan Genel Mildir'e vazilh ve gerekgeli bilgilendirme vapilarak alinan son fiyat
Uzerinden islem pergek legtirilir ve degerlemede bu f yal kullanilir,

Alman varhklar purtfdye dahil edildikien sonra vade sonuna kadar karsi taraitan fivat
kotasyonu alinarak yukaridaki prosediir tekrarlanir.

9.10. Portfiye vapilandinlmis yatirim araci alinmas; halinde sz konusu yapilandirilms
yaunim araglarimin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'Ia
agik lamr,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmes; halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden i glnil ipinde s8zlesmenin vadesi, faiz oran1, karsi tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme motu KAP’ta agiklanir.
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