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1. AMAC

Isbu belge, Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulusu gergeklestirilen ve asagidaki
listede isimleri yer alan her bir Emeklilik Yatinm Fonu (EYF) ile ilgili olarak hazirlanan i
Tiizilk ve Izahnamelerin incelenmesi, s6z konusu bu belgelerin igerifinde yer alan ve islami
finans prensiplerine aykinlik teskil ettigi degerlendirilen ifade, ibare ve iiriinlerin islami finans
prensiplerine uygun olan ifade, ibare ve diriinlerle ikame edilmesi, I¢ Tizik ve
Izahnamelerdeki diizenlemelerle uyumlu olarak hazirlanan icazet Belgesi’yle birlikte isbu
EYF’lere yatirtm yapmak isteyen yatinmecilar nezdinde sz konusu EYF’lerin kurulus ve
yonetimlerinin Islami finans prensiplerine uygunlugunun belirlenmesine iliskin olarak takip
edilen y6ntem ve metoda iliskin glindeme gelmesi olasi sorularina makiil bir gerceve iginde
yamt olusturmak amaciyla Isfa Islami Finans Danisma Kurulu tarafindan diizenlenmistir.

2. CALISMA MODELI

Amag¢ kisminda agiklandifi iizre, her bir EYF igin I¢ Tiizilk ve Izahname belgeleri isfa
Danigma Kurulu tarafindan incelenmekte ve her bir belgeye, 6zellikle yatinmeilar agisindan,
inceleme siirecinin son agamas: itibariyle, Isldmi finans prensiplerini yansitan bir yam
kazandirnlmaktadir.

Galigmalar, her bir EYF’ye ait I¢ Tiizik ve izahnamenin Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan Isfa Damisma Kurulu'na ilk (ham) haliyle iletilmesiyle baslayip, Danisma Kurulu
tarafindan yapilan incelemeler Halk Hayat ve Emeklilik A.S. ile, Halk Hayat ve Emeklilik
A.§. tarafindan da SPK ile paylagilmaktadir. Bu paylasim siireci, her ii¢ tarafin, I¢ Tiiziik ve
Izahnamelerde yapilan degisikliklere ve belge igeriklerinin aldlgl son sekle iliskin makul bir
noktada sagladiklari mutabakat ile neticelenmektedir. Belgelerin mutabik kalinan son haileri
taraflar nezdinde arsivlenmektedir.

SPK’dan EYF’lerin kurulusuna iliskin olarak alinan onay: takiben her bir EYF ve/veya
agafidaki listede isimleri yer alan EYF’lerin tiimiinii kapsayacak sekilde, s6z konusu
EYF’lerin kuruluslarinin, yukarnda amag¢ bélimiinde ifade edildigi iizre, Islimi finans
prensiplerine uygun olarak gerceklestirildigi gosteren, Isfa Damisma Kurulu iiyelerince imzah
bir Icazet Belgesi diizenlenmektedir. Diizenlenen icazet Belgesi, diizenleme tarihinden
itibaren 1 (bir) y1l siireyle gecerli olmaktadir.

icazet Belgesi’nin siiresi sonunda veya isfa Damsma Kurulu’nun talep edecegi herhangi bir
anda, soz konusu EYF’lerin biinyesine dahil edilmis varliklarin, genel anlamda islami finans
prensiplerine ve &zelde Icazet Belgesi'nde yer verilmis olan hiikiimlere uygunlugunun
tespitine yonelik olarak Halk Hayat ve Emeklilik A.S., Danisma Kurulu’na gereken bilgi veya
belgeleri saglayacaktir,

Halk Hayat ve Emeklilik A.§. tarafindan saglanacak bilgi ve belgelerin Damsma Kurulu
tarafindan incelenmesine bagh olarak, Icazet Belgesi'nin yenilenmesi soz konusu
olabilecektir. Yeni Icazet Belgesi, diizenleme tarihinden itibaren 1 (bir) yil sureyle gecerli
olacaktir. Inceleme sonucunda tespit edilecek olasi aykirt durumlar/iglemler igin Halk Hayat
ve Emeklilik A.S. Isfa Danisma Kurulu tarafindan bilgilendirilecek, séz konusu aykinliklarin
diizeltimesini talep edecektir. Stz konusu aykinliklann (varsa) Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
ile Isfa Danisma Kurulu arasinda makul bir sekilde ytiriitillecek goriigmelerle giderilememesi
durumunda, ilgili icazet Belgesi iptal edilecek ve bu durum [sfa Damisma Kurulu sitesinde ilan
edilecektir.
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3. ISFA ISLAMI FINANS DANISMANLIK HAKKINDA

2014 yilinda ISFA islaimi Finans Akademisi unvamyla kurulan ve islami finans ve
bankacihik alaninda damigmanhk hizmeti sunmakta olan firmamiz, 2017 yilinda iSFA Islimi
Finans Danigmanhk Tic. Ltd. $ti. olarak de@isen yeni unvamyla aym alanda ¢alismalarim
siirdiirmektedir.

Ozel bir damgmanlik firmasi olarak ISFA, iilkemizde isldmi finans ve bankacihik alaninda
piyasanin gerek konvansiyonel gerekse Islami kesiminde faaliyette bulunan banka ve
firmalara kurumsal anlamda damismanlik hizmeti saglamaktadir. Calismak oldugumuz
firmalara, agirlikli olarak, Sukuk ihraglan ile ilgili danigmanlik saglanmakta olup bunu GYF
ve GSYF kuruluslari, EYF kuruluslan, Teverruk islemleri ve bazi ticari firmalara Murabaha
ve Yatirim Vekéleti gibi tirtinlerin uyarlanmasinda danismanlik verilmektedir.

Biinyesinde, Islami finans ve bankacilik alaninda deneyimli akademisyen, avukat ve
uygulamacilara yer veren ISFA, yukanda da kisaca agiklandif1 iizere, ¢ahsmalarini islami
hukuk (Fikih), yerel mevzuat ve bankacilik uygulamalarini bir arada degerlendirmek suretiyle
piyasamin ihtiyacina kurumsal bir kimlik ve profesyonel bir yaklasimla yanit vermeye &zen
gostermektedir.

4. iSBU BELGE KAPSAMINDA YER ALAN EMEKLILIiK YATIRIM FORMLARI

Halk Hayat ve Emeklilik A.$.’nin kurucusu oldugu ve unvaninda Katilim ifadesi gegen tiim
emeklilik yatinnm fonlar bu icazet belgesi kapsaminda yer almaktadir.

5. ISLAMi FINANS (FAIZSiZ FiNANS) PRENSIPLERINE UYGUNLUK
KRITERLERI

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan ve yukandaki listede gériilen Emeklilik
Yatirim Fonlarina iligkin Islami Finans (Faizsiz finans) Prensiplerine Uygunluk Kriterleri
asagida belirtilmistir.

5.1. Genel

Icazet kapsamina alinacak ve gikarilacak paylar, varhiklar, sirketler ve islemler iSFA Danigma
Kurulu’nun icazet kriterleri dogrultusunda verdigi uygunluk ile Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
yonetimi tarafindan belirlenir.

5.2. Fonlara Dahil Edilecek Varhklar ve Fonlar Tarafindan Gergeklestirilecek
Islemlere Gore Dikkate Alnacak Kriterler

5.2.1. Fonlann biinyesine alinacak hisse senetleriyle ilgili olarak, s6z konusu hisse
senetleri ihra¢ eden sirketlerin asagida belirtilen alanlarda faaliyet
gostermemesi gerekmektedir:

a) Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik,

b) Alkollii igecekler,

¢) Kumar ve sans oyunlari,

d) Domuz eti ve domuz eti ve/veya yag igeren gida iiriinleri,

e) Basin, yayin, reklam sirketleri,
(Not: Istisnai olarak bu sektérde faaliyet géstermekle birlikte Islimi finans
prensipleri ve isldm ahldkiyla gelismeyen yayinlar yapan ve [sfa Damisma Kurulu
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tarafindan uygun bulunan sirketlere yatirim yapilabilir ve bu nitelikteki islemlere
Fonlarn biinyesinde yer verilebilir.)

f) Turizm, eglence
(Not: istisnai olarak bu sektdrde faaliyet géstermekle birlikte islami finans
prensipleri ve Islam ahlékiyla gelismeyen faaliyetlerde bulunan ve isfa Danisma
Kurulu tarafindan uygun bulunan sirketlere yatirim yapilabilir ve bu nitelikteki
islemlere Fonlann biinyesinde yer verilebilir.)

g) Titlin ve tiitiin mamulleri,

h) Vadeli altin, giimiis ve déviz ticareti,

i) Silah firetimi ve ticareti ve savunma sanayi alaninda faaliyet gosteren sirketlere
yapilacak yatinmlarda Isfa Danisma Kurulu'ndan ayrica goriis alimir. Ancak her
haliikdrda bu tiir firmalarin yasal gereklilikleri saglamas: ve iiretilen veya ticareti
yapilan silahlarin kotii amagla kullanilmayacagi yoniinde tedbirlerin alinmasi
gerekir.

Kamu ya da 6zel sirketlerin hisse senedi vb. kiymetlerine yapilacak yatirimlarda, 6ncelikle
sirket ana sdzlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar esas alinir, Ana faaliyet alanlarindan bir
veya birkagi yukandaki maddelerden en az biri ile ilgili ise ve sirket ana s6zlesmesinde Islami
Finans prensiplerine ve genel anlamda Islam ahldkina uygun faaliyet gosterecegi yoniinde bir
hiikiim yok ise, sirkete ait hisse senedi vb. diger varliklar Fonlara dahil edilecek varliklar
arasinda yer almaz.

Veya sirketin esas sozlesmesinde, isldmi anlamda sakincali bulunan ve yukarda
belirtilenlerden bir ya da birden fazla faaliyet alam yer almakla birlikte, sirketin, fiilen Islami
Finans prensiplerine ve genel anlamda Islam ahlakina uygun olarak faaliyette bulundugunun
stipheye mahal birakmayacak sekilde bilinebilmesi durumunda, konu, Isfa Danisma Kurulu ile
istigare edilmek suretiyle, yatirnma konu olmasi degerlendirilebilir,

5.2.2. Hisse senedine ve/veya diger bir bagka varligina yatinm yapilacak olan
sirketin, gerek esas faaliyet alani/alanlari, gerekse faaliyet digi alanlardan elde
ettigi gelirlerin isldmi finans prensiplerine aykirilik teskil etmemesi
gerekmektedir.

5.3. Fonlara Dahil Edilecek Varliklarin Belirlenmesinde, flgili Varhklari ihra¢ Eden
ve/veya Sahibi Olan Sirketlerin Finansal Oranlarina Gore Belirlenen Kriterler

Fonlara dahil edilecek varliklarin ihraggisi ve/veya sahibi olan sirketlerin finansal oranlarina
gore yapilacak incelemede, agagida yer alan kriterlere uyulur:

5.3.1. Varhigina yatirim yapilmas: planlanan sirketin;

a) Toplam faizli krediler/Toplam Hisse Senedi Piyasa degeri (Market Cap) * <%33,

b} Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler/Toplam Hisse Senedi Piyasa degeri (Market
Cap) <%33,

c) Islami finans prensiplerine aykiri faaliyetlerden saglanan gelirler/Faaliyet alani +
faaliyet dis1 saglanan tiim gelirler <%5

Seklinde belirlenen finansal oranlan kargilamas: gerekmektedir.

Sirket gelirinin hesaplanmasinda, yukanda *“c” fikrasinda da belirtildigi gibi, sirketin, faaliyet
alan: ve faaliyet disi alanlardan elde ettigi tiim gelirlerin toplami esas alinmalidir.

* Borsaya kote olmayan/halka agik olmayan sirketler igin bu deger, ilgili sekidrde faaliyet gbsteren halka agik diger sirketlerin
Market Cap. degerleri emsal ahinarak belirlenir.
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Sirketin, Islami finans prensiplerine uygun varliklarin kiralanmasi amaci ile kullanmis oldugu
Leasing kredileri, diger faizli kredilerin toplamina dahil edilmez.

Sirketin esas sozlesmesinde Islami Finans prensiplerine uygun faaliyet gosterecedi yoniinde
bir hiikkim olsa bile, yukarnda zikredilen finansal oranlarin kargilandifina iliskin gereken
kontroller Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan yapilarak isfa Damisma Kurulu’na bu
yonde bilgi verilir.

Burada belirtilen finansal oranlar: karsilamayan girketlerin varliklarina yatirnm yapilmaz.
5.3.2. Piyasa Degeri

Piyasa degeri, sermayeyi temsil eden toplam pay sayisinin (Esas sermaye sisteminde yapilan
sermaye artinmlarinda sermayenin tescil ve ilanina kadar Merkezi Kayit Kurulusu'nda
(MKK) olusturulan gegici paylar da dahil olmak iizere) pay fiyat ile ¢arpilmasi suretiyle
hesaplanir. Halk Hayat ve Emeklilik A.S. icazet listesinde piyasa degeri hesaplamasinda son
12 aylik ortalama piyasa degeri kullanilmaktadir.

5.3.3. A, B ve C Listeleri

Borsa Istanbul’da islem goren paylann SPK tarafindan belirlenmis kriterlere gore
degerlendirilmesi suretiyle olusturulan, alim satim esaslani farkhlastirilmis ve farkl: tedbirlerin
uygulandigi listeleri ifade eder. Listeler Borsa istanbul tarafindan ilan edilmektedir. Halk
Hayat ve Emeklilik A.S. icazet listesinde D Grubu hisse senetleri ve Goz Al Pazarinda
(Yakin izleme Pazarinda) islem géren hisse senetleri yer almamaktadir.

5.3.4. Degerleme Giinii

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Icazet listesi kapsamna iliskin yapilan periyodik gézden
gecirme sirasinda, degerlemede kullamilan verilerin ait oldugu giinii ifade eder. Periyodik
gdzden gegirmeler sirasinda finansal rakamlar i¢in Degerleme Giinii itibariyle agiklanmis en
son mali tablolar dikkate alinir.

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Icazet listesi i¢in; Degerleme giinii, piyasa degeri verileri igin
tiim donemlerde ayin ilk Cuma giiniidiir. (Tatile denk gelmesi halinde &nceki is giiniidiir).

5.3.5. Periyodik Gézden Gegirme Donemi:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Icazet listesi kapsamina iliskin yapilan periyodik gozden
gecirme sonucunda liste kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin gegerli olacag: dénemi
ifade eder. Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Icazet listesi icin Ocak-Mart, Nisan-Haziran,
Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 endeks donemi vardir.

5.3.6. Diger

5.3.6.1. Kurucunun damsma kurulu tarafindan imzali icazet belgesiyle
onaylanmis Faizsiz Yatinm Fonlarn ve Faizsiz Borsa Yatinm Fonlarina
yatinm yapzilabilir.

5.3.6.2. Tiirkiye'de veya yurt disinda ihrag¢ edilen ve ihrag eden kurulusun
damgma kurulu tarafindan imzal bir icazet belgesiyle onaylanmis faizsiz
getiri veya yatirim araglarina yatinnm yapilabilir.
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5.3.6.3. ISFA Damsma Kurulu tarafindan onaylanan diger yatinm araglar1 fon
biinyesine alinabilir ve diger islemler yapilabilir.

Elbette, her seyin en dogrusunu Allah Teila bilir.
6. DANISMA KURULU UYELERINE iLiSKiN BiLGILER.

ISFA Damgma Kurulu, hali hazirda 6 (alt:) iiyeden olusmaktadir. Kararlar, en az iki, en ¢ok ii¢
tiyenin mutabakatiyla/imzasiyla alinmaktadir. incelenen konuya bagh olarak kurul iiyeleri
degisiklik gosterebilmektedir

Saygilarimizla
ISFA Islimi Finans Danisma Kurulu
19.04.2019
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