ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alllanz Yagam ve Emeklillk A.S. Katki Emekllliik Yatirm Fonu’nun 01.01.2019-
30.06.2019 dénemine lligkin gellsmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfy deferi ve net varlik dederi tablolanmin katiimcilara sunulmasi
amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMESE

2017 wyii ve 2018 yih ilk yansinda diinya ekonomilerinde gdriilen gUglli biyUmelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel biiyiimeler énemli élgiide lvme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindeki yavaglama bu durumda etkili olurken, ABD ile Cin ticaret
gérigmelerinde somut sonuglara varilamamasi bilyime beklentllierinin gerilemesine yol
acmistir. Euro Bélgesi ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§i bu dénemde,
gelismekte olan iilkelerde gériilen yavaslamalar da kiiresel ekonomilk aktlvitenin
azalmasinda etklll olmustur. Gelinen noktada ABD’nin GSYIH ‘manget verisl henlz anlamii
bir zayiflama icermemektedir. Son aciklanan birinci ceyrek verisi ylizde 3.1 bliyimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon géstergesl Istenilen seviyeye ulagamasa da yGzde
1.6 ile kontrol altindadir. Ancak dayanikl tiiketim harcamalarinda yilizde 3.2 daralma
gérillmesi ve biiyime Ille ligili &nclll verllerin 2018 yii ortalanindan bu yana disis
kaydetmesl, FED 'In sdylemlerinl yumusatmasina yol agcmistir. 2018 yilinda, 1 yil icerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 falz artinmi fiyatlanirken, Fed’In son toplantisinda faiz
indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim ihtimali %100’e
ulasmistir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilari yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar falz artisina gitmeyecedi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmas ve faiz Indirim beklentileri ile falz hadlerinde gerl geklimeler yagsanmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 ile Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yillik tahvilleri -%0,40’lar ile tarlhi dip seviyelerine ulagmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetleri USD bazinda %17 deder kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri Ise ilk ¢eyre§l EUR bazinda %15.7 defer kazanc lle kapatmigtir. MSCI
Gelismekte olan Ulkeler endeksi yilin llk yansini USD bazinda %9.2 ded§er kazanci ile
kapatmistir.

ABD-CIn ekonomik lliskllerindeki zayifik ve tlcaret savasinin karsilikh olarak ekonomilerl
zayiflattig) ve kiresel ticaret hacminde de ciddi dlisiise neden oldugu gbzlemlenmektedir.
Tanslyonun artmasi sonucu altinin ons flyatindakl artis dikkat cekmektedir. Yilin Ikinci
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ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan g¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan (lkeleri desteklemistir.
Haziranin son haftalannda, gelismekte olan dlke kurlarn %2’'nin {zerinde deder
kazanmistir. Turk Lirasi, ilk ¢eyrekte diger gelismekte olan (itkelere kiyasla negatif
aynsirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmigtir. Aynca TL'nin dederleme kriterleri agisindan diger gelismekte olan iilke para
birimlerine kargi bir hayli ucuz olmasi da TL Igin pozitif olmustur.

2019 yili, kiiresel ekocnomilere paralel olarak Tiirklye ekonomlsl igin de biylime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gériiimektedir. Bliylime &ncili gbstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan
PMI verisinin, 2019 yil icinde toparlanma cabasi icinde oldugunu ancak kritlk elli
seviyesinin halen gegllemedIgl gérillmektedir. GSYIH verlsl Ilk geyrekte gegen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisi ile beraber sanayi Oretimi verilerindeki
zayiflik toparlanmanin tam anlamiyla saglanamadidini géstermektedir.

Bu dénemde cari islemler aciginda iyilesme goriilirken, igslzlik ve biitce agiginda yiikselis
gordlmistir. Yilin llk yansinda etkili I¢ talep agirhkh zayifiklarin ;nlln ikinci yansindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan ihracat ve turizm gelirleri ekonominin daha iyi
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yillik tiiketici fiyatlann 2019 un ilk 6 ayl sonunda %15,72'ye
gerilemistir. Dénem Iginde yiizde 30 sevlyelerine ulagan gida ve alkolsliz Igecekler
enflasyonu ise ylizde 19.20've kadar diismiis durumdadir. Enflasyondaki'dt']sﬁs TCMB'nin
elinl rahatlatmaktadir ve yilin Ikincl yarisinda TCMB'nin faiz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin biyiik béliminde yilizde 24 seviyesinde olan ortalama
fonlama falzl dbnem Iginde yiizde 25.50 sevlyesine gtkmigtir. Hazlran avi ile birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimiinil ylzde 23 seviyesinden vermis bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dogru ylizde 23.80 seviyelerine gerilemistir. Yurtiginde enfiasyonun dilglls
trendinde olmasi, se¢im belirsizlijinin ortadan kalkmasi sonrasinda faizlere olumlu
yvansirken, 10 yillik faizler %16'lara; 2 yilhk falzler Ise %18'lere diigmiistiir. TCMB'den
6nlimizdekl bir yillk dénemde énemli dlglide faiz indiriml beklenlyor olmasi, kisa vadeil
faizlerin pozitif ayrismasini saglarken, kiiresel diislik faiz ortami da tahvil-bono piyasalar
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Blylmeye oncii gdéstergelerin yavaglama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan falz indirim beklentllerinin artmasiyla kliresel hisse senetlerinde y(kselisler
yasanmigtir. MSCI kiliresel hisse senetleri endeksi ikinci ¢eyrekte %b5‘e yakin deder
kazanmistir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Cin cephesinden
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gelen olumlu agiklamalar gerek gelismis, gerekse de gelismekte olan ilke hisse senetlerine
pozitif yansimigtir. ikinci ceyregdin. baglarinda ABD-GIn cephesinden gelen olumsuz haber
akigl lle %10'a yakin defer kaybeden MSCI gelismekte olan Glkeler endeksi, son
donemdeki pozitif gellsmeler ile kayiplanm geri alarak, yilin Ik yansini %8 ylkseligle
kapatmstir.

2018 yiini 91,270 sevlyesinden kapatan BIST-100 endeksl yilin ilk yansinda %5.7
ylkselisle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin llk alti ayina bakildijinda ortalama %15
civarinda yiikselen Bankacilik Sektéril hisselerinin 8ne giktigi gériilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 ylkselis kaydederken hizmet endéeksl sirketleri ortalamada %1.4 deger
kaybina ugramigtir. D6nem Igerlsinde ortalamalardan olumiu aynsan sektérlere
bakildiginda Bankacilik, Telekom, Otomotiv, olumsuz aynsan sektdrlerde ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze garpmaktadir.

Yilin basinda tahvlilerde yasanan deger kayiplarindan kaginmak Igin tahvil pozisyonlan,
kargilagtirma olgliti altt seviyeye Indirlimistir ve yilin ilk ¢eyreginin sonuna kadar bu
pozisyonlar korunmustur. ikincl ceyredinde ise yasanan olumlu hava ile beraber fon
durasyonu karsilastirma élgitinin kismen iizerlne gekilmigtir.

Yilin llk yansinda gézlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedi yatinmlannda,
ézellikle likiditesl yiksek bliyilk sirketlere yatinm yapmak kaydiyla, asiri risk alinmaktan
kaginimigtir. Yila baglarken olumlu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu
artinimig, secim déneminde ise disrilmistlr. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar
artirllarak yine likiditesl yiiksek sirketler tercih ediimektedir.

2019 yiknda kdresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiirkiye &ézelinde Ise kur
hareketlerl ve enflasyon verllerl yakindan takip edilip gelismelere gére fon kistaslarna
gére pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU 1LE iLGiLi BiLGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak {zere plyasalardaki ve
sektérdeki geligmeler lle diger fonlara iliskin konular goriigilmis olup, gérisiimds olan
Snemll konular ve alinan dnemll kararlar agatiidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Bilgi Sistemleri kaynakh olarak yasanan sorun nedenlyle
Emeklilik Fon programi galismasi gereken saatte galisamamig olup, Allilanz Yagam
ve Emeklllk A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu' nun o glinkil pay alim-satim
bilgilerinin portfdy ydnetim sirketine saat 19:00'dan sonra lletilebilmis olmasi
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nedenlyle 1,827,135.99-TL yatinma yonlendirilememis ve fonun hazir degerler
kaleminde kalmigtir. Konuya iligskin olarak fon kurulu bilgitendirilmigtir.

. 28.02.2019 tarihinde alinan ybnetim kurulu karan ile, kurucusu oldugumuz Allianz
Yasam ve Emeklillk A.S. Katki Emeklfllik Yatinm Fonu'nun Portféy Y&netlcisi HSBC
Portféy Yénetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu Uyesi
Nilgiin Simsek Ata' nin yerine Emir Kadir Alpay olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda
fon kurulu, Igtliziik, Izahname ve tanitim formu deglsikliklerl igin Sermaye Plyasasi
Kurulu’ na basvuru yapilmasina karar vermigtir.

Deglsiklikler, Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan ("SPK") onay alinmasimi miiteakiben,
02.05.2019 tarihinden itibaren gegerll olmustur.

Séz konusu tarihten itibaren ayrica :

e Fon hesap operattrii HSBC Yatinm Menkul De§erler A.S. yerine Yapi Kredi
Bankas! A.S. olarak deglstirlimigtir.

e Fon midiri Sevda Arstan'in yerine Ismi Durmus olarak degistirilmistir.

s Izahnamenin dederlemeye iliskin 5.5. maddesinde de§lslklikler yapilmistir.

. Kurucusu oldugumuz Allianz Yagam ve Emeklllilk A.S. Katki Emeklllik Yatinm Fon
izahnamesinin, (7.1.3.) numarali “Fon Portfdylindeki Varliklann Alm Satimina
Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik {slemler] igin Odenen Komisyonlar” maddesinde
dedisiklie gidilmesi amaciyla fon izahnamesinin dedistiriimesi icin Sermaye
Plyasas! Kurulu'na basvuru yapiimasina karar verlimistir.

. Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklllik Yatinrm Fonu’nun portféy ySnetim
sirketinin 02.05.2019 tarlhinden itibaren dedistirilmesi sebebiyle, HSBC Portféy
Yonetimi A.S.” den alinmakta olan risk ydnetim hizmetinin de fonun yenl portféy
yoneticisi olan Yapi Kredi Portfy Yénetimi A.$. biinyesindeki Risk Yénetimi,
Mevzuat ve Uygunluk Béliimi’nden alinmastna, 31.10.2018 tarihi itibanyla
giincelienmis olan Yapi Kredi Portfédy Y&netiml A.S.’nin “Risk. Yénetimi ve Calisma
Proseddrii ve Is Tanimlan Yénetmeligi” nin kullanilmasina karar verilmigtir.

Fonun portféy yoéneticisi olan Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S." nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan ginliik risk dlgimlerl Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilmakta ve
Slciimlerin sonucglan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu Fon

Kurulu Qyelerl ile paylagiimaktadir.
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Ilgili dénemde, fonun faallyet gésterdi§l plyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bligileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem Iiginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon IctlizGdll gibl kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degislkliklerl Iceren “*Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

FﬁLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Meankul Kiymet Nominal Deger | Rayic Dedger o
Deviet Tahvlll 1,479,122,000.00 1,149,002,769.12 87.80
Dijer - Teminat 0.00 0.00 0.00
Takashank Para Piyasasi 458,897.81 458,897.81 0.04
Ters Repo 12,023,671.23 12,023,671.23 0.92
VDMK 10,000,000.00 10,075,000.00 0.77
Yurtii Ortakhk Paylan 28,620,005.73 137,024,919.26 10.47
Fon Portfty Dederi 1,308,585,257.42 100.00

Portfdydeki varliklarin dagihimi agagidaki glibidir:

Menkul Kiymet y Deg) e
Deviet Tahvill 1,149,002,765.12  87.80
TRT020322T17 3,300,000.00 2,980,527.00 0.23
TRT050220T17 2,000,000.00 1,911,820.00 0.15
TRT080323710 118,400,000.00 90,088,192.00 6.88
TRTOB032BT15 39,000,000.00 33,793,500.00 2.58
TRTOB0720T19 28,500,000.00 26,998,620.00 2.06
TRT110226T13 300,000,000.00 245,298,000,00 18.75
TRT110827T16 175,400,000.00 106,572,338.00 8.14
TRT120122T17 25,000,000.00 22,019,250.00 1.68
TRT120325T12 32,610,000.00 23,288,757.80 1.78
TRT120820T12 3,800,000.00 4,249,616.00 0.32
TRT130520T14 44,000,000.00 37,055,040.00 2.83
TRT131115T19 600,000.00 593,418.00 0.05
TRT140623T19 36,000,000.00 35,830,800.00 2.74
TRT140922T17 80,800,000.00 66,077,432.00 5.05
TRT170221T12 700,000.00 651,343.00 0.05
TRT170822T15 300,000.00 266,550.00 0.02
TRT180123T10 51,600,000.00 47,912,664.00 3.66
TRT181023T19 6,800,000.00 7,708,548.00 0.59
TRT200324T13 70,728,000.00 58,455,984.72 4.47
TRT210421T14 13,000,000.00 13,921,570.00 1.06
TRT220921T18 1,527,000.00 1,343,317.17 0.10
TRT240227T17 293,300,000.00 203,205,861.00 15.53
TRT240724T15 91,798,000.00 71,865,900.26 5.49
TRT270923T11 59,959,000.00 46,913,720.37 3.59
Diger - Teminat 0.00 0.00
VIOP NAKIT TEMINAT 0.00 0.00 0.00
Takasbank Para Plyasasi 458,897.81 0.04
Ters Repo 12,023,671.23 0.92
VDMK 10,075,000.00 0.77
P
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TKYB 2. Varlik Fin Fonu
Yurti¢l Ortakhk Paylan
AIKBANK

AKSA ENER3L

ANADOLU CAM

ARGELIK

ASELSAN

BiM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING
EMLAK G.M.Y.O.

Enerjisa Enerji A.S.

ENKA INSAAT

EREGLE DEMIR GELIK
GARANT! BANKASI

HALK BANKASI

iS BANKASI

s GM.Y.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
ODAS ELEKTRIK
OTOKAR

PEGASUS HAVA TASIMACILIST
PETKIM

SABANCT HOLDING
SODA SANAYH
SEKERBANK

SISE CAM

T. VAKIFLAR BANKASI
T.SKB.

TAV HAVALIMANLARI
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TOPRAS

TORK HAVA YOLLARI
TURK TELEKOM

OLKER

YAPI VE KRED} BANKASI
Toplam

10,000,000.00

1,700,000.02
500,000.00
450,000.00
200,000.00
175,000.00
60,000.00
2,500,000.00
4,000,000.00
150,000.00
0.71
1,300,000.00
1,300,000.00
750,000.00

* 875,000.00
0.92
1,500,000.65
405,000.00
30,000.00
1,125,000.07
10,000.00
40,000.00
2,080,000.00
250,000.00
350,000.98
2,600,000.00
220,000.75
1,250,000.00
0.78
25,000.00
40,000.00
0.07
725,000.00
60,000.00
500,000.00
400,000.00
50,000.00
3,000,000.78

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI 1TIBARIYLA

NET VARLIK DEGERL TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portftly defjerl

Hazir dederler

Alacaklar

Menkul Deljer Dligls Kargilitji
Borglar

Net varlik degjeri

Tutar ]
1,308,585,257.42 97.72
5,223.02 0.00
31,854,442.84 2.38
0.00 0.00
(1,343,142.01) (0.10)
1,339,101,781.27 100.00
-
& AL N
b~

14,075,000.00

137,024,919.26

11,560,000.11
1,165,000.00
1,246,500.00
3,890,000.00
3,150,000.00
4,779,000.00
2,850,000.00
4,520,000.00
826,500.00
3.87
10,231,000.00
11,830,000.00
4,305,000.00
5,293,750.00
0.93
3,375,001.47
7,103,700.00
363,600.00
1,586,250.09
1,140,000.00
1,824,000.00
8,444,800.00
2,147,500.00
2,226,006.23
2,522,000.00
1,141,803.89
5,237,500.00
0.58
675,000.00
772,000,00
0.21
9,280,000.00
6,900,000.00
6,445,000.00
1,992,000.00
972,000.00
7,230,001.88

1,308,585,257.42

0.77
10.47
0.88
0.09
0.10
0.30
0.24
0.37
0.22
0.35
0.06
0.00
0.78
0.90
0.33
0.40
0.00
0.26
0.54
0.03
0.12
0.09
0.14
0.65
0.16
0.17
0.19
0.09
0.40
0.00
0.05
0.06
0.00
0.71
0.53
0.49
0.15
0.07
0.55
100.00
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j BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiskiN BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 11.04.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.5591 sayil
izin dogrultusunda, fonun HSBC Portféy Yénetiml A.S. olan porl:fby ydnetim girketi Yapi
Kredl Portféy Ydnetiml A.S. olarak; HSBC Yatirm Menkul Dederter A.S. olan fon hizmet
biriml Ise Yapi Kredi Bankasi A.S. olarak degistirliimls olup, degisikliklerin uygulanmasina
02.05.2019 tarlhinden itibaren baslanmistir. Portféy ydnetim girketi ve fon hizmet birimi
degisikligl nedenlyle fonun Igtlizilk, izahname ve tanitim formunda degisiklikler yapitmigtir.

Fon lzahnamesinin (VII) nolu béliminde yer alan Fonun Malvarigindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedislkllkle Fon Malvarlifindan Kargilanan Harcamalara
"Tlzel Kigl Kimllk Koduna (LEI} yénelik harcamalar,”gider maddesi eklenmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’'ndan alinan 14.06.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.8219 sayil
Izin dogrultusunda, Allianz Yasam ve Emeklllik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu
izahnamesinin (7.1.3.) numarall *Fon Portféylndeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihk Eden
Kuruluglar ve Aracihk Islemlerl igin Odenen Komisyonlar” maddesinde yer alan fon
portfdylinde yer alan varliklarin altm satimina araciik edecek olan kuruluslara, “Ziraat
Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Is Yatirm Menkul Dederler A.S.” kuruluslan eklenmis
olup séz konusu dediglklikler 01.07.2019 tarihinden itibaren uygulanacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan 29.05.2019 tarlh ve 30788 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Bireysel Emeklllik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelikte
Degiglkllk Yapiimasina Dair Y&netmelik” e uyum sa§lanmasi. amaciyla fonun portfoy
yonetim sirketine gerekli bilgilendirmeler yapilmig olup, Ictiizilk ve izahnamenin ilgili
béliimlerl katki fon adina Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilacak ilk degisiklik bagvurusuna
eklenerek degistirilecektir.

Fon'un portféy yoneticisi tarafindan, son dért ay Igerisinde haftalik bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk Degeri’'nin, fonun mevcut Risk Dederi‘'nden farkliik arz
etmesi nedeniyle hali hazirda “4” olan risk degerl *5” olarak glincellenmistir.

Yatinnm Stratejisi Bant Araligi;
Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Y&netmellk kapsaminda olusturulan ve katiimclar adina
tdenen katki paylannin dederlendirildigi fondur.

Fon, portféyiiniin en az %70'ini ilgisine gére Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine
Mistesarligi varlik kiralama sirketlerince thrag edilen Tlrk Lirasi' cinsinden borglanma
araclan, gellr ortakhdi senetlerl vekira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler.
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Fon, portfdyliniin azaml %15‘Inl BIST 100 Endeksindekli veya Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katilm endekslerinde yer alan ortaklik paylarina yatirir. Fon
portféyline en fazla %25 oraninda Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katilma
hesabi; fon portféyliniin en fazla %15 oraninda ise Tlrk Lirasi cinsinden borsada islem
gbrmesi kaydiyla bankalar tarafindan gikarilan borglanma aracglan veya kaynak kurulusu
bankalar olan varhik kiralama sirketlerince Ihra¢ edilen kira sertiflkalar veya Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkllendiriimls derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm
yaptlablllr sevlyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath menkul kiymetler lle
varlik veya ipote§je dayali menkul kiymetler dahif edilebilir. Fon portféyiiniin en fazla
%5’lik kssmi ise BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen ters repo ve Takasbank
ve/veya yurt I¢i para piyasasi islemlerinde degerlendirliebillr.

Fon, Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik kapsaminda olusturulan ve katilmcilar adina
odenen katki paylarinin degerlendirlidigi fondur.

Yénetici tarafindan, fon portfdy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlk
ve Islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agadidaki tabloda gésterlimistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Ilgisine gbre Hazlne ve Mallye Bakanhginca veya Hazine Mistegarlhid
Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrag Edilen Tiirk Lirasi Cinsinden Borglanma 70 100

| Araclan, Gelir Ortaklifi Senetlerl veya Kira Sertifikalari

Tlrk Lirasi Cinsinden Borsada Islem Gérmesl Kaydiyla Bankalar
Tarafindan Cikarilan Borglanma Araglari, Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
varlik Kiralama Sirketlerince thra¢ Edilen Kira Sertifikalari veya Sermaye 0 15
Piyasasi Kurulu Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruiuslan
Tarafindan Yatinm Yapilabllir Sevlyeye Denk Gelen Derecelendirme
Notuna Sahip Teminath Menkul Kiymetler ile Varlik veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler

25
15

Tirk Lirasi Cinsinden Vadell Mevduat* veya Katilma Hesabi*
BIST 100 Endeksindeki veya Borsa Istanbul A.S. Tarafindan Hesaplanan
Katiim Endekslerinde Yer Alan Ortaklik Paylan

o o

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirllen Ters Repo, Takasbank | 0 5
ve/veya Yurtlcl yurt ici orcanize para piyasasi Islemlert

* Tek bir bankada mevduat veya katilma hesab: olarak deferlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin yiizde
altisim agamaz.

Fon’un ybnetiminde agagidaki portfy sinirlamalan uygulanir:

.a) Tek bir bankada mevduat veya katiima hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin
yiizde altisin1 asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan lhrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalanina fon portféylniin
binde onbesinden fazlasi yatinlamaz.

c) Tek bir ortaklik payina fon portféyliniin yiizde birinden fazla yatirnnm yapilamaz.
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Fonun ydnetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyiine alinacak varlklara iligskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtlimeyen diger liglll portféy
sinirlamalan da dikkate alinir.

Karsilastirma Olciitii ;
Fonun karsilastirma &lglitli; “%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKS! + %10 BIST-KYD 1
AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST 100 GETIRI ENDEKSi” olarak belirlenmistir.

Fonun ve kargilagtirma &lgltiiniin dénem igindeki getiri grafigl asadidaki gibidir:

AMF- Fon Banchmark Getiri Karplaghrma
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Portfoy Net Getiri , Portioy Briit Getiri | Karsilagtirma Qlgiitii | Nispi Getiri
01.01.2019 - 30.06.201% 8.58% 8.76% 8.11% 0.47%

Porifty Net Getir : Fonun ligill ddnemdekl biim pay defjerindekl ylizdese| getirlyl Ifade etmektedir.

Portfty Briit Getin : Fonun toplam giderernden kurucu tarafindan karsilanacak giderier dig0lerek
hesaplanmistr.

Karsilastirma Qlcltiindn Getirisi : Fonun kargilasbrma &lglitdndn liglll dénem Igerisinde belirtilen varik dagjiimian
lle aiifiklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini Ifade etmektedir.

Nispi Getiii : Performans sonu dénemi Itibarlyle hesaplanan porifdy getiri orani lle kars!lashrma GlgltOndn getir
oran arasindaki fark ifade etmektedir.

Ayrintilar icin performans sunug raporuna bakiimaldir.

| BOLUM E: FON HARCAMALARI fLE 1LGILt BILGILER

Fon portfdyldne alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6denen komisyontarin
tespit esaslar ve oranlan asagida yer almaktadir.

f
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Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredl Yatinm Menkul De§erler A.S.,
Yapi ve Kredi Bankas! A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. aracilik
etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim Islemlerine Ise aynica ATA Yatirim
Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Degerler
A.S., QNB Finans Yatinm Menkul Dederler A.S., Denlz Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., Unil Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul
Dederler A.S., Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. ve Is Yatinm Menkul Dederler A.S.
aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asadida
yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: iiglll kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralifinda dedlskenlik gbéstermektedir.

2) Sabit getirili menku! krymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0014

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*g(n sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0.000294

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin Islem komisyonu: 0.000105

Yukaridakl komisyon oraniarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payi ve tescil creti dahildir.

Fon Malvariijindan Yapilabliecek  Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Oram

Asadida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019- 30 Haziran 2019 dbnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani lle kurucu tarafindan karsilanan diger
giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 ddnaminde : orantiay s o ! TLTutet

Fon Yénetim Jcret 0.172821% 2,112,622.09
Denetim Ucretl Giderler! 0.000822% 10,050.12
Saklama (creti Giderleri 0.006436% 78,675.49
Araalik Komisyonu Glderleri 0.002503% 30,603.04
Kurul Kayit Ocreti 0.000000% 0.00
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Difjer Faallyet Giderer 0.007424% 90,753.456

Toplam Faallyet Gldererl 2,322,704.20
Ortalama Fon Toplam Dejerl 1,222,435,844,22
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dedjeri 0.190006%

Fon'dan karsilanan toplam glderlerin (fon Isletim giderl kesintlsl dahll) Ust sinin fon net
varlik dederinin yilhk % 0,365°i (ylizdesifirvirglllicylizaltmisbes) olarak uygulanmaktadir.
ligll dénem itibariyla fon ictlziik ve izahnamesinde belirtllen fon toplam gider rasyosunun
asiimasi sebebiyle 109,030.74-TL karsilik ayrilmistir.Sene sonu itibanyla fonun kurucudan
alacadi bulunmasi durumunda iigill tutar déneml takip eden 5 Is glinii icinde Sirket
tarafindan fona nakden ilade edilecektlir.

BOLUM F: 5DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 ddéneminde Alllanz Yagsam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ile éding menkul kiymet islemi
gerceklestirlimemigtir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu

2. 30.06.2019 itibanyla fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar
3.  30.06.2019 Itibariyla harcama tablosu

. L——q,,f——
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mildiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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