ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Alltanz Yasam ve Emeklllik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun 01.01.2019-
30.06.2019 dénemine lliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi
amaciyla diizenlenmilstir.

BOLUM A: 01.01.2019-30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

2017 yii ve 2018 yilt llk yansinda diinya ekonomllerinde gérilen gligll blyiimelerin
ardindan, yenl yila girerken kiiresel biiylimeler nemli 8iglide ivme kaybetmistir. Ozellikle
Cin ekonomisindekl yavaglama bu durumda etkill olurken, ABD ile Cin ticaret
gorismelerinde somut sonuglara varilamamasi biylime beklentilerinin gerilemesine yol
agcmistir. Euro Bdlgesl ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybetti§l bu dénemde,
gellsmekte olan (lkelerde gérillen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenin
azalmasinda etkill olmugtur. Gelinen noktada ABD’nin GSYiH manset verisi heniiz anlamh
bir zayiflama Igermemektedir. Son agiklanan blirinci geyrek verisi ylizde 3.1 biiylimeye
isaret ederken cekirdek PCE enflasyon gdstergesl istenllen sevlyeye ulasamasa da ylzde
1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikh tliketim harcamalarinda ylzde 3.2 daralma
goriilmesi ve biyime lle liglll 8nclil verilerin 2018 yili ortalarindan bu yana dlsls
kaydetmesl, FED ‘In sdylemlerini yumugatmasina yol agmigtir. 2018 yilinda, 1 yil igerisinde
ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 faiz artinmi flyatianirken, Fed'In son toplantisinda faiz
Iindirimine yesll isik yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda falz Indirim ihtimali %100%
ulagmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomlk kaygilan yasayan Avrupa tarafinda, ECB'nin
2020 yili ortasina kadar falz artisina gitmeyece§l belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin
azalmasi ve falz indirim beklentileri lle faiz hadlerinde geri ¢ekilmeler yasanmigtir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %1,95 lle Kasim 2016 diplerini test etmistir. Ote yandan, Alman 10
yilik tahvilleri -%0,40°1ar ile tarihi dip sevlyelerine ulagmigtir.

Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 defer kazanmigtir. Avrupa hisse
senetleri ise ilk geyrel EUR bazinda %15.7 deder kazanci lle kapatmistir. MSCI
Geligmekte olan Ulkeler endeksi yilin llk yarisini USD bazinda %9.2 deger kazanci ile
kapatmistir.

ABD-Cin ekonomlk lliskllerindeki zayiflik ve tlcaret savasinin karsilikh olarak ekonomileri
zayiflattigi ve kilresel ticaret hacminde de clddl diislise neden olduju gézlemlenmektedir.
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Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons fiyatindakl artis dikkat cekmektedir. Yilin Ikinci
ceyredindeki ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina kargin, Haziran sonundaki
G20 toplantisindan g¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan (ilkeleri desteklemistir.
Haziran’in son haftalarinda, gelismekte olan (lke kurlar %2'nin (zerinde deger
kazanmigtir. Tark Lirasi, ik ceyrekte dijer geligmekte olan (lkelere kiyasla negatif
ayrisirken, Mayis ayindan bu yana %8 deder kazanarak sene basindaki kayiplarini
azaltmestir. Ayrica TL'nin dederleme kriterleri agisindan diger gelismekte olan Ulke para
birimlerine karsi bir hayll ucuz olmasi da TL I¢in pozItif olmugtur.

2019 wyili, kiiresel ekonomllere paralel olarak Tiirkiye ekonomisi i¢in de bilyime
kaygilarinin oldugu bir yil olarak gériilmektedir. Bilyilime &ncl goéstergelerinden olan PMI
verisinden zayif sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son ceyredinde dip yapan
PMI wverisinin, 2019 yili iginde toparlanma gabasi Iginde oldugdunu ancak kritik elli
sevlyesinin halen gecllemedidi gdrilimektedir. GSYIH verisi ilk ¢eyrekte gecen yila gére
ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI verisl lle beraber sanayl (iretiml verilerindeki
zayifiik toparlanmanin tam anlamiyla sadlanamadi§ini gistermektedir.

Bu dénemde cari Islemler agidinda lyllesme gériliirken, Igsizlik ve biitce agi§inda yilikselis
gbrilmdstar. Yilin llk yansinda etkili i¢ talep agdirikh zayifliklann yilin Ikincl yarisindan
itibaren toparlanma siirecine girmesi, artan ihracat ve turlzm gelirleri ekonominin daha iyi
olacadi beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yilhk tiiketici fiyatlan 2019 un ilk 6 ayl sonunda %15,72'ye
gerilemigtir. Donem iginde yiizde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz icecekler
enflasyonu ise ylzde 19.20'yve kadar dismiis durumdadir. Enflasyondaki diisiis TCMB'nin
elini rahatlatmaktadir ve vyilin Ikincl yarisinda TCMB'nin falz Indirimine gitmesi
beklenmektedir. 2019 yilinin bilyilk bélimlinde ylzde 24 sevlyesinde olan ortalama
fonlama faizi dénem icinde ylizde 25.50 seviyesine cikmistir. Haziran ayi lle birlikte TCMB
fonlamanin bir bélimiinii ylizde 23 sevlyesinden vermls bdylece ortalama fonlama faizi
dénemin sonuna dogru ylzde 23.80 seviyelerine gerilemigtir. Yurtiginde enflasyonun diigis
trendinde olmasi, segim belirsizlijinin ortadan kalkmasi sonrasinda falzlere olumiu
vansirken, 10 yillik falzler %16'lara; 2 yillik faizler ise %18'lere dismiistiir. TCMB’den
dniimiizdeki bir yilik dénemde &nemli élglide falz Indirimi bekleniyor olmasi, kisa vadeli
falzlerin pozltlf ayrnigsmasini saglarken, klresel dlsiik faiz ortami da tahvil-bono piyasalari
acisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Blylimeye 6ncili gdstergelerin yavaslama sinyallerl vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kiiresel hisse senetlerinde yliksellgler
yasanmistir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksl Ikincl geyrekte %5’e yakin deder
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kazanmigtir. Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-Gin cephesinden
gelen olumlu agiklamalar gerek gellsmis, gerekse de gelismekte olan (ilke hisse senetlerine
pozltif yansimigtir. Ikinci geyredin baslarinda ABD-CIn cephesinden gelen ofumsuz haber
akigi ile %10'a yakin deger kaybeden MSCI gelismekte olan (ilkeler endeksi, son
dénemdekl pozitif gelismeler lle kayiplarini gerl alarak, yiin ilk yarisini %8 yiiksellgle
kapatmistir.

2018 yihm 91,270 sevlyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin llk yarnsinda %5.7
yikseligle 96,485 seviyesinde kapanmigtir. Yilin ilk alt ayina bakildiginda ortalama %15
civarinda yikselen Bankacilik Sektért hisselerinin éne gikti§) gérilmektedir. Ote yandan
sinal endeksl %6.5 ylkselis kaydederken hizmet endeksi sirketlerl ortalamada %1.4 deder
kaybina ugramugtir. Doénem Igerisinde ortalamalardan olumlu ayrigan sektorlere
bakildiginda Bankacilik, Telekom, Otomotlv, olumsuz ayrisan sektérlerde Ise Savunma
Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak géze carpmaktadir,

Altin sene basinda FED'In falz artiramayabllecegdl beklentilerinin kuvvetlenmesiyle 1200
dolar seviyelerinden 1300 seviyelerine dodru ylikseldikten sonra 1250 - 1320 bandinda
hareket etti. Haziran ayinda faiz indiriml Ihtimalinin kuvvetlenmesiyle 1400 dolar
seviyelerinl asti. Ylkselis siirecinde fonlarimizda zaman zaman karsilastirma 8lgOtii Gstii
pozisyonlar taginmis bant hareketi sirasinda da al satlarla volatlliteden yararlaniimaya
calisiimistir.

2019 yilinda kiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tiirkiye &zelinde ise kur
hareketleri ve enflasyon vertleri yakindan takip edilip gelismelere gtre fon kistaslarina
gbre pozisyon alinacaktir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE LGiLI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (izere piyasalardaki ve
sektdrdekl gellsmeler ile diger fonlara iliskin konular gérlsilmis olup, gbriisilmis olan
dnemll konular ve alinan 6nemll kararlar asadidakl sekllde ézetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Bllgl Sistemleri kaynakl olarak yasanan sorun nedenlyle
Emeklilik Fon programi galigmasi gereken saatte galisamamis olup, Allianz Yasam
ve Emeklillk A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun o glnki pay alim-satim
bligilerinin portféy yénetim sirketine saat 19:00’dan sonra lletlleblimis olmasi
nedenlyle 7,719,179.61-TL yatinma ybnlendirilememis ve fonun hazir defierler
kaleminde kalmigtir. Konuya iliskin olarak fon kurulu bilgllendirilmistir.
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2. 28.02,2019 tarihinde alinan yénetim kurulu karan ile, kurucusu cldugumuz Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emekllllk Yatinm Fonu’‘nun Portfdy Yonetlclsl Is
Portfdy Yonetiml A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yénetimi A.S.; Fon Kurulu Uyesi
Tevfik Eraslan' in yerine Emir Kadir Alpay olarak belifenmistir. Bu dogrultuda fon
kurulu, Igtiizik, Izahname ve tanitim formu dedigiklikleri igin Sermaye Piyasasi
Kurulu’ na bagsvuru yapimasina karar vermistir. Degisiklikler, Sermaye Plyasasi
Kurulu’ndan (*SPK”) onay alinmasini miteakiben, 10.04.2019 tarihinden itibaren
gecerli olmustur. S6z konusu tarihten Itibaren ayrica :

3. Kurucusu oldugumuz Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu
Izahnameslinin, fon portféyiinde yer alabllecek varlik ve Islemler icin belirlenmis
asgari ve azaml sinilamalarn gdsteren “varlik ve islem tlirll” tablosunda degisikli§je
gidiilmesi amaciyla Sermaye Plyasasi Kurulu’'na bagvuru vyapilmasina karar
verilmistir.

4. Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’nun portféy ydnetim
girketinin 10.04.2019 tarihinden Itibaren Yap: Kredi Portfdy YOnetiml A.S. olarak
deglstirlimes| sebeblyle IS Portfy Ybnetimi A.S.’ den alinmakta olan risk y8netim
hizmetinin de fonun yenl portféy yoneticisl olan Yapi Kredi Portféy Yonetiml A.S.
biinyesindekl Risk Y&netimi, Mevzuat ve Uygunluk Bolimid‘'nden alinarak,
31.10.2018 tarihi itibariyla giincellenmls olan Yapi Kredl Portféy Yénetimi A.S.'nin
“Risk Yénetlmi ve Calisma Prosedirli ve Is Tanimlar Yonetmeli§i” nin
kullanilmasina karar verilmistir.

5. 21 Haziran tarihinde alinan ydnetim kurulu kararina istinaden Allianz Yasam ve
Emeklillk A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinrm Fonu lle Alllanz Yasam ve
Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonunun, Alllanz Yasam ve Emeklilik
A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu biinyesinde birlestirlimesine karar
verilmistir. Bu nedenle para piyasasi fonu disindaki fonlarda gecici fon olarak
kullanilan Allianz Yasam ve Emekllilk A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm
Fonu yerine Allianz Yagsam ve Emeklilik A.$. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’
nun kullanilabilmesi amaciyla gerekll Izahname dedgislkliklerinin yapilmasi Igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapiilmasina karar verilmistir.

Fonun portfdy yoneticlsl olan Yapi Kredl Portfdy Ydnetimi A.S.” nin Risk Yonetiml Birimi
tarafindan glnltk risk 8lglimleri Risk Y&netimi Prosediiriine uygun olarak yapiimakta ve
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Slgimlerin sonuglan Allianz Yasam ve Emeklillk A.$. Altin Emekllllk Yatinm Fonu Fon
Kurulu iyelerl ile paylagiimaktadir.

tiglll d8nemde, fonun faaliyet g8sterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bligllerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtlzigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin karar
vermesinl etklleyecek diger konularda meydana gelen degisikliklerl iceren “Fon Kurulu
Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deger Rayic Deder

Alan ve Kiymetll Madenler 3,533.00 918,168,334.84 76.13

Devlet Tahvlll (*) 930,325.00 243,912,408.90 20.22
Difer - Teminat 12,354,919.94 12,354,919.94 1.02
Takasbank Para Plyasasi 225,440.14 225,440.14 0.02
Ters Repo 31,061,150.69 31,061,150.69 2.58
Vadell Mevduat (Dviz) - USD 62,003.82 356,838.18 0.03
Fon Portféy Degjerl 1,206,079,092.68 100.00

(*)%20.22 oranindakl devlet tahvlll altina dayali kira sertiflkasidir.

Portfoydeki varliklarin dadilimi asadidakl glbldir:
Menkul Kiymet Nominal Deger

Rayig Deder %%

Alan ve Kiymetii Madenier 918,168,334.84 76.13
GIAB_GOLD_TRL/KG_995_32_150746 3,533.00 918,168,334.84 76.13
Devlet Tahvlili 243,912,408.90 20,22
TRD180621T15 447,750.00 117,011,523.89 9.70
TRT240221T13 482,575.00 126,900,885.01 10.52
Dler - Teminat 12,354,919.94 1.02
VIOP NAKIT TEMINAT 12,354,919.94 12,354,919.94 1.02
Takasbank Para Plyasasi 225,440.14 0.02
Ters Repo 31,061,150.69 2.58
Vadell Mevduat (Diviz) - USD 356,838.18 0.03
YAPI VE KREDI BANKASI 62,003.82 356,838.18 0.03
Toplam 1,206,079,092.69 100.00

30 HAZIRAN 2019 TARiHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERL TABLOSU

NET VARLIK DEGERIL TABLOSU ' Tutar | o

Fon portfy defier 1,206,079,092.70 100.03
Hazir deferler 8,949.37 0.00
Alacaklar 812,911.06 0.07
Menkul Defjer Diisils Karsihii 0.00 0.00
Borglar (1,140,890.28) (0.09)
Net varhik defjeri 1,205,760,062.85 100.00
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' BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Sermaye Plyasasi Kurulu'ndan alinan 26.03.2019 tarih ve 12233903-325.07-E.4643 sayil
izin dogrultusunda, fonun s Portfdy Yénetimi A.S. olan portfdy yénetim sirketi Yap: Kredi
Portfdy Yénetimi A.S. olarak degistiriimls olup, degislkliklerin uygulanmasina 10.04.2019
tarihinden itlbaren baslanmistir. Fon’un portféy yonetim sirketl dedisikligi nedeniyle fonun
ictlizlik, izahname ve tanitim formunda degislklikler yapilmistir.

Fon izahnamesinin (VII) nolu bdliminde yer alan Fonun Malvarhgindan Karsilanan
Harcamalar maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarhgindan Karsilanan Harcamalara
"Thzel Kisi KiImllk Koduna (LEI) yénelik harcamalar,”gider maddes| eklenmistir.

Alllanz Yasam ve Emeklillk A.S. Altin Emeklillk Yatinm Fonu Izahnamesinin (2.3) numarali
yatinm stratejisi maddesinde yer alan; “altin ve altina dayali sermaye plyasasi araglan”
Ifadesi “altin ve altina dayall para ve sermaye plyasasi araglan” olarak, (2.4) numarall
maddesinde, fon portfoylinde yer alabliecek varlik ve Islemler igin belirlenmis asgari ve
azaml sinilamalari gdsteren Varlik ve Islem Tirl Tablosunda yer alan; “Ulusal ve
Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclan”
ifadesi “Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Goren Altn ve Altina Dayali Para ve
Sermaye Plyasasi Araglan” olarak, “Vadell/ Vadeslz Mevduat, Katiima Hesabi (TL/D&viz)”
ifadesi ise "Vadell Mevduat, Katilma Hesabi (TL/Dé&viz/Altin)" olarak dedistiriimesl amaciyla
Sermaye Plyasasi Kurulu'na bagvurulmustur.

Pay alim talimatlannin karsihginda tahsll edilen tutarlarin gegici olarak nemalandinldidi
fonun “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para Piyasasi Emeklillk Yatirnm Fonu”
yerine “Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Para Plyasasi Emeklillk Yatinm Fonu” olarak
degistiriimesi amaciyla 25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuruda
bulunulmustur.

Yatinm Stratejisl Bant Arahd;
Fon'un hedefi diinya altin plyasalarindaki flyat gelismelerini fonun yatinmcisina yliksek
oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarl bir getirl saglamaktr.

Fonun yatirnm stratejisi, fon portfdyiiniin en az %80'Inin devaml olarak borsada islem
goren altin ve altina dayali sermaye plyasasi araglarina yatinimasidir. Fon'un hedefl dilnya
altin plyasalarindaki flyat gelismelerini fonun yatinmcisina yiksek oranda yansitarak orta
ve uzun vadede istikrarli bir getiri sadlamaktir.
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Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve Islemlere bellrlenen sinilamalar

dahilinde yatirnm yapilabilecektir.

Yonetici tarafindan, Fon portféyinde yer alabilecek varlik ve iglemier icin belifenmis

asgari ve azaml sinirlamalar agagidaki tabloda gésterlimigtir.

| VARLIK ve ISLEM TURU - _Asgari % | Azami % |
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina 80 100
Dayall Sermaye Plyasasi Araclari
Yurtici Ortakilik Paylari B 0 20
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayall Sermaye Plyasasi 0 20
Araclan -
Kamu I¢ Borclanma Araclar 0 20
Kamu Dis Borclanma Araclan 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araclarn (TL) = 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu
Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonu Katiim Paylari, Girisim Sermayesl| Yatirnm Fonu
Katiilma Paylan Ve Yatirnm Ortakhdi Paylar -
Yabanci Borglanma Araclan 0 20
Klra sertifikalari 0 20
Varlida Dayali Menkul Kiymetler 0 20
| Gellre Endeksll Senetler /Gelir Ortakhigi Senetlerl 0 20
Vadell/ Vadeslz Mevduat, Katima Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan/Sertifikalar _ 0 15 .
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtici Organlze Para Plyasasi islemleri 0 10 |
 Yapilandinlmis Yatirim Araclars 0 10 |

Kargilagtirma Olgutil ;

Fonun kargilastirma &lgiitli; %100 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhikli Ortalama Endeksi olarak

bellrlenmistir.

Fonun ve karsilagtirma &lgiitlinin dénem icindekl getirl grafi§l asadidakl gibidir:

AMZ- Fon Betichmark Geti! Kerpilagbrma |
2500 =

tandwark
on gotid

: — ™

M ove=eea
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Portfgy Mot Getiri | Portffy Briit Getiri | Kargilastirma Olglitdi | Misp? Getiri

Dénem

01.01.2019 - 30.06.2019 18.20% 15.74% 20.17% -0.97%

Portfty Net Getlrl : Fonun iigili ddnemdek! birim pay defjerindekl ylizdesel getirlyl fade etmektedir.
Portfdy Briit Gefili : Fonun toplam gldederinden kurucu tarefindan karslanacak giderier diisllerek
hesaplanmigtir.

Karsilaghirma Olgiltiingn Getiril : Fonun karsilastirma 8igttdndn iigili dnem Igerisinde bellrtllen varlik dagjilimian
lle afjirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisinl Ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu dénemi itbariyie hesaplanan portfy getiri orani ile karglagbrma SigOtinlin getid
orani arasindakl faria ifade etmektedir.

Ayrintilar Igin performans sunus raporuna bakiimahdr.

| BOLUM E: FON HARCAMALARTI 1LE JLGILI BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklann alim satimlannda araci kuruluglara édenen komisyonlarin
tesplt esaslan ve oranlar asagdida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S. araciik etmektedir. Fon portfoyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Dederler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirim
Menkul Dederler A.S., ING Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul De§erler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik Islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: flgll kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 lle 0.00095
aralifinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirill menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para plyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*g(n sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komlsyonu: 0,00002*giin sayisi

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * gin sayisi

8) Altin islem komlsyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahll olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa
payi ve tescll licretl dahildir.

/ AMZ 8 of 10



Fon Malvarhgindan Yapilabllecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varltk
Dedjerine Oram

Asafida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2019-30 Hazlran 2019 dénemine ait
tutarlannin ortalama fon toplam dederine orani lle kurucu tarafindan karsilanan diger
glderlere ait bligller yer almaktadir.

Portfoy Dedierina

01.61.2019 - 30.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yanetim Ocreti 0.520563% 5,204,911.95
Denetim Ucreti Giderlerl 0.000586% 5,860.81
Saklama Ucreti Giderleri 0.055049% 550,413.65
Araalik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayrt Ucreti 0.006606% 66,055.05
Digjer Faallyet Giderlerl 0.0400268% 400,223.56
Toplam Faallyet Giderlerl 6,227,465.02

Ortatama Fon Toplam Dederi 999,861,677.74

Toplam Faallyet Glderler / Ortalama Fon Toplam Deferi 0.622833%

Fon‘dan karsitanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillk %1,09'u (ylizde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Ilgili
ddénem Itlbanyla fon ictlizilk ve izahnamesinde belirtilen fon toplam glder rasyosunun
asiimasi sebebiyle 812,911.07-TL kargiik ayriimistir.Sene sonu itibariyla fonun kurucudan
alacagi bulunmasi durumunda liglll tutar déneml takip eden 5 is giinli Igcinde Slrket
tarafindan fona nakden iade edilecektir.

| BOGLOM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERIL VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
iLiskiN BILGILER

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Altin Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadell islem ve Opslyon Piyasas’ nda 472,564,619.37 TL’ lik kisa;
586,604,606.52 TL' llk uzun VIOP Islemi gergeklestiritmistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler lle olusan
giderlerin detay: asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Stzlesme Gelirleri : 25,435,775.21TL
Vadeli Islem Sbzlesme Giderleri : 24,055,412.11TL
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Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 596,344.96 TL
Vadeli islem S&zlesmeleri Islem Komisyonlar : 311,423.15TL

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emekllllk A.S. Altin Emekllilk
Yatinm Fonu’ nda herhangl bir 8d{ing menkul kiymet Igleml gerceklestirlimemigtir.

EKLER:

1.  Fon kurulu faallyet raporu

2. 30.06.2019 Itibaryla fon portféy dederl ve net varlik dederl tablolan
3. 30,06.2019 itibariyla harcama tablosu

Ersin PAK Burcu UZUNOléLU
Genel Midlr Yardimcisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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