01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’ nin kurucu, Yapi Kredi Portfdy Y&netimi A.S.” nin portfy
ybneticisi oldufu fon, 08/03/2004 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.-
(blrmllyar TL) lik fon baglangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yUzmilyar) adet 1’ incl tertlp
fon paylari Kurul kaydina alinmigtir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere plyasalardakl ve sektdrdekl
gelismeler ile diger fonlara lilskin konular gérisiimiis olup, gériislimis olan dnemll konular ve
alinan énemli kararlar agagidaki sekllde dzetlenmistir;

1. 01 Subat 2019 tarihinde Biigl Sistemieri kaynakli olarak yasanan sorun nedenlyle Emeklilik
Fon programi calismasi gereken saatte cahsamamis olup, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.
Karma Grup Emeklilik Yattnm Fonu’ nun o giinkii pay alim-satim bligilerinin portfdy
ybnetim sirketine saat 19:00°'dan sonra iletilebilmis olmasi nedeniyle 839,996.80-TL
yatinma ybénlendirilememis ve fonun hazir dederler kaleminde kalmistir. Konuya lliskin
olarak fon kurulu bllgilendiriimistir.

2. 28.02.2019 tarlhinde alinan yénetim kurulu karan ile, kurucusu oldufumuz Allianz Yasam
ve Emeklillk A.§. Karma Grup Emeklillk Yatinm Fonu’nun Portfdy Yénetlcisi HSBC Portfoy
Yonetimi A.S. yerine Yapi Kredi Portféy Yonetiml A.S.; Fon Kurulu Uyesi Nilgiin Simsek
Ata’ nin yerine Emir Kadir Alpay olarak bellrlenmistir. Bu dogrultuda fon kurulu, Igtiiztk,
Izahname ve tanitim formu deglsikilikleri igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basvuru
yapilmasina karar vermistir. Dedigiklikler, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ("SPK") onay
alinmasini miiteakiben, 02.05.2019 tarihinden itibaren gegerli olmustur.

Séz konusu tarihten itibaren aynica :
e Fon hesap operatéri HSBC Yatirim Menkul Dederler A.S. yerine Yapi Kredl Bankasi
A.S. olarak degigtirilmistir.
o Fon midiri Sevda Arslan yerine fsmi Durmus olarak degistirlimistir.
o Izahnamenin degerlemeye lligkin 5.5. maddesinde degisiklikler yapilmstir.

3. Alllanz Yagam ve Emeklillk A.$. Karma Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun portfdy ydnetim
sirketinin  02.05.2019 tarlhinden itlbaren Yapi Kredi Portfdy Yénetiml A.S. olarak
degistiriimes| sebebiyle, HSBC Portfdy Ydnetiml A.S.” den alinmakta olan risk y3netim
hizmetinin, fonun vyenl portfdy yoneticlsl olan Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.

AMY 10of7



blnyesindeki Risk Y&netimi, Mevzuat ve Uygunluk B&limi’nden alinarak, 31.10.2018
tarlhl Itibariyla giincellenmls olan Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.’nin “Risk Yénetiml ve
Calisma ProsediirQl ve Is Tanimlar Yénetmeligi” nin kullaniimasina karar verlimistir.

4. 21 Haziran tarihinde alinan ydnetim kurulu kararina istinaden Alllanz Yasam ve Emeklllik
A.$. Emanet Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu lle Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. Para
Plyasasi Emekllllk Yatinrm Fonunun, Alllanz Yagsam ve Emeklllik A.S. Para Plyasasi Emeklilik
Yatinm Fonu blnyesinde birlestiriimesine karar verlimistir. Bu nedenle para piyasasi fonu
digindaki fonlarda gegici fon olarak kullanilan Allianz Yasam ve Emeklillk A.S. Emanet Para
Plyasasi Emeklilik Yatinrm Fonu yerine Alllanz Yasam ve Emekllllk A.S. Para Plyasasi
Emekllllk Yatinm Fonu’ nun kullanilabilmesi amaciyla gerekli izahname degigikliklerinin
yaplimast Igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ na bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

Fonun portféy yoneticls! olan Yapi Kredl Portf8y Yénetimi A.S.’ nin Risk Yénetimi Blrimi tarafindan
gunluik risk dlglimleri Risk Yonetimi Prosediirline uygun olarak yapilmakta ve &lglimlerin sonuglari
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Oyeleri ile
paylasiimaktadir.

2) Plyasa De§erlendirmesl

2017 yili ve 2018 yil ilk yansinda dlinya ekonomilerinde gériilen giiglii biiyimelerin ardindan,
yenl yila girerken kiiresel biiylimeler 6nemll &lglide ivme kaybetmigtir. Ozelllkle Cin
ekonomisindekl yavaslama bu durumda etklll olurken, ABD ile Cin tlcaret gdriismelerinde somut
sonuglara varilamamasi billylme beklentilerinin gerllemesine yol acmustir. Euro Bélgesi
ekonomisinin beklenenden daha fazla ivme kaybettigi bu dénemde, gelismekte olan (ilkelerde
gdrilen yavaslamalar da kiiresel ekonomik aktivitenln azalmasinda etkill olmustur. Gelinen
noktada ABD'nin GSYIH manset verisi heniiz anlamli bir zayiflama igermemektedir. Son agiklanan
birincl ceyrek verisi yilizde 3.1 blylimeye isaret ederken cekirdek PCE enflasyon géstergesl
Istenilen seviyeye ulasamasa da yiizde 1.6 lle kontrol altindadir. Ancak dayanikli tiiketim
harcamalarinda yilzde 3.2 daralma gdriiilmesi ve biiylime ile ligili énciil verllerin 2018 wili
ortalarindan bu yana diisiis kaydetmesi, FED ‘In séylemlerini yumusatmasina yol agmistir. 2018
yiinda, 1 yil Icerisinde ABD Merkez Bankasi Fed'den 4 falz artinmi fiyatlanirken, Fed'in son
toplantisinda faiz indirimine yesil 151k yakmasiyla beraber, Temmuz ayinda faiz indirim Ihtimall
%100’e ulagsmigtir. Bunun yani sira benzer ekonomik kaygilar yasayan Avrupa tarafinda, ECB’nin
2020 yih ortasina kadar faiz artisina gltmeyecedi belirtiimektedir. Enflasyonist baskilarin azalmasi
ve faiz indirim beklentilerl lle faiz hadlerinde geri gekilmeler yasanmistir. ABD 10 yillik tahvil
faizleri %1,95 lle Kasim 2016 diplerinl test etmistir. Ote yandan, Aiman 10 yillik tahvilleri -
%0,40°lar ile tarihi dip sevlyelerine ulagsmistir.
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Yilin ilk 6 ayinda, ABD hisse senetlerl USD bazinda %17 defjer kazanmistir. Avrupa hisse senetleri
ise ilk geyregi EUR bazinda %15.7 defer kazanci ile kapatmistir. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
endeksl yilin llk yarisini USD bazinda %9.2 deder kazanci ile kapatmistir.

ABD-Cin ekonomik Iligkilerindekl zayifik ve ticaret savasinin karsiikli olarak ekonomileri
zayiflatid) ve kiresel ticaret hacminde de ciddl diisiise neden oldugu g&ézlemlenmektedir.
Tansiyonun artmasi sonucu altinin ons filyatindakli artis dikkat ¢ekmektedir. Yilin Ikincl
ceyredindekl ticaret miizakerelerinden olumsuz haber akisina karsin, Hazlran sonundakl G20
toplantisindan ¢ikan pozitif haberler, gelismekte olan {ilkeleri desteklemistir. Hazlran’in son
haftalarinda, gelismekte olan lilke kurlari %2'nin lzerinde deder kazanmistir. Tiirk Lirasi, ilk
ceyrekte dijer gellsmekte olan Ulkelere kiyasla negatif ayngirken, Mayis ayindan bu yana %8
dejer kazanarak sene bagindakl kayiplarint azaltmistir. Ayrica TL'nin deferleme kriterlerl
agisindan dier gelismekte olan llke para birimlerine karsi bir hayli ucuz olmasi da TL icin pozitif
olmustur.

2019 yih, kiiresel ekonomilere paralel olarak Tiirklye ekonomisi i¢in de blyiime kaygilarinin
oldugu bir yil olarak gbriilmektedir. Blyiime &ncl g&stergelerinden olan PMI verisinden zayif
sinyaller gelmeye devam etmektedir. 2018 yili son geyredinde dip yapan PMI verisinin, 2019 yil
Icinde toparlanma cabasi icinde oldugunu ancak kritik elll sevlyesinin halen gecilemedigi
gériilmektedir. GSYIH verisi ilk geyrekte gegen yila gére ylizde 2.6 oraninda daralmaktadir. PMI
verisl lle beraber sanayi d{retiml verilerindekl zayifik toparlanmanin tam anlamiyla
saglanamadigini gbstermektedir.

Bu donemde carl islemler agiginda iyllesme gériliirken, issizlik ve biitce acifinda yiikselis
gérilmastir. Yihn ilk yansinda etkili Ig talep agirikh zayifliklarin yihin Ikincl yarisindan itibaren
toparlanma siireclne girmesl, artan lhracat ve turizm gelilerl ekonominin daha Iyl olacag
beklenmektedir.

2018 sonunda %20,3 olan yilhk tlketici fiyatlan 2019 un llk 6 ayl sonunda %15,72've
gerilemistir. Ddnem Iginde yilzde 30 seviyelerine ulasan gida ve alkolsiiz igcecekler enflasyonu Ise
yiizde 19.20'yve kadar digmiis durumdadir. Enflasyondaki d{isiis TCMB'nin ellnl rahatlatmaktadir
ve yiin ikinci yansinda TCMB'nin falz indirimine gitmesi beklenmektedir. 2019 yilimin biiyiik
bdliminde ylizde 24 seviyesinde olan ortalama fonlama falzi dénem iginde yiizde 25.50
sevlyesine gikmigtir. Haziran ayi lle birlikte TCMB fonlamanin bir bélimiinG ylizde 23 seviyesinden
vermis bdylece ortalama fonlama faizi donemin sonuna dofru yiizde 23.80 sevlyelerine
gerllemistir. Yurtiginde enflasyonun diislis trendinde ofmast, secim belirsizli§inin ortadan kalkmasi
sonrasinda falzlere olumiu yansirken, 10 yillik falzler %16'lara; 2 yilhk faizler ise %18'lere
dismigtlir. TCMB'den 6nUmiizdeki bir yillik dénemde &nemli &lglide falz Indiriml beklentyor
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olmasi, kisa vadell falzlerin pozltlif ayngmasini saglarken, kiiresel diistik faiz ortami da tahvll-bono
plyasalarn acgisindan ek bir destek unsuru olmustur.

Bliyimeye &ncl gdstergelerin yavaglama sinyalleri vermesine paralel olarak, merkez
bankalarindan faiz indirim beklentilerinin artmasiyla kiresel hisse senetlerinde vyiikseligler
yagsanmigtir. MSCI kiiresel hisse senetlerl endeksi ikinci ceyrekte %5'e yakin deder kazanmistir.
Ayrica, Haziran ayinin sonunda yapilan G20 zirvesinde ABD-CIn cephesinden gelen olumliu
agiklamalar gerek gellsmis, gerekse de gelismekte olan dlke hisse senetlerine pozitif yansimigtir.
fkinci ceyredin baslannda ABD-CIn cephesinden gelen olumsuz haber akisi lle %10’a yakin deger
kaybeden MSCI gelismekte olan (ilkeler endeksl, son donemdekl pozitif gelismeler ile kayiplarnim
geri alarak, yilin ilk yarisint %8 yilksellgle kapatmistir.

2018 yilim 91,270 sevlyesinden kapatan BIST-100 endeksi yilin ilk yansinda %5.7 yilksellisle
96,485 seviyesinde kapanmistir. Yilin ilk alti ayina bakildiginda ortalama %15 civarinda yiikselen
Bankacilik Sektéril hisselerinin 8ne ciktiji gériilmektedir. Ote yandan sinal endeks| %6.5 yiksells
kaydederken hizmet endeksl sirketlerl ortalamada %1.4 deder kaybina ugramistir. Dénem
icerisinde ortalamalardan olumlu ayngsan sektdrlere bakildiginda Bankacilik, Telekom, Otomotlv,
olumsuz aynigan sektdrlerde Ise Savunma Sanayl, Gayrimenkul ve Perakende olarak gbéze
carpmaktadir.

Yilin llk yansinda gdzlenen asin volatilite sebebiyle, fonun hisse senedl yatirnmlarinda, &zellikle
likiditesi yliksek bilylik girketlere yatinm yapmak kaydiyla, asin risk alinmaktan kaginilmigtir. Yila
baglarken olumilu beklentiler paralelinde hisse senedi pozisyonu artirtimis, secim déneminde ise
dusiirlilmiigtiir. Segim sonrasinda da pozisyonlar bir miktar artinlarak yine likiditesi yiiksek
girketler terclh ediimektedir.

2019 yilinda kiiresel tarafta FED ve ECB'den gelecek adimlar, Tirklye 6zelinde Ise kur hareketleri
ve enflasyon verileri yakindan takip edilip gelismelere gére fon kistaslanna gére pozisyon
alinacaktir.

3) Yatinm Politikalan ve Fon Performanslari

Sermaye Piyasasi Kurulu‘ndan alinan 11.04.2019 tarlh ve 12233903-325.07-E.5591 sayili izin
dogrultusunda, fonun HSBC Portféy Yénetimi A.S. olan portféy ybnetim sirketl Yapi Kredl Portf8y
Yonetimi A.S. olarak ; HSBC Yatinm Menkul Dederler A.S. olan fon hizmet biriml ise Yapi Kredi
Bankasi A.S. olarak dedistiriimis olup de§islkliklerin uygulanmasina 02.05.2019 tarihinden
Itibaren baslanmigtir. Fon‘un portféy ydnetim girketi ve fon hizmet birimi deglslkligl nedeniyle
fonun ictlizlik, izahname ve tanitim formunda degisikllikler yapilmistir.
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Fon Izahnamesinin (VII) nolu b&éliminde yer alan Fonun Malvarlidindan Karsilanan Harcamalar
maddesinde yapilan dedisiklikle Fon Malvarigindan Kargilanan Harcamalara “Tizel Kigl Kimlik
Koduna (LEI) y&nelik harcamalar,”glder maddesl eklenmigtir.

Pay alim talimatlanimin karsiiginda tahsil edilen tutarlann gegicl olarak nemalandiriidigi fonun
“Allianz Yagam ve Emeklllik A.S. Emanet Para Plyasasi Emeklllik Yatinm Fonu” yerine “Alllanz
Yasam ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimesi amaciyla
25.06.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ na basgvuruda bulunulmustur.

Fon'un portféy yéneticisi tarafindan, son dért ay igerisinde haftalk bazda yapilan her bir
hesaplama sonucu ulagilan Risk Degderl’'nin, fonun mevcut Risk Degeri’nden farklilik arz etmesi
nedeniyle hali hazirda "4” olan risk dederi “5” olarak gilincellenmistir.

Yatinm Stratejisi Bant Aralig);

Fon, Yénetmelijin 6. maddesinde belirtilen, fon paylannin Blreysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yénetmelik gergevesinde kurulan grup emeklllik planlar ve sdzlesmeleri kapsaminda yer alan
belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklllik yatirim fonudur.

Fon, Y&netmelijin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yénetmellk cergevesinde kurulan grup emeklllik planlari ve sbzlesmeleri kapsaminda yer alan
belirti kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur.

Fon, her birinin dederi fon portfdylinliin %20'sinden az olmayacak sekilde, fon portféyliniin en az
% 80l ortaklik paylan ile borglanma araglarindan olugsan “Karma Emeklitlk Yatirm Fonu"dur.
Fonun yatinm stratejisi faiz ve temetti geliri elde etmek amaciyla adirlikh olarak déviz cinsinden
Ihrag edllen ortaklik paylari ve sablt getirlll menkul kiymetlere portféy cegltiendirmesinin alinan
risk basina getirinin ve parite riski gibi kistaslarin én planda oldugu aktif yénetim anlayisiyla uzun
vadell yatinm yapmaktir. Ayrica 1zahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve Islemlere
belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye plyasasi araglarina yatirabilir.

Fon portféy dederinin %80 ve fazlasi devamh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz.

Yonetici tarafindan, fon portfoy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler Igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterlimigtir,
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VARLIK ve iSLEM TURD Asgarl % Azami %
Yerli ve Yabanci Borclanma Araclar 20 80
Yerll ve Yabanci Ortakhik Paylar 20 80
Varliga Davali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Dijer Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Plyasasi Araclari 0 20
Gelire Endeksll Senetler 0 20
Gellr Crtakhd Senetleri 0 20
Kira Sertifikasi (TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu

Katilma Paylari, Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

Katilma Paylar ve Yatinm Ortakligi Paylan

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Dovlz) 0 25
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemlerl 0 10
Takasbank Para Plyasasi ve Yurtlcl Organlze Para Plyasas) Islemleri 0 10
Yapilandinimis Yatinm Araclar 0 10

Kargilagtirma Oiglitil ;

Fonun karsilastirma Slglitli; %30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + %10 BIST-
KYD REPO (BRUT) Endeksi + %15 BIST 100 Getiri Endeksi + %40 Nasdaq Composite Endeksl
(total return) + %5 S&P 500 Endeksi (total return) olarak belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL
cinsinden hesaplanacaktir).

Donem | Portfilly Net Getiri | Portféy Briit Getiri | Kargilast P !
01.01.2019 - 30.06.2019 22.18% 22.81% 21.23% 0.95%

Portfty Net Getiri ; Fonun ligili dénemdek! birim pay dedjerindeld yOzdesel getirlyl Ifade etmekbedir,

Portfdy Brilt Getinl : Fonun toplam giderierinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disillerek hesaplanmigtr.
Karsilastrma GleitOndn Getirlsl : Fonun karsilastrma Sigltdnln ligll donem Igerisinde belirtflen varlk dafidimlan lle
afiriklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispl Getil : Performans sonu déneml iibariyle hesaplanan portfdy getid orani lle karsilasbrma SigUtlinlin getid oram
arasindak! fark Ifade etmektedir. '

Fonun ve kargilastirma élgitiiniin dénem igindeki getirl grafigl asagidakl gibidir:

AMY- Fon Benchmark Getirl Karyiagtirma g
3000 SE— ———

i |

ﬁ’**v’

500
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01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde Alllanz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emeklillk
Yatinm Fonu adina Vadell Islem ve Opsiyon Plyasas’’ nda 45,467,388.50 TL' lik kisa;
65,366,942.06 TL' lik uzun VIOP Isieml gerceklestirilmistir.

01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gellirler lle olusan giderierin
detay! asagidaki gibidir:

Vadeli islem Stzlesme Gelirleri : 4,594,217.66 TL
Vadeli Islem Sbzlesme Giderleri ¢ 5,433,827.49TL
Vadell Islem S8zlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 194,901.11 TL
Vadeli Islem Stzlesmeleri Islem Komisyonlan : 16,964.66 TL

01.01.2019 - 30.06.2019 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Karma Grup Emeklilik
Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerl

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon Igletim glderl kesintisi dahll) {ist sinin fon net varlik
degerinin yilhk % 2,28'I (ylizde ikivirglllylrmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
IsgUnd Itibanyla, yillik fon toplam gider kesintisl oraninin asilip agilmadid, ilgili yil icin hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edllir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ligill dénemi takip eden 5 is glini
iginde Sirket tarafindan fona iade edllir.

2019 yihnin Illk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan kargilanan glderl
bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagilimi
30.06.2019 tarihl Itibariyla fon toplam dederi 97,586,945.85-TL olup, Portféydeki menkul
kiymetlerin fon portféy dederine orani ise asagidakl grafikte gésterlimektedir.

Burn Tohvd (Dzal) - USD - 3517087
Takasbank Para Piyasas - %046

Tars Reps - S52.04 —— | |
—— — Diger - Teminat - %2432

= Deviet Tahvili - %6.76
1" /

Ersin PAK -]

, Burcu UZUNOGLU
Genel Mddiir Yardimcisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET1
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYVLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Rayic Deger

Menkul Kiymat Nominal Deger

Devlet Tahvili 1,000,000.00
Dijer - Teminat 2,379,990.86
Eurc Tahvll (Kamu) - USD 2,530,000,00
Euro Tahvil (Ozel) - USD 3,100,000.00
Takasbank Para Piyasas 468,915.48
Ters Repo 2,003,945.21
Yabana Ortaklik Paylari 119,925.00
Yurtigl Ortakiik Paylan 2,124,051.35
Fon Portfy Defjerl

Portféydeki varliklarin dagihmi asadidaki gibidir:

6,625,640.01
2,379,990.86
13,397,506.20
17,510,012.61
468,915.48
2,003,945.21
43,249,771.48
12,360,178.59

97,995,960.44

6.76
243
13.67
17.87
0.48
2.04
4.13
12,61
100.00

Menkul Kiymet | Nominal Deger
Devlet Tahvili
TRT130320F12 1,000,000.00
Diger - Teminat
VIOP NAKIT TEMINAT 2,379,990.86
Euro Tahvil (Kamu) - USD
US900123AW05 80,000.00
US900123BB58 200,000.00
US900123BH29 200,000.00
US900123B1684 600,000.00
US900123CB40 400,000.00
US900123CF53 50,000.00
US900123CG37 800,000.00
US900123CM05 200,000.00
Euro Tahvil (Ozel) - USD
AKBANK 400,000.00
fs BANKASI 600,000.00
T. VAKIFLAR BANKASI 700,000.00
T.S.K.B, 500,000.00
TURK EXIMBANK 300,000.00
YAPI VE KREDI BANKASI 600,000.00
Takasbank Para Plyasasi
Ters Repo
Yabana Ortakhik Paylan
Actlvision Blizzard, Inc. 3,125.00
Adobe Systems Incorporated 400,00

Rayig Deger

6,625,640.01
6,625,640.01
2,379,990.86
2,379,990.86

13,397,506.20

490,362.14
1,173,131.09
1,187,121.74
3,096,756.00
1,823,756.66

286,014.08
4,360,570.21

979,794.26

17,510,012.61

2,096,536.89
3,214,505.35
4,025,790.29
2,627,102.44
1,869,383.09
3,676,694.55
458,915.48
2,003,945.21

43,249,771.48

852,276.36
675,411.63

6.76
6.76
243
2.43
13.67
0.50
1.20
1.21
3.16
1.85
0.29
4.45
1.00
17.87
2.14
3.28
4.11
2.68
191
3.75
0.48
2.04
44.13
0.87
0.69
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Alphabet Inc
Amazon.com, Inc.
Amgen, Inc.

Apple Computer, Inc.
Baidu Inc

Blogen Inc
BKNG.O.Y

Cisco Systems, Inc.
Comcast Corporatlon
eBay Inc

Expedia Inc
Facebook Inc

Intel Corporation
JD.Com Inc(ADR)

Marvell Technology Group Lid.

Microsoft Corporation
MUY

NFLX.0.Y

NVIDIA Corporation
Paypal Holdings Inc
Seagate Technology PLC
Zynga Inc

Yurtigi Ortaklik Paylan
AKBANK

AKFEN G.M.Y.O.

AKSA ENERJE

ANADOLU EFES BIRACILIK
ARCELIK

ASELSAN

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
DOGAN HOLDING
EMLAK G.M.Y.O.

EREGLE DEMIR CELIK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

HALK BANKAST

15 BANKASI

KARDEMIR

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

OTOKAR

PETKIM

SABANCI HOLDING
SODA SANAY1

T. VAKIFLAR BANKASI

785.00
530.00
600.00
3,6590.00
1,125.00
225.00
20.00
4,000.00
3,600.00
2,150.00
1,300.00
2,575.00
5,000.00
7,500.00
12,500.00
7,650.00
6,250.00
430.00
620.00
3,600.00
4,750.00
47,500.00

185,000.00
25,000.00
50,000.00

7,250.00
23,000.00
12,500.00

4,000.00

250,000.00

250,000.00

100,000.00

5,000.00

150,000.00
10,000.00

100,000.00

150,000.00
15,000.00
25,000.00

300.00

192,000.00
20,000.00
25,000.67

100,000.00

4,861,970.17
5,812,299.08
636,281.55
4,209,335.73
751,882.23
305,569.91
213,031.13
1,279,796.12
869,963.94
487,205.18
978,903.95
2,822,395.86
1,380,734.82
1,307,026.37
1,725,882,55
5,896,867.39
1,393,957.16
912,812.79
585,538.95
2,357,480.03
1,288,297.84
1,644,850.74

12,360,178.59

1,258,000.00
37,000.00
116,500.00
144,202.50
447,350.00
225,000.00
318,600.00
285,000.00
282,500.00
787,000.00
312,500.00
1,365,000.00
57,400.00
605,000.00
337,500.00
263,100.00
303,000.00
34,200.00
779,520.00
171,800.00
159,004.24
419,000.00

4.96
5.93
0.65
4.30
0.77
0.31
0.22
131
0.89
0.50
1.00
2.88
141
1.33
1.76
6.02
1.42
0.93
0.60
241
131
1.68
12.61
1.28
0.04
0.12
0.15
0.46
0.23
0.33
0.29
0.29
0.80
0.32
139
0.06
0.62
0.34
0.27
0.31
0.03
0.80
0.18
0.16
0.43
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TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
YAPI VE KRED1 BANKASI
Toplam

15,000.00
15,000.00
0.40
100,000.00
5,000.00
40,000.00
250,000.25

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKET1
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2019 TARIHI iTiBARIYLA

NET VARLIK DEGERT TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU
Fon portfity deferl

Hazir defjerier

Alacaklar

Menkul Deger Diiglis Kargihth
Borglar

Net varhk dejeri

Ersin PAK r'
Genel Mldlr Yardimcisi
(Fon Kurulu Uyesl)

Tutar
97,595,960.43
10,210.03
0.00
0.00
(419,224.61)

%a
100.42
0.01
0.00
0.00
(0.43)

97,586,945.85 100.00

sy

Burcu UZUNOGLY
Direktér
(Fon Kurulu Oyesl)

389,400.00 0.40
285,500.00 0.30

1,16 0.00
1,280,000.00 131
575,000.00 0.59
515,600.00 0.53
602,500.69 0.61
97,995,960.44 100.00
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ALLTANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KARMA GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklanindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

Gider Tiirl TL Toplam Degerine
Orani %a

a | Noter Har ve Tasdik Giderierl 320.26 0.00%
b | Iian Giderleri 5,792.43 0.01%
c | Sigorta Ucretleri ] - 0.00%
d | Badimsiz Denetim Ucret! | 1,013.86 | 0.00%
@ | Katilma Belges! Basim Giderlerl ' - 0.00%
f | Saklama Giderlerl 23,054.70 0.03% |

Fon Y8netim Licreti 436,260.48

Istetim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 466,441.73
||| Hisse Senedi Komisyonlan 3,B89.51 0.00%
i |Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyenlan - 0.00%
k | Gecellk Ters Repo Komisyonlan 4,292.58 0.00%
I | Vadell Ters Repo Komisyonlan 52.50 0.00%
m | Borsa Para Plyasas) Komlsyonlan TS o 1,480.95 0.00%
n | Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan 45,698.11 0.05%
o | Tlrev araclan Islem kemisyonu 16,964.66 0.02%

Kur Farki Gidecled
Aracihk Kemisyonu Giderferi Toplams

(454K p) 72,378.41
r_| Odenecek Vergller - 0.00%
s | Pesin Odenen Verailerin Gider Yazilan B&IUmQ - 0.00%
t |Dlder Vergi. Resim. Harc vb. Giderler 5,164.28 0.01%
u | Diger Giderler 2,617.50
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 5,521.28

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 552,123.20 D.6270%
| Ortalama Fon Toplam Degeri 88,059,226.51

2019 yilimin Ilk 6 aylk ddénemi Igerisinde fonun kurucu tarafindan Kkarsilanan giderl
bulunmamaktadir.

e __,'
-
[ s e =

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU

Genel Midir Yardimcis) Direkt&r
(Fon Kurulu Uyesl) (Fon Kurulu Uyesl)
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