YAPI KREDI PORTFOY PY KUZGUNCUK SERBEST OZEL FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Semih Kara / Berk Eytupoglu

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portféy Kuzguncuk Ozel Fonu portféyiindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon igtliziigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan i¢tlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoylindeki varliklar Teblig’'in 4. maddesinde
belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Bu kapsamda
Fon Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilmis 6zel
sektor menkul kiymetler (ortaklik paylari ve borglanma
araclari) ve kamu borglanma araglari (DIBS), repo, ters repo,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasl
islemleri, kamu ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalari, varliga dayalh menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL
cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtici ve
yurtdisinda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari dahil olmak
Uzere yatirm fonlari katilma paylari ve her tirli yatirim
ortakhgi paylari fon portféyline alinabilir. Fon sureklilik arz
etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir. Fon yatirim
stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi icerisinde
yatirimlarini yonlendirebilmekle birlikte, getiri
maksimizasyonu hedefiyle yatirim yapacaktir. Bu hedefe
erisebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa
ongorist dogrultusunda gelistirilecek olan yonli (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan ayrisabilir.
Fon’un esik degeri; %75 Reuters Kog Sirketleri istirak Getiri
Endeksi ve %25 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
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(*) Fonun yonetildigi 30.04.2018 — 31.12.2018 arasindaki dénem icin enflasyon orani hesaplanamamasi nedeniyle bu orana raporda yer verilmemistir.

(**) Portféyiin ve kargilastirma Glgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) 30.04.2018 - 31.12.2018 arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilagtirma olgiitii/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan yatinnm fonlan tarafindan kargilagtirma élgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay

getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baslamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak
lizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

(****) 01.01.2019 — 30.06.2019 arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklarn kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boéliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %21.61” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, dénem icinde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



2019 yili basinda ABD ve Cin arasinda ticaret geriliminin azalmasi, yurtici ve yurtdisi piyasalarda kuvvetli yukari yénlii bir
ivmelenme yaratti. Bu ortamda Ocak ayina 91,270 seviyesinde baslayan BIST100 Endeks’i Mart ayinda 105,929 seviyesine
kadar yiikseldi. Yurtdisi piyasalarda riskli aktiflerin yikselisi Mayis ayina kadar devam etti, ancak yurtici piyasalarda
yasanan olumlu hava ancak Mart ayina kadar siirebildi. Gerek iran ve Suudi Arabistan/ABD arasinda yasanan jeopolitik
gerilim, gerekse yerel seg¢im siireci yurtigi piyasalari Mart — Haziran doneminde yeniden dalgali bir seyre soktu. Bu
donemde BIST100 Endeks’i 105,929 seviyesinden 83,535 seviyesinde kadar diistii. Yurtdisinda ise Mayis ile beraber
baglayan ABD kaynakli resesyon kaygilari uluslararasi piyasalari ay boyunca dalgalandirsa da Fed’in faiz indirebilecegini
sinyallemesi volatiliteyi sinirlandirdi. Fed’in bu sinyali BIST100 Endeksi’'nin Mayis — Haziran doneminde 83,535
seviyesinden tekrar 95 binli seviyelere yiikselmesine yardimci oldu. Bu yilin ilk yarisinda gergeklesen Kog¢ Grubu
hisselerindeki pozitif ayrismanin devam etmesini beklemekteyiz. Borsalardaki yiiksek dalgalanmaya ragmen yiiksek
temettii verimi Kog grubu hisseleri i¢in bulundugu seviyelerde bir cazibe unsuru olarak 6ne gikacaktir. igeriginde yogun
olarak Kog Holding istiraklerinin hisse senetlerini tasiyan fon ayni zamanda BIST-100 hisselerine de yatirnm yapmaktadir.



