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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Onur Bayol / Giizide Cerit Cosar / Umit Ersamut

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun portféyindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve
fon igtliziigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan i¢tlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon’un yatirnm amaci kisa vadeli TL sabit getirili menkul
kiymetlere yatirrm yaparak istikrarli ve enflasyonun
Uzerinde, O/N repo ve kisa vadeli mevduat gibi yatirm
araglarina alternatif olusturmaktir. Fon portfoylnin
tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis
likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasli araglarindan
olusur. Portfoylnin ginlik olarak hesaplanan agirhkli
ortalama vadesi en fazla 45 glindir. Fon’un karsilastirma
Olgltl %55 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %30 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
ve %10 BIST-KYD DIiBS 91 Giin Endeksidir. Fon portfdyiine
riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla tlrev araglar
alinabilir. Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portféy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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_ 8.54 9.46 8.17 -0.1028 886,373,802.76
_ 9.56 10.13 8.81 0.02 0.02 -0.0841 974,126,661.44
_ 9.50 9.49 8.53 0.02 0.02 0.0042  1,392,406,812.89
_ 11.86 11.61 11.92 0.03 0.02 00627  1,925,444,856.26
_ 18.22 17.95 20.30 0.05 0.04 0.0363  1,437,341,980.50
_ 11.50 11.85 5.01 0.05 0.04 -0.1289  2,956,207,543.24

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki donemdir.
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yénetimi ve yatirrm danismanhigi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yoénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %11.50” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baglamasina neden oldu ve global
piyasalarda bu olumlu siire¢ olduk¢a uzun siirdii. Yurt icinde ise ilk ¢eyrek sonundaki secim siireci ve jeopolitik riskler
nedeniyle piyasalarda dalgal seyir yasandi.Yurt icindeki gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar
yararlanmaya calissa da bu gelismeler yurt disi piyasalardan ayrismamiza neden oldu. ilk ceyrek sonunda gergeklesen segimin
tekrar karari piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢ceyregin sonuna dogru resesyon kaygilarinin
baslamasi ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artti ve Fed son gelen veriler i1s18inda faiz indirimi
yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu hava yasanmaya baslandi. ilk 6 aylik siirecte 6 aylik bonolar yila
%23,00 bilesik seviyesinden bagslayip %27,00 seviyelerine kadar yiikseldi, se¢cim sonrasi ve global gelismeler sonrasi yurt iginde
de disiik enflasyon beklentisi ile %24 bilesik seviyelerine geriledi.Dolar/TL kuru ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine ¢ikti yerel
segimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80 seviyelerine oturdu. Fon yiiksek mevduat oranlarindan, yiikselen
kisa vadeli faizlerden ve yiiksek fonlamadan fayda saglayarak getiri elde etmeyi hedeflemistir.



