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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Semih Kara / Tulin Tora

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portféy istanbul Serbest Fonu’nun portféyiindeki
varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon igtliziigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici
tarafindan i¢tlizigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon yatirim stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi
icerisinde  yatirimlarini  yonlendirecektir. Bu hedefe
erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yontem, piyasa
Ongorust dogrultusunda gelistirilecek olan yonla (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir.  Belirli donemlerde  Fon’un
performansi, piyasanin genel performansindan ayrisabilir.
Fon'un  belirli  bir  karsilastirma  olgutt  (kistasi)
bulunmamaktadir.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak
global ekonomik durum ve Tirkiye ekonomisi hakkindaki
gorisleri dogrultusunda genel bir piyasa gorisi olustururlar.
Bu 6ng6ri dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirim
stratejilerini uygularlar. Makro-mikro analizlerde, ekonomik
blyliime, enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt
disindan portfoy ve direkt sermaye girisleri, doviz piyasasi
gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
yatinnm vyapilacak varlik dagilimini belirler. Mikrodan
makroya gecen analizler ise herhangi bir varlikta olusan fiyat
anomalisi Gzerine baslar.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi’nin
performans donemine denk gelen getirisinin %10 fazlasidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
100.000 TL



_ 11.14 : 8.17 95,082,754.42
_ 6.81 : 8.81 0.20 : : 167,340,649.89
_ 5.43 10.18 8.53 0.29 0.02 -0.0610 85,570,896.11
_ 21.95 13.14 11.92 0.33 0.03 0.0908 64,877,094.29
_ 7.05 20.29 20.30 0.36 0.05 -0.1253 58,489,498.18
_ 15.48 13.97 5.01 0.45 0.06 0.0467 61,854,346.65

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yonetimi ve yatinnm danismanhgi hizmeti veren bir portfoy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doneminde “net %15.48” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama licretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agagidaki
gibidir.

0.996 597,146.34
0.008 4,647.20
0.031 18,693.13

= 86.69
0.199 119,554.28
1.283

59,982,996.675

15.48
1.28

16.76

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina neden oldu ve global
piyasalarda bu olumlu siireg oldukga uzun siirdii. Yurt iginde ise ilk geyrek sonundaki segim siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle
piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt icindeki gelismeler nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar
yararlanmaya ¢alissa da bu gelismeler yurt disi piyasalardan ayrismamiza neden oldu. ilk geyrek sonunda gergeklesen segimin
tekrar karari piyasalarin tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. geyregin sonuna dogru resesyon kaygilari
baslamasi ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artti ve Fed son gelen veriler 1s18inda faiz indirimi
yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu hava yasanmaya basland. ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gdsterge faiz
%16,80’den %22 seviyelerine yiikseldi se¢im sonrasi ve global gelismeler sonrasi %16 bilesik seviyelerine geriledi, Dolar/TL
kuru ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine gikti yerel segimlerin sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80 seviyelerine oturdu.
Global faizlere baktigimizda gésterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,60-%2,00 bandinda hareket
ederken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu sene basina %7,30 seviyelerinden baslayip ilk 6 ayda %7,85 seviyelerinden %7,15
seviyelerine kadar geriledi. Ulke risk primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baglayip 520 baz puan seviyelerine kadar
yiikseldi 2. geyrek sonuna dogru 430 baz puan seviyelerine geriledi. Altin ise seneye 1280 ons seviyelerinden baslayip 2. Ceyrek
sonuna dogru Fed tarafinda yasanan gelismelere paralel 1430 ons seviyesine kadar yiikseldi. BIST 100 Endeksi 2019 yih
basinda piysalarda yasanan olumlu hava egliginde 105,000 seviyelerine giksa da, yurtici dinamiklere paralel oldukga dalgali bir
seyir izledi ve yilin ilk yarisini neredeyse 2019 yilina basladigi seviyelerde kapatti. igeriginde bono, hisse, déviz, altin ve yabanci
hisse bulunduran fon, piyasa hareketlerinden faydalanirken, igeriginde bulunan tiim enstriimanlardan faydalanarak getiri
maksimizasyonu gergeklestirmistir.



