YAPI KREDi PORTFOY BiRiNCi HiSSE SENEDi FONU’NA (HiSSE SENEDi YOGUN FON) AiT PERFORMANS SUNUS
RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Serdar Orman / Kerem Baykal

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse
Senedi Yogun Fon) portféylundeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictliziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiizigiin 5. md.
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim amaci orta ve biylk olgekli sirketlerdeki
potansiyel biyime olanaklarini 6ngoérerek, portfoy
cesitlendirmesi ile kistasin Gzerinde getiri saglamaktir. Fon
toplam degerinin en az %80'i devamli olarak ortaklk
paylarina yatirihr. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi
nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80’l devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari hari¢ olmak tizere
BiST'te islem goren ihragg paylari, ihraggl paylarina ve pay
endekslerine  dayali olarak vyapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sozlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihraggl paylarina ve pay endekslerine
dayali araci kurulus varantlarina yatirihr. Fon portféyiine
agirhkli  olarak ortaklik paylari dahil edilir Fon’un
karsilastirma 6lgttli %90 BIST 100 Getiri Endeksi, %10 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon portféyline riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar alinabilir.
Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araglar
nedeniyle olusan kaldiragh pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilasmasina neden
olabilir.Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portféy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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_ 25.83 23.99 8.17 1.11
_ -12.10 -13.86 8.81 1.29
_ 9.81 9.18 8.53 1.23
_ 48.29 43.74 11.92 0.95
_ -16.43 -14.81 20.30 1.29
_ 7.16 9.38 5.01 1.33

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.

1.26 0.0653
1.17 0.0255
0.89 0.1073
1.24 -0.0511
1.25 -0.0873

23,188,027.33
19,359,207.24
21,607,442.11
28,900,422.47
35,186,720.50
37,267,665.46

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilagtirma élgiitii/esik degerin unsurlari arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlan tarafindan karsilastirma 6lgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum donemlerinde de uygulanmak

lizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.
(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki dénemdir.
GRAFIK

60

50

Getiri (%)

-20

2015

2014 2016 2017

M Portfoy Getirisi (26) i Karsilastirma Olclitiintin Getirisi / Esik Deger (26)

. !LIQ ed B4 IHU

L
[N

2018 2019
M Enflasyon Oramn (26)

"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portféy yénetimi ve yatirrm danismanhg: hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlan yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirirm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum doneminde “net %7.16” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.

1.711 593,871.26

0.013 4,647.20

0.042 14,714.70

0

0 86.69

0.098 34,000.93
1.875

34,711,262.705

7.16
1.88
3.65
9.04

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



2019 yili baginda ABD ve Cin arasinda ticaret geriliminin azalmasi, yurtici ve yurtdisi piyasalarda kuvvetli yukari yonli bir
ivmelenme yaratti. Bu ortamda Ocak ayina 91,270 seviyesinde baglayan BIST100 Endeks’i Mart ayinda 105,929 seviyesine
kadar yukseldi. Yurtdisi piyasalarda riskli aktiflerin yiikselisi Mayis ayina kadar devam etti, ancak yurtigi piyasalarda yagsanan
olumlu hava ancak Mart ayina kadar siirebildi. Gerek iran ve Suudi Arabistan/ABD arasinda yasanan jeopolitik gerilim, gerekse
yerel secim siireci yurtigi piyasalari Mart — Haziran déneminde yeniden dalgali bir seyre soktu. Bu donemde BIST100 Endeks’i
105,929 seviyesinden 83,535 seviyesinde kadar diistii. Yurtdisinda ise Mayis ile beraber baglayan ABD kaynakli resesyon
kaygilari uluslararasi piyasalari ay boyunca dalgalandirsa da Fed’in faiz indirebilecegini sinyallemesi volatiliteyi sinirlandirdi.
Fed’in bu sinyali BIST100 Endeksi’'nin Mayis — Haziran déneminde 83,535 seviyesinden tekrar 95 binli seviyelere yiikselmesine
yardimci oldu. Oniimiizdeki dénemde Tiirkiye-ABD siyasi iliskileri, bolgesel jeopolitik gelismeler, ABD’nin ticaret savasi
politikalan piyasalarin en yakindan takip edecegi konu basliklari olacak. igeriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir
yandan piyasa hareketlerinden faydalanirken; diger yandan bilangco giicii konusunda lider sirketlere ortak olarak getiri
maksimizasyonu hedeflemektedir



