YAPI KREDi PORTFOY PY BiRiNCi DEGISKEN OZEL FON’UNA AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Selguk Yilmaz / Berk Eytipoglu

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portfédy PY Birinci Degisken Ozel Fon’unun
portfoytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtliziglune uygun olarak secilir ve
fon portfoyl yonetici tarafindan igtlizigin 5. md. ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon Teblig'de belirtilen Degisken Fon tlrindedir. Portfoy
sinirlamalari itibariyle, Teblig'de belirtilen diger fon
turlerinden herhangi birine girmeyen fonlardir. Fon, Turkiye
Cumhuriyeti Hazinesinin yurticinde ve yurtdisinda ihrag
ettigi borglanma araglari ile Turk sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yatirim yaparak istikrarli bir getiri
hedefler. Fon’un esik degeri gecelik Tiirk Lirasi referans faiz
oraninin (TRLIBOR) performans doénemine denk gelen
bilesik getirisidir. Fon portféyine riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tirev araglar alinabilir. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans portfoy
getirisinden farklilasmasina neden olabilir.Yatirim yapilacak
varliklarin belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
yetkilidir.
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(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(***) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki donemdir.

Getiri (%)

=
5}

=
o

5 I
0 —

2014 2015

™ Portfoy Getirisi (%)

GRAFIK

2016 2017

i Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi / Esik Deger (%)

6,057,557.32

= = 72,644,014.66
0.02 0.0106 80,715,393.51
0.03 0.0188 92,243,796.38
0.05 0.0206 113,537,921.25
0.06 0.0186 129,351,926.68

2019

2018
¥ Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirrm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portféy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak izere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yoénetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

. Yatirim Fonu Portféy Yonetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 - 30.06.2019 sunum déneminde “net %13.93” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim licretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani agsagidaki
gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



Sene basinda ticaret savasinda yasanan pozitif gelismeler piyasalarin 2019 yilina olumlu baslamasina
neden oldu ve global piyasalarda bu olumlu siire¢ oldukga uzun siirdii. Yurt icinde ise ilk ¢geyrek sonundaki
se¢im siireci ve jeopolitik riskler nedeniyle piyasalarda dalgali seyir yasandi. Yurt igcindeki gelismeler
nedeniyle global piyasalardaki olumlu havadan piyasalar yararlanmaya ¢aligsa da bu gelismeler yurt digi
piyasalardan ayrismamiza neden oldu. ilk ¢eyrek sonunda gergeklesen secimin tekrar karari piyasalarin
tekrar dalgalanmasina neden oldu. Yurt disinda ise 2. ¢ceyregin sonuna dogru resesyon kaygilari baglamasi
ile Fed’e faiz indirimi yapmasi konusunda politik baskilar artti ve Fed son gelen veriler 1siginda faiz
indirimi yapabilecegi sinyalini verince tiim piyasalarda tekrar olumlu hava yasanmaya baslandi. ilk 6 aylik
siirecte 10 yillik gésterge faiz %16,80’den %22 seviyelerine yiikseldi se¢cim sonrasi ve global gelismeler
sonrasi %16 bilesik seviyelerine geriledi, Dolar/TL kuru ise 5,30’dan 6,20 seviyelerine gikt:1 yerel secimlerin
sona ermesi ve global gelismelere paralel kur 5,80 seviyelerine oturdu. Global faizlere baktigimizda
gosterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,60-%2,00 bandinda hareket ederken,
Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu sene basina %7,30 seviyelerinden baslayip ilk 6 ayda %7,85 seviyelerinden
%7,15 seviyelerine kadar geriledi. Ulke risk primi 2019 yilina 360 baz puan seviyesinden baslayip 520 baz
puan seviyelerine kadar yiikseldi 2. geyrek sonuna dogru 430 baz puan seviyelerine geriledi. Altin ise
seneye 1280 ons seviyelerinden baslayip 2. ¢ceyrek sonuna dogru Fed tarafinda yasanan gelismelere
paralel 1430 ons seviyesine kadar yiikseldi. iceriginde bono, ddviz, eurobond ve 6zel sektor tahvili
bulunduran fon, piyasa hareketlerinden faydalanirken, igeriginde bulunan tiim enstriimanlardan
faydalanarak getiri maksimizasyonu gergeklestirmistir.



