YAPI KREDi PORTFOY YABANCI TEKNOLOJi SEKTORU HiSSE SENEDi FONU’NA AiT PERFORMANS
SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER
Portfoy Yoneticileri

Basar Eraksoy / Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap! Kredi Portféy Yabanci Teknoloji Sektori Hisse Senedi
Fonu’'nun portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon igtliziigline uygun
olarak segcilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ictiiziglin
5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi’ne (111-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon, toplam degerinin en az %80’ini devaml olarak yurtdisi
borsalarda islem géren teknolojik ilerleme saglayarak ve
yeni teknolojiler gelistirerek (rlin, sire¢ ya da hizmetler
sunan bilisim teknolojileri, elektronik, biyoteknoloji,
telekomiinikasyon, elektronik ticaret, yenilenebilir ener;ji
teknolojileri, medikal teknoloji, savunma teknolojileri hava
ve uzay teknolojileri, online iletisim ve elektronik 6deme
sistemleri gibi diger teknoloji alanlarinda faaliyet gosteren
sirketlerin ortaklik paylarina ve/veya bu sirketlerin depo
sertifikalarina yatirrm yaparak teknoloji alanindaki global
firsatlari yakalamayi hedefler. Fon portféylinin %20'lik
kismi ile izahnamesinde yer verilen diger yatirim araglarina
yatirim yapabilir. Fon’un karsilastirma olgiiti %90 Nasdaqg
100 Getiri Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi ve %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir. Fon
portféylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev
araglar alinabilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri vb.
tirev araglar nedeniyle olusan kaldiragl pozisyonlar fon
performansinin referans portfoy getirisinden
farkhlagsmasina neden olabilir. Yatinm yapilacak varlklarin
belirlenmesinde Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir..

En Az Alinabilir Pay Adedi
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_ 24.36 35.44 8.17 9,565,424.80
_ 22.43 36.34 8.81 0.97 0.98 -0.1218 36,984,610.44
_ 22.30 27.65 8.53 1.02 1.06 -0.0373 30,001,297.47
_ 39.46 34.79 11.92 0.97 0.84 0.0341 194,023,935.40
_ 26.85 34.88 20.30 2.27 1.99 -0.0342 392,368,812.90
_ 25.91 30.61 5.01 1.07 1.16 -0.0595 512,796,201.36

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portféyiin ve karsilastirma Glgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(***) 01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon izahnamesinde belirlenen
karsilagtirma olgiitii/esik degerin unsurlar arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar tarafindan karsilagtirma dlgiitii/esik deger getirisinin hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay
getiri endeksleri” kullanilmigtir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine iliskin olarak yapilacak performans sunumlarindan basglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak
lizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.

(****) 01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



1. Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatinm danismanligi hizmeti veren bir portféy yonetim sirketidir.
Yonetim alanlari yatinm fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy yénetimidir. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, y6netiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilkk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictlziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Ulzere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim
Sirketleri Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yénetim Alanlari:

° Yatirim Fonu Portféy Yénetimi,
° Emeklilik Fonu Portfoy Yonetimi,
o Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde yer verilmigtir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2019 — 30.06.2019 sunum doneminde “net %25.91” oraninda getiri saglamistir.

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama lcretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam degerine orani asagidaki
gibidir.
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Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmasi durumunda, dénem iginde fon
toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



2018 yilini, 6zellikle yilin son li¢ ayinda gerceklesen sert satislarin etkisiyle, kiiresel borsalarin biiyiik ¢cogunlugu kayda
deger kayiplarla kapattiktan sonra 2019 yilinda Nisan ayinin sonuna kadar ABD-Cin ticaret gerginliginin ¢6ziimlenecegine
yonelik beklenti ve yila 2 faiz artirnmi beklentisiyle baglayan ABD Merkez Bankasinin Ocak sonunda faiz artirnmlari
konusunda sabirli olacagini belirterek ekonomiyi daha destekleyici bir durusa gegmesinin etkisiyle hem gelismis hem de
gelisen iilke borsalar yiikselis egilimi gésterdi. Bu etkenlerin egliginde Ocak ayinin sonuna kadar ABD ABD dolarinin hem
diger gelismis hem de gelisen ilkelerin para birimleri karsisinda deger kaybi gozlendi. Mayis ayinda ise kiiresel
borsalarda ABD-Cin ticaret gerginliginin yeniden ortaya gikmasiyla satis dalgasi goriiliirken Subat ayinin bagindan Mayis
ayinin son haftasina kadar ABD dolarinin, 2018 yilindaki kadar belirgin olmamakla birlikte, gorece giglii seyrettigi
gozlemlendi. ABD dolarinin bu seyrinde ABD ekonomisinin biiyiime anlaminda 6zellikle Avrupa ve Cin olmak iizere diger
onemli ekonomilere gore halen daha dayanikli oldugu seklindeki piyasa algisi basrol oynadi. Diger yandan Ocak ayinin
sonundaki toplantisindan itibaren ABD Merkez Bankasi 2018 yilinin genelindeki sikilastirici tutumunu birakarak ilk 6nce
bekle-gor durusuna gecip bilango kigliltme programini da sonlandiracagi yéniinde agiklamalar yaptiktan sonra Haziran
ayinin baginda faiz indirim sinyali vermeye bagladi. Ozellikle Haziran’in basindaki énemli tutum degisikliginde Mayis
ayinin ilk haftasinin bitiminden itibaren yeniden beliren ABD-Cin ticaret gerginligiyle birlikte ABD ekonomisinden gelen
yavaglama sinyalleri etkili oldu. Avrupa Merkez Bankasi da Mart’in ilk haftasindaki toplantisinda 6nemli bir tutum
degisikligine giderek giiglii sekilde genislemeci politikalara gecis sinyali verirken Haziran toplantisinda bu tutum
degisikligini daha da giiclendiren sdylemler kullandi. Cin tarafinda da agiklanan vergi indirimleriyle mali destekler
devreye sokulurken para politikasi da gevseme yoniinde egilim gosterdi. Kiiresel biyiimedeki yavaglamanin halen
siirmesi ve 6nde gelen merkez bankalarinin giivercinlesen sdylem ve eylemlerinin etkisiyle 2019’un ilk yarisina kayda
deger oranda diislis kaydeden faiz egilimleri hakim oldu. Basta ABD, Almanya ve Japonya devlet tahvil faizleri olmak
lizere 6nde gelen pek cok iilkenin devlet tahvil faizleri tarihsel olarak diisiik, rekor diisiik veya sifirin altinda seviyelere
indi. Haziran ayinin bagsinda ABD Merkez Bankasinin faiz indirim sinyalinin etkisiyle Haziran ayinin genelinde hem ABD
dolarinda diger para birimlerine kargi deger kaybi belirginlesti hem de kiiresel borsalarda kayda deger yiikselis hareketi
gerceklesti. ABD-Cin ticaret gerginligi ve ABD Merkez Bankasinin ekonominin kaldirabileceginden daha fazla faiz
artinmina gittigi gorisleri cercevesinde ABD ekonomisinde ve ABD sirketlerinin karlarinda resesyon olacagi kaygilariyla
baslanilan 2019 yilinin ilk yarisinda bu kaygilarin yerinde olmadigini ve biiyiimelerde yavaslama goriilmekle birlikte
resesyon yargisina varmanin eldeki verilerle miimkiin olmadigini gosteren gelismelerin 1si8inda ABD teknoloji
sirketlerinin mali performanslarini iyilestirmeyi siirdiirmeleri sonucunda Nasdaq Bilesik Endeksi 2019 yilinin ilk yarisinda
8.000 puan civarinda kapanis gerceklestirerek yaklasik %20 civarinda yiikselis kaydetti. Fonun yonetiminde hisse
se¢iminin yani sira donemsel olarak kistasin lizerinde pozisyon tasinarak yiikselisten yarar saglamak hedeflenmistir.



