GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. IKINCi DEGISKEN EMEKLiLIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 24.01.2011

28.06.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME LISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 1,972,955,165
P ¢ Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri ~ Benan Tanfer
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Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef
- Bankacilik 7.51%  dogrultusunda hem yurt ici hem de G20 Uyesi Ulkeler ile gelismekte olan tlkelerde, TL ve
ddvize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir. Fon, olumsuz piyasa
kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecedi olasi zararlar azaltabilmek amaciyla yurt ici ve G20
Uyesi (lkeler ile gelismekte olan (lkelerde ortaklik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden,
- Perakende 2.44%  endeks ve sermaye piyasasl araglarina dayal kontratlara dayali vadeli islem stzlesmelerinde
kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev pozisyonlarin toplaminin fon toplam
dederine orani -%20'ye kadar dlsurilebilir. Yabanci yatirm araglar fon portféyline dahil

- Demir, Celik Temel 2.39% edilebilir. Ancak, fon portfdyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglari fon
portféy degerinin %50’si ve fazlasi olamaz.Ayrica, Fon portféyline dahil edilen yerli ve yabanci
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2.06% ihraggilanin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari Fon portfoy

dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz.
- Holding 1.99%

- Madencilik 1.63%
. Yatirim Riskleri
- Iletisim 1.42%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tirev sézlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarn ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
- Dayanikli Tuketim 0.98% risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall

varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin

dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
0.83% b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
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kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi

- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1.20%

- Kimyasal Uriin

- Gida 0.70% halinde, Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasihidini ifade etmektedir. 2) Karsi
- Mobilya 0.57%  Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
- Elektrik 0.40%  sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
- Diger 0.40%  halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev

arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil
- Tekstil, Entegre 0.36%  edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle



- Otomotiv
- Tletisim Cihazlar
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

Teminat

Vadeli Mevduat

Ters Repo

0.35%

0.25%

7.50%

4.24%

3.54%

2.08%

kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangig
yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yodun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin
ierdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihracci Riski: Fon portféyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yikumliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Fon
portfdylne yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandinimis yatirim
araglarinin; Rehber'de aranan ozelliklere sahip olmasi gereklidir. Yapilandinlmis yatinm
araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz,
ddviz, emtia, altn ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis yatinm
araclari da portfdye dahil edilebilecektir. Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimlarin
degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatirm degerinin altina
dusebilecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamini da kaybedilmesi mimkiinddr.
Yapllari geregi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir yapi icerebilir, yarattiklari kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin (zerinde getiri oynakhidi yaratabilir. Yapilandiriimis yatirim
araglarina yapilan yatirmlarda ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin
bulunmadidi yapilandirilmis yatinm araglar, olumsuz piyasa kosullarina badh olarak yiikselen
likidite riskine maruz kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil

Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman _ Karsilastirma Doénem Sonu
Olgiitiiniin / Y orroy Olgiitiiniin / Esik Bilgi Portféyiin
. L Orani (%) Icinde Standart S T
Esik Degerinin - Degerinin Standart Rasyosu | Toplam Degeri
s (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) 2
Getirisi (%) Sapmasi (%) (**) / Net Aktif
Degeri
2014 16.569% 19.315% 8.170% 0.429% 0.4829% -0.0689 459,571,663.83
20151 -1.828% -1.774% 8.808% 0.445% 0.5016% -0.0036 667,022,743.21
B.D.[1] -1,21 -1,04
B.D.[2] -0,62 -0,74
2016 11.336% 10.671% 8.533% 0.381% 0.4546% 0.0173 976,964,706.41
2017 19.948% 18.520% 11.920% 0.251% 0.3170% 0.0386 1,478,398,923.10
2018 3.494% 20.574% 20.302% 0.446% 0.0518% -0.1355 1,562,962,809.47
2019 2 (x**)  10.442% 13.088% 5.014% 0.325% 0.0581% -0.0566 1,972,955,165.38
0,
B.D.[1] B 3,167%
0,
B.D.[2] B0 7,557%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyun ve karsilastirma 6lgutiinin / esik dederinin standart sapmasi donemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (18.443%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N
kullaniimigtir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (11.02%) TRLIBOR O/N getirisinin (13.088%) altinda gergeklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N
kullaniimistir.

1- 01/0Ocak-31/Aralik/2015 donemine aittir.

B.D.[1] 01/01-31/03/2015 | %59 KYD TL Bono Endeksleri Tiim+%30 BIST 100 Endeksi+%8 KYD O/N Repo Endeksi (Briit)t+%1 KYD 1 Aylk
Gosterge Mevduat Endeksi (TL)+% 1 KYD OST Endeksi (sabit)+% 1 KYD OST Endeksi (degisken)

B.D.[2] 01/04-31/12 2015 | (***) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (6.669%) TRLIBOR O/N getirisinin (7.546%) altinda gergeklestidi igin
esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2- 01/Ocak- 19/Subat/2019 dénemine aittir.

B.D.[3]01/01-18/02/2019 | Esik Degeri BIST-KYD Repo Briit Endeksi

B.D.[4]19/02-28/06 2019 | (***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

| GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

PERFORMANS GRAFIGI
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20,0

150

Fe10.0

D0

0.0




C. DIPNOTLAR

1.

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltimesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik icin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy ydnetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirnm fonlarinin elde etmis olduju kazancglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portfdyl'nin yatirnm amaci, yatirrmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimuinde yer
verilmistir.

Fon 01.01.2018 - 28.06.2019 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélimunde
yer verilmigtir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brut portféy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 28.06.2019 déneminde :

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.006136% 18,541,679.47
Denetim Ucreti Giderleri 0.000003% 8,680.82
Saklama Ucreti Giderleri 0.000033% 98,435.24
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000341% 1,029,557.13
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 108,331.03
Diger Faaliyet Giderleri 0.000095% 286,445.38
Toplam Faaliyet Giderleri 20,073,129.07

Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,691,257,775.72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.186876%

5. Performans sunum déneminde Fon'a 19/02/2019 tarihinde yatirim stratejisi yapilan degisiklik

ESKI

Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda
yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagsmak i¢in, izahnamenin 2.4.
maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen siirlar
cergevesinde yatirim yapilir. Yatirim yapilan varliklar ¢ercevesinde fonun volatilite
araliklarimin karsilik geldigi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

YENI

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiliksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu
hedef dogrultusunda hem yurt ici hem de G20 {iiyesi iilkeler ile gelismekte olan
iilkelerde, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Fon,
olumsuz piyasa kosullarinda yatirimcilarin ugrayabilecegi olas1 zararlar1 azaltabilmek
amaciyla yurt ici ve G20 iiyesi iilkeler ile gelismekte olan iilkelerde ortaklik payi, faiz,
doviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara
dayali vadeli islem sézlesmelerinde kisa pozisyon alarak, bu varliklardaki spot ve tiirev
pozisyonlarin toplamimin fon toplam degerine oran1 -%20’ye kadar distirtilebilir.
Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon portfoy degerinin %50’si ve fazlasi
olamaz.




Ayrica, Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc1 ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araclart Fon portfoy degerinin devamli olarak %80’
ve fazlasi olamaz.

6. Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lctimiinde kullanilir. Performans Olgitli (Karsilastirma
Olglitll) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans oOl¢litl (zerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve yiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” bélimunde yer verilmistir.

2. Fon ile ilgili tum degisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Surekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak —28 Haziran 2019 Déneminde brit fon getirisi

Net Basit Getiri 10.44%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.19%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.19%
Brit Getiri 11.63%




