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PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 03.11.2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30.06.2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatirhm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 2,843,952 Fonun yatirm amaci; _gve_tiri saélanEK maksadi ile BiS?I”t.e islem gdren Baris SUBASAR
ortaklk paylarina teblig ilkelerine ve izahnamede belirtilen yatirm
Birim Pay Dederi (TRL) 0.019785| stratejisine uygun olarak yatinrmyapmak ve g(_erekli piyasa kosullarinda [Nilglin NACAR
yatirnmcilan kayiplardan korumak maksadi ile VIOP da kisa pozisyon
Yatinmel Sayisi 92| almaktrr.
Tedavil Orani (%) 14.37%
Portféy Dagilimi
Ozel Sektér Bono ve Tahvil 35.00%
BPP 0.00%
Yatinm Fonu Payi 17.22%
Teminat 21.27%
Mevduat 0.00% En Az Alinabilir Pay Adedi : | 1,00 Adet
Yatirim Stratejisi
Fon portféytiniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari segilirken agirlikii olarak
Hisse 26.51%/| BIST'de islem géren kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari ile hisse senetlerine yer verilecektir. Fon,
olumsuz piyasa kosullarinin hakim oldugu dénemlerde yatirimciyi piyasa kayiplarindan korumak
amaciyla, fon portféylinde bulunan spot ortaklik pay pozisyonuna karsilik, vadeli islemler
- Diger sOzlesmelerinde koruma amacl (kisa) pozisyon ve yatirim amaglh pozisyon alarak, ortaklik pay efektif
pozisyonunu minimum -%35'e ( ylizde eksi otuzbege) kadar indirebilir. Minimum ortaklik pay efektif
pozisyonu, spotta tutulan pay tutarinin tamamina karsilik gelecek tutarin satiimasi veya spotta
o, | tutulan miktara karsilik gelecek tutar kadar VIOP da kisa pozisyon almakla ve %35 oraninda da
- Bankacilik 7.34% N - o SR
yatinm amagh kisa pozisyon almak suretiyle saglanir. Fon toplam dederinin ayri ayri veya toplam
olarak azami %100'liik kismi ile ortaklik paylar, kamu borglanma araglari, 6zel sektdr borglanma
. o araglari ile ters repo islemlerine yatirim yapabilir. Fon toplam dederinin ayri ayri olmak Gizere azami
-Metal Esya Makina, Gereg Yapi 1.52%| o410'luk kism ile vadeli mevduat ve katima hesaplari ile kira sertifikalari yatinm yapabilir. Fon toplam
degerinin azami %20'lik kismi ile yatirim fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan (Yurt Igi) ile Yatinm
. Ortakligi Paylari yatirimi yapabilir. Portféye riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla dayanak varlhgi
- Iletisim & Bilisim 2.04%| doviz faiz, ortaklk payi endeksi finansal géstergeler ve diger sermaye piyasasi araglari olan turev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) dahil edilebilir.
- T . 20/
Otomotiv 3.32% Yatirim Riskleri
- Enerji 1.41%
- Teknoloji 0.73% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
: menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev s6zlesmelere iligkin taginan
- Dayanikh Ev Aletleri 1.02%| pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
- nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
- Perakende Ticaret 0.47%| sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
_ Ulastirma 4.21% veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
s . °| etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa_
- Gida, Icki, Tiitiin 2.459,| fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
- Cam 2.00%| so6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rlti tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile
baslangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yuiksek
[TopLam [ 100%]

zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm
yapilmasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

Kz!rsllastlrma

Toplam |lciitiiniin Getiri Enflasyon P_ortfi'iyiin Zaman Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getil:i (%) 3 Esik Deger Or_'¢_1n| (%) Icinde Standart Standart Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri / Net
° J (TUFE) (*) |Sapmasi (%) (**)| Sapmasi (%) Y Aktif Degeri
(%) (***) Kk
(**)
2015 6.28% 8.94% 5.71% 0.16% 0.08% -0.0642 4,465,596
2016 3.24% 9.25% 9.94% 0.21% 0.02% -0.1031 2,692,103
2017 14.45% 13.35% 15.47% 0.28% 0.03% 0.0348 5,004,322
2018 6.30% 20.48% 20.30% 0.34% 0.01% -0.0778 3,275,221
2019/6 11.03% 12.70% 5.01% 0.37% 0.002% 0.0463 2,843,952

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) PortfoyUin karsilastirma oOlgtitti/esik dederi bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 0lglite bagl istatistikler hesaplanmamistir.

Portfoyiin gegcmis performansi gelecek donem performansi igin bir gésterge olamaz.

Karsilastirma Olgiitii

01.01.2019-30.06.2019 arasi
Kullanilmamaktadir.
FON Esik Deder olarak KYD Briit Repo Endeksini kullanmaktadir.
KYD Briit Repo Endeksi

Fon Getirisi
Kistas Getirisi

Enflasyon (TUFE)

Karsilastirma Olgiitiiniin Getiri / Esik Deger (%) (***)
Enflasyon Orani (%) (TUFE) (*)

Agirhigi Getirisi

100.00% 12.70%
11.03%
12.70%
5.01%
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DiPNOTLAR
1) Fon PortfoyU'nlin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtimistir.
2) Fon 01.01.2019 - 30.06.2019 déneminde net % 11,03 oraninda getiri saglamistir.

3) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2019 - 30.06.2019 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.96% 28,473.73
Denetim & Mali Miisavir Ucreti 0.21% 6,249.92
Saklama Giderleri 0.07% 2,003.81
ihrac izni Giderleri 0.12% 3,600.68
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.11% 3,239.20
Diger Giderler 0.02% 713.89
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Orani 1.50%

Ortalama Fon Toplam Degeri 2,961,834.86

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapimamistir

01.01.2015-04.12.2015 doneminde Fon karsilastirma olgtitl olarak; %5
BIST 30 Endeksi, %95 BIST-KYD Briit Repo Endeksi getirisini referans
almakta olup borsa para piyasasi islemleri, ters repo kapsaminda
dederlendirilmistir.

FON; 07.12.2015 tarihi itibariyle karsilastirma olgtu

kullanmamis olup; fona esik deger tanimlanmistir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

Karsilastirma dlgittini olusturan Endeksler asagidaki
getirileri saglamislardir.

01 Ocak- 30 Haziran 2019 déneminde

Karsilastirma 6lgttl kullanmamis olup; fona esik deger
tanimlanmistir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi




