Kare Portfoy Birinci Degisken Fon

30 Haziran 2019 Tarihinde
Sona Eren Hesap Donemine Ait
Yatirim Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KARE PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE

AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

Toplam %100

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN
Halka arz tarihi: 19 Subat 2018 BILGILER
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 37.381.517 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (TL) 1,242659 | Goksin Elma
Y atirimci Sayisi 15
Tedaviil Orani %12,03
En az alinabilir pay adedi 1 Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Portféy Dagilhm Fon’un yatinm stratejisi, yurtici ve yurt disi
Ozel Sektor Tahvil ve Bono %44,87 | piyasalarinda islem gbren sermaye piyasasi
Eurobond %44.94 | araglar1 ile bunlara dayali tiirev iiriinler
VIOP Teminat %11,72 | kullanilarak Tiirk Liras1 bazinda azami getiriyi
Takasbank Para Piyasasi %0,25 | elde etmektir.
Nakit %-1,53

Fon portfoyline kamu ve 6zel sektor tahvilleri,
ortaklik paylari, doviz, kiymetli madenler, faiz ve
diger sermaye piyasasi araglari ile bu araglara ve
finansal gostergelere dayali yurt i¢i veya yurt disi
borsalarda iglem gbren tlirev aracglar dahil
edilebilir.

Fon, yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglarina
da yatirim yapabilir.

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi’dir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla tiirev araglar alinabilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Karg1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlasma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmig Yatirim Araglart Riski

WO b W=

Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz dniinde bulundurmalidir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Fon Portfoyiiniin Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Olgiitiiniin . Getirisinin Zaman| Karsilastirma Portfoy veya Portfoy
Getiri Getirisi| Enflasyon I¢inde Standart Sapmasi| Olgiitiiniin Standart Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
YILLAR (%) (%)| Oram (%) (%) Sapmasi (%) (%) Degeri
2018 9,87 15,02 20,30 10,98 0,72 -2,73 28.598.997
2019 13,04 10,52 5,01 6,06 0,77 5,01 37.381.517
Performans Grafigi
14,00% 13,04%
12,00% 10,52%
10,00%
8,00%
6,00% 5,01%
4,00%
2,00%
0,00%
Fon Getirisi Benchmark Getirisi Enflasyon Orani

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, toplam 6 adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir 30 Haziran 2019 itibartyla,
Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biytikliigi 339.735.106 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam Gdenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Ipek Kirag’a aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
13,04% olarak gerceklestirilmistir. Fon’un esik degerinin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle sona
eren performans doneminde net donemsel getirisi ise 10,52% olarak gerceklesmis ve Fon’un nispi
getirisi 2,52% olarak gerceklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksidir.

1 Ocak — 30 Haziran 2019 doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Dénem bas1 birim fiyat) / Donem bag1

birim fiyat) %13,04
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) %0,90
Azami Yillik Toplam Gider Orani %3,65

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) -

Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu
tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %0,90

Briit Getiri %13,94

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranim
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 isgiinii i¢inde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

4) 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

Ortalama

Giderler Tutar (TL) fon portfdy
degerine oram

(Vo)

Noter Ucretleri 86,69 0,00024986
Bagimsiz Denetim Ucreti 3.290,39 0,00948381
Saklama Giderleri 21.819,04 0,06288850
Fon Yonetim Ucreti 251.879,59 0,72598658
Tahvil Bono Komisyonu 58,16 0,00016763
Thrac Izni Giderleri 3.621,62 0,01043851
Hisse Senedi Komisyonu 992,43 0,00286046
Borsa Para Piyasasi Komisyonu 6.097,83 0,01757563
Vergiler ve Diger Harcamalar 617,90 0,00178096
Tiirev Araclar Komisyonu 18.807,52 0,05420847
Diger 5.163,16 0,01488165
Toplam faaliyet giderleri (TL) 312.434,33
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 34.694.799,59
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portfoy degeri (%) 0,90%

5)  Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirnmecilarin ve/veya yatirim fonu katilma pay1 alim satimimi yapan
kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

6)  Performans sunum doéneminde Fon’un yatirim stratejisinde degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2019 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu 5,01% olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfdy getirisinin, portfOylin volatilitesine (oynakligina) orami olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans olgiitii izerinde sagladig1 getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)”i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San.Miih.Taahhiit ve Ticaret
A.S.’nin ihra¢ etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28.06.2019 tarihinde 9. kupon
O0deme tutarmin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatinm Fonlarinin
Ayircaklari Karsikliklara iliskin Y&nergesinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik ayrilmistir.



