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\
KISALTMATAR

' Bilgilendirme Dokiimanlar

Scmsnyc fon igtlizigl, fon izahnamesi

| BIST

Borsa Istanbul ALS. \

l-.ndrmﬁtpurl.mm Tebligi

11-14.2 sayih Yatim For
liskin Teblizg

lanmin Finansal R4

porlama Esaslarina

LFon Gedik Portfy Alfon Serbesl Fon
Semsiye Fon Gedik Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurueu Gedik Portfoy Yénetimi A.S. n
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kuruhisu A.S.
Portfoy Saklayicisy Tirkive Halk Bankas1 A.8.

PYS Tebligi

I1I-55.1 sayili Portfdy }

Vonetim Sirketleri

ve Bu Sirketlerin

L ) Faaliyetlerine [liskin Esaglar Teblizi
Rehber Yatirim Fonlanna {liskin Rehber
Saklama Teblifi 11I-56.1 sayilh Portfoy Saklama Hizmeting ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Teblisj

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslar Teblizi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platform

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiirirliige konulmu$ olan Tfirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Fin nsal Raporlama Stafidartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénelici Gedik Portfdy Yénetimi A S,

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER ‘

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahipleriﬁ
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esas]

belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsyi isletmek am
Fon'a bagh olarak ihrac edilen ve tiize] kisiligi bulunmayan

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

n fon katilma pay: |
1a gore igbu izahnan

mal varlifdir.

carsiliginda toplanan
nenin IT. béliimiinde

a.clyla kurulan, katilma paylar1 Semsive

[ Fon'un )
Unvanu: Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon
Bagh Oldupu Semsiye Fonun Unvam: | Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serpest Semsiyve Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiri: Serbest Semsiye Fon
| Siiresi: Siiresiz |
\
1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklkinda Genel Bilgilér

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yéonetici'nin -

| Gedik Portivy

| Unvam: 7 e e

Yonetimi A.S. /




Yetki Belgesi! Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015

No: PYS/PY.27/640
Portfoy Saklayicist'nn |
| Unvam: ] Tiirkive Halk Bankasi1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24,07.2014

| Tliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/745

1.2.2, lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Gedik Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

|'_M¢rkez adresi ve internet sitesi; Cumhuriyet Mahallesi, i[kbahﬂr Sokak No:1l A
Blok Yakacik-Kartal/ISTANBU
www.gedikportfoy.com.tr

=

Telefon numaras; 0216 453 00 01 )

Portfoy Saklayrcis: Tiirkive Halk Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mahallesi, Sebboy Sdkak No:d Kat:19
Bat Atasehir/ISTANBUL

Telefon numarasi: 0216 503 5585 |

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kuruln tyeleri yetkili ojup, yénetim kurulu
itvelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler 8sagida yer almaktadir:

| Adi Soyadt | Girevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gakev) | Tecriibesi
Adem Yonetim 2018 — Devam Gedik Portféy Yonetim Kurulu | 36 Yil
MESUTOGLU | Kurulu Bagkam
Bagkan: 2017 — Devam Gedik Yaunm Menkul Degerler
A.S./I¢ Kontrol ve Rigk Yénetim Bagka
1993 — 2017 Merkezi Kayit Kurulusu
| Murat ESEN Yénetim 2015 -  Devam dik Portfoy Yoétetimi | 29 Yil
' Kurulu A.5./Ytnetim Kurulu Uyesi
Baskan 1990 - 2014 Gedik Holding A.S. ve bagh fstirak
Vekili sirketlerinde  Avukathk — Hukuk |(Isleri
D Direktorligi
Hasan Halim | Yonetim 2008 — Devam Gedik| Portfsy Yonetimi A.S. | 31 Yl
CUN Kurulu Genel Miidiir
Uyesi/Genel
: Miidiir
Ismail  Bang | Yonetim 2018 — Devam Gedik |Portfy Yoénetimi A.S. / | 30 Y1l
OZISTEK Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi
2013 — Devam Netmarble / EMEA Bélgesii CEO

1.4. Fon Hizmet Birimi

' PY$S Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kdrucu ﬁtﬁ 22.08 .2003 tarih ve BlY S/PY-30/893 sayih P
Belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya Kapin'un 40°mer ve. 55%nei maddeleri uyarinea dazerle
FYS/PY.27/640 savil Portfoy Yﬁncnmhgi yeﬁu be]ge.ss VEI‘”mi‘?tlI




Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankasi A.S:
‘biriminde gérevli fon middriine iligkin bilgiler agagidaki ai

nezdinde 01u$tuf
bidir.

1lmus olup, hizmet

‘ Adi Giirevi Son 5 Yilda Yaptif igzlt-r (ﬂYll—'Eirket-GﬁrevJ Tecriibesi
Soyadi _

‘"ﬁ-}ﬁﬁ" | Fon Mudurii | 2014- Devam T. Halk fankam A.S. Hagine [ 13 Y1l

| DINCER Operasyonlar Daire Baskaplifi Yonetmeni

‘ i 2013-2014 Halk Yaurnim Menkul Degerler |A.S.

| i Fon Operasyon Y@netmeni, |

| ’ [ 2011-2013 Eczacibas Portftyy Yinetimi A.S.i Fon

|

 Operasyon Yonetmeni

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhginn, fonun yatirm stratejisi dogru

Itusunda, fonun

yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alajunda en az bes yilhk tecriibeye sahip

portftiy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmei
diizenlemeleri, portfly ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon b
yoinelilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine ilis

ver alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen

ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulug

gikarim gozetecek
lgilendirme do

ulagilmast mimki

sekilde PY§ Tebligi
hanlar gercevesinde

kin bilgilere KAP*ta
diir.

Sistemler, Birimler

Birim

Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kururq

Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankasi 4

I¢ kontrol sistemi

Gedik Portfsy Yonetimi A.S.

|
S, [
|
\

Risktiitk (Risk Yazi
Risk Yonetim sistemi

im  Teknolojileri

Danigmanlik

Egitim Ticaret Limited [Sirketi)
Tefiis bicimi Gedik Portfty Yﬁmﬁm# AS.
Arastirma birimi Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlariun bafimsiz denetimi A
Denetim A.5, tarafindan yapilmaktadur,

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YA
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak ﬁekilte temsili, ybnetimi,
izahname hiikiimlprine uygun olarak

adiha ve fon hesabma
haklan kullanmaya

ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve
ylritilmesinden sorumludur. Kurucu-fona ait varliklar
mevzuat ve ictiiziife uygun ala.rﬁk ra.‘sarrﬂft_a bulunn aya

vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilinesi eSnasinda portft

{izere disandan hizmet ahn.mam Kumcnnu.u somnﬂulugunu
5 B o ‘5;5

rkan Engin Ulu

\TIRIM

zerinde kendi

slararast Bafimsiz

STRATEJISI ILE FON

eti de dahil olmak

Oy

Gedik Portfoy ‘fw““ As.



2.2. Fon portféiyil, kolektif portfoy yéneticiligine ilisk
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara i]i;
cercevesinde yénetilir, \

2.3. Fon'un yatinm stratejisi Sermaye Piyasas: Ki
cercevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon g
finansal varhklar Sermaye Pivasas) Kurulu'mun diizenlem
esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ytineticisi tarafinday
portféyiiniin yénetiminde ve yatinim yapilacak sermaye piya
maddesinde belirtilen varliklar ve islemler dikkate alinarak |
tirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir p%(
Teblig’in 23 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair
stratejist TL baznda mutlak getirl saglamaktir, =

|
2.4. Yonetici tarafindan Fon portfoyiinde yer alabilg
sinirlama getirilmemis elup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fi

skin Teblif'de ye

wrulu’nun ilgili Te
tatiisiindedir. Fon
ielerine ve bu jzal
1 mevzuata uygun

seek varlik ve isl
krasinda yer alan tiim sermaye piyasast

= belirtilen ilkeler ve
r alan smurlamalar

in PYS Tebligi’nd

blig’inin hikiimleri
portfoyline alinacak
iname de belirtilen
blarak y@netilir. Fon
sast araglarinin sediminde, Teblig’in 4.

[eblig’in 6. maddesinde tanimlanan fon
ortfdy olusturulmas: esas abmir. Fon,

esaslara uyacaktirp Fonun ana yatinm

ﬂEere dair azami bir

araglarina yatirim yapilabilecektir. Isbu izahnamenin 2.3 maddesi hiikiimleri saklhidir.

2.5, Fonun esik degeri %100 “BIST-KYD 1 Aylik }

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans T
esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz. |

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya vatirim a.mac;
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 8zel sektér ve kamu bo
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali ti

Vievduat TL Ende

ebligi uyarinea, bu

vla fonun tiirline v
relanma araclari, a

ksi'dir.
Teblig’de belirlenen
2 yatinm sfratefisine

tin ve difer kiymetli
irev araglar (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), swap sdzlegmeleri, sakli tirev araglar, yapilandirilmig borglanma araglari, varantlar

ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozis;
“Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bashjinda yer alan sinirlams

2.7. Portfoye borsa disindan tilrev arag, swap sﬁzl‘i
dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portftye dahil edilen yabanc: yatinm araglanmni |

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatinm,
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portf‘dyf

3%

yonlarimn hesaplaiymasinda, Rehber’in

lara uyulur,

zsmesi veya repo-fers repo sozlesmesi

ranitict genel bilgiler:

Fonlarina Hiskin
ine dahil edilebilir

ehber’in 4.1.5%inci

Fon, OECD iilkelerinin kamu ve 8zel sekttr borgl

a araglarina (eurgbond, hazine/devlet

bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), ortaklik paylarina, yatinm fonu

kaulma paylarina (yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan) ve altin ve digeh

kiymetli madenler

ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye pivasas: raglarina, emtiaya dayal: tirev {iriinlere

yatiurim yapabilecektir,
Yurt disinda ihrag edilen borglanma araclarmin ve k
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde sakl

vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansa

d_ﬂz.c:n_lemel::ri cergevesinde gercege uygun_degeri fizerind
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yu e

_ yurt:disinda “horsa d
araglannin fon portfSyiine dahil edilmye '

ira sertifikalarninin{ tabi oldufu otorite
anmasi, fiyatinin viri dagitim kanallan
gporlama Tebligi

[#
ﬁulﬂﬁ-&




Fon portisyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda 1
araclarl ve kira sertifikalan alinabilir, ilgili aracin derecesigi belirleyen bﬂlgef
bulundurulur. . |

2.10. Fon portféyiine yapilandinilmis yatirim araglart
vaunm araglanmn; Fon'un yatiim stratejisine ve risk y

¢ edilen borglanma
br yonetici nezdinde

dahil edilebilecek lup, yapilandmlmis
pisina uygun olmast, Borsa'da iglem

atirmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug ﬁczdmdc saklanmasi,
mnun fivat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri Qerqevcsmdc gercefe

uygun degeri lizerinden nakde déniistiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

Yapilandirilmis vatirim araglarinin dayanak varhiklarn, 6zel sektor
araclarr, artaklhik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansa] endekslerden olu
konusu dayanak varliklann getirisi ile birlikte bir tiitev aracin kombir
yapilandinlmig yatinm araclan da portfye dahil edilebilecektir, Yapilandmlm

petirisi iemelde ihrac edilesek bir borclanma aracimin getirisine dayah olmakd

davanak varlifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir
1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a vyatinm vyapmadan once Fon'la ilgili temel
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecefi temel risklerden kaynakl
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilgtislere bagh t‘zitirak yatirimlar
degerinin altma diisebilecegini yatinimeilar géz dnifinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlarcir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansa
paylarimn, difier menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal 2
sdzlesmelere iliskin tasman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik p
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilece
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah v
dahil edilmesi halinde, 6z konug varhklann deg
oranlan deZisimleri nedeniyle olusan riski ifade ede

liklann (borgl
crinde  piyasalarda

en varliklann d
edeniyle Fon'un

h- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsi
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
olasih@im ifade etmekiedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski; Fon portféyiine ort
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlars
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasihifim

a meydana gele
ifade etmektedir.

dayali sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden

pay: dahil edi

gercklidir,

e kamu borglanma
sabilmekte olup, s6z
asyonundan olugan
s yatinm araglanmin
h ve yatirim vapilan

yatirim  risklerind

fabilecek degigimler

degerinin baslangig

araglanin, ortaklik
aglara dayal tiirev
y1 fiyatlan ve doviz

zarar riski lfadﬁm edilmektedir. Stz

| aracl, ters repo vb)
yasanabilecek faiz

il edilmesi halinde,

haruz kalacag: zarar

esi halinde, Fon
ilecek degisiklikler

yatlarinda meydana

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfGyiine hynifﬂl madenler vr::ﬁl:lymetli madenlere

gelebilecek dgg1$1kl'1der nederuyle portfyiin m

aruz kalacafi =z
etmektedir, 1

olasihgini ifade




2) Karsi Taraf Riski: Kars) tarafin sdzlesmeden
gelirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya taks
senucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finan
fivatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan z3

4) Kaldirac Yaratan Iglem Riski: Fon portfsyiin
sozlesmelert), sakh tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatirim ile ba
alinmas sebebi ile fonun baslangig yatirumindan daha yiiks
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
sonucunda zarar olusmas: olasilifini ifade eder. Operasyo
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hat
ctkenlerin yam sira dogial afetler, rekabet kosullar, politik ré
de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya v

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altnﬁ;.
dilimi ierisinde aym anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine parale] oldfak, en az iki farkli

iligkileri nc:dcniy;'

finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonl
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meye
etkilenmesi niskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfiyiine alinan varliklarn
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle do|

10) Yapilandinlmis Yatirim Araclan Riski: Yap
vatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmi
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilane
varliklar {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili d&d

degerinin altina diigebilir.

&

deve yogun yati
fonun bu varh@in ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.

sal varhklann ists
rar olasihi@idir. |

= tiirev arac (vadé

kaynaklanan yﬂk.?&mlﬂliiklerini yerine
s islemlerinde orts

ya ¢ikan aksakliklar

nildigi anda piyasa

li islem ve opsiyon

sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli

bir véntemle kald
langig yaurmini
k zarar kaydcdebllh:le olasilig kaldirag

|
hperasyonel  stirec

| riskin kaynakl

paylarmimn satilds
ana gelebilecek de

ihraggisimn yiki

1

rac yaratan benzeri
tizerinde pozisyon

erindeki aksamalar
araginda kullanilan

va da hileli islethleri gibi kurum ici
jim degisikligi gibi

kurum disi etkenler

|
l
I
i yapilmast sonucu

Ha belirli bir zaman

le dogabilecek zarar

51 dénemden sonra
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11) A¢iga Satig Riski: Fon portféyll icerisinden agi@a sati yapilan ﬁnmssl enstriimanlarin

pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsihif verv
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecedi risklerin 6lgiimiind

Fonun yatinm stratejisi ile yau_ru:n yapilan varliklarin yapisina ve ﬂslq

risk ybnetim sistemi o1u:;:tw.uuhm.l;3!1:;15'w

Piyasa Riski : Su‘kat tﬂrev'mg,lardam kaynaklan
portfdyliniin icerdigi tim puyasa ns]s*.ierim kapsaya_n “Riske

eva dogrudan ac;@a
|

satis imkanlannin

e kullamilan yﬁntumler sunlardr:

diizeyine uygun bir

'Lrecek sckﬂdc, fon




mekanizmas: olarak se¢mis ve risk ydnetim s1stumuu de bu §lgiim mpdelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliimda ve ﬂlq: siiresi iginde bjr fon Portfﬁyﬁniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. D, piyasa fiyatlarindaki harakqt!c?
nedenivie edilecek zarar limitini degil, belirli varsayi lar altindaki muhtemel zarar limitini
cistermektedir, Riske Maruz Deger, giinlitk olarak, tek tarafly %99 gitven araliginda, tarihsel gézlem
vintemi, 20 is giint elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giind) gézlen) stiresi kullamlarak
hesaplanir, Piyasa riskinin dlgimiinde kullamilan “Riske |Maruz Defer Y& temi”, fon portfGy
degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde mgruz kalabilecegi en
vitksek zarar belirli bir gitven aralifinda ifade eden degerdir, Fon portfiylerindg yer alan varhiklarin
aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlan dikkate alinaral, fon portféylerinin
ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun nfkii cikiglanim ekdiksiz ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte l:ktdﬂeye sahip olup olmadiZ, risk yOnetimi sist¢mi tarafindan stres
testleri ile Glelllerek, olumsuz pivasa kosullaninda vasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu
Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sdzlesmglerden kaynaklanan
ddeme ve teslim yilkiimliiliikklerini devamh olarak yering| getirebilecek durpmda olmalidir. Bu
hususa iliskin kontroller risk y#netim siirecinin aynilmaz bir parcasidir. Fonun|nakit ekstresi, tiirev
ara¢ sézlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan &deme| ve tiirev ara¢ sézlesmesinde yer alan
Gdeme tutarlar) kargilagtirilarak mutabakat saglamr.

Likidite Riski: Risk Y6netim Birimi tarafindan giinliik olarak takip edilir ve aylik yapilan
raporlamalarda Y6netim Kurulu'na sunulur. Fondaki varliklann, ikinci piyagalardaki likiditesini
takip eder, likidite haklanda bilgi verir. Likidite riski, her varligin son 20 giinlik ortalama giinliik
islem hacmini dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giinlitk iglem hacminin %20’sini olusturmus
olsaydl, kac giinde likide ederdi seklinde &lctilfir. Guinlitk islem hacmi yiizdesini defistirmek
suretivle hassasiyet analizi yapilir,

Kars Taraf Riski: Kars: taraf riski, yapilan yatinmlarda, yatirim yapilgn filke hazineleri de
dahil olmak Ozere, karsih@inda yeterli teminat bulunmadan borg verilmesi) diger taahhiitlerde
bulunulmas:, varhikiann 6diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmgsi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya qikan kars: tarafin yitkimliiltiklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak ic¢in, sirket ici yatirim komitesi olugturulmug ve [borglanma senetleri
fona dahil edilmesi dilgliniilen sirketlerin, 8zsermaye yeterlilikleri, borg{ézermaye oranlar,
derecelendirme kuruluslarindan gelen raporlari, karlihft gibi nicel unsurlariy yamnda, sirket ici
kurumsallasma, seffaflik vb. konularinin da degerlendirilmesi ile yatinm karar|verilir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan F'1%!5::1’:1!&1’ fonun risk profilini etkilemekte

ve fonun getirisi getirinin kiyaslanmas: amac) ile kullamlan kargilagtirma [8lgiitdl getirisinden
farkhlasabilmektedir. Kaldirag yaratan iglemlerin igerdigi riskleri ile bu islemlerin risk profiline olas:
etkileri Risk Yénetim Birimi tarafindan diizenli olarak 1zlemlnal-:tr:dir

sonucunda zarar olusmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligii, bagsansiz ynetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal adetler, rekabet kosullan, politik rej;ml degisikligi gibil kurum dist etkenler
de olabilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fomum d{erasyone] stireclerindeki aksamalar
]

Operasyonel nisklerin 6l¢lilmesi ve dnlenmesine iliskin olarak, Kufjucu nezdindeki ve
digardan alinan hizmetler kapsamindaki faaliyetlere iligkin stireglerin etkin bir i 1g denetim sistemi ile
izlenmesi, uygun planlamalann yapilmas) ve igsel antrOH' i
alt yap: ve birimler arasi iletigim-entegrasyonlar saglanﬁusnr. Sirket #a

P

karsilagilabilecek aksamalarm‘ onfine gcu;mck ve olusabilecek zararlan opemel ir;in, prosediirlerin
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ve is akislannin takibini saglamak amaciyla sirket igi bir ig
Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas) sag

‘ |
Yapilandimlns Yatirim Arac Riski: Yapilandinlig yatinm ara:;lsm.J
halinde kars: laraf nski de meveuttur. Yatinmel, yapilandinlmig yatinm ar
sirkelin kredi riskine maruz kalmakta ve bu nisk 8l¢tislinde bir getiri beklemekte
yatirim araglarinda yatnmeilar ihrageimin 6deme riskini de almaktadir, Odﬁ
kurumun yapilandinlmig yatnm araglanndan kaynaklanay yitkiimliilitklerini
riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini minimum seviye
varsa yatirim aracimn yahirun yapilabilir seviveye denk gal
kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon d¢§i$iklj}*lcn
¢ikabilecek likidite sorunlar vapilandinlmig yatirm aracla
Pivasa yapicihigr olmadifi duromlarda yapilandinlmis yatir

n derecelendirme
¢ olumsuz piyasa

n araclaninin likidite

3.3. Kaldirag Yaratan slemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tlitev araglar (vadel
stzlesmeleri), swap stizlesmeleri, borsada iglem géren varantlar, sertifikalar, ile
ve altin alim islemleri dahil edilecektir. Portfoye riskten korunma ve/veya ya
tirline ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag y‘ratan islemlerd
yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangic yatimmindan da ha yitksek zarar ka‘:

bulunmaktadir.
3.4 Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin §letimiinde Rehber’
gercevesinde mutlak riske maruz defer yintemi kullamlagaktir. Fonun mutla]

fon toplam degerinin %25’ ini asamaz.

inda ayri ayr hesa

hs1 olusturulmustur.

a yatinm yapilmasi
janina iligkin olarak
dir, Yapilandirilmis
me riski ile ihragg
yerine getirememe

e tutabilmek adm%ﬁ ihraceinin ve/veya
ihotuna sahip olmas

kosullarinda ortaya

11 icin énemli riskler olusturmaktadir.

= riski {ist seviyedir.
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m amactyla fonun
edilebilir, Kaldirag
rdedebilme olasihif

e belirlenen esaslar
k riske maruz degeri

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arac baz
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 1

ilagilan toplam poz
D0 dir.
sinda Yatinm Fon

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplama

kapsammnda belirtilen esaslar uygulanir.

lanan pozisyonlarin
isyonun fon toplam

arina Iliskin Rehber

aclarimin sakl tiire
degerlendirmeyi 1
araciun sakl tﬂﬂ

3.7. Fon portfoyime alinan yapilandinlmig yatinm a
tasimadifl Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konus
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis vatirn
olmasi halinde, risk él¢limiine iligkin olarak Rehber'de yer

TV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu|olabilecek varlik

an esaslar uygulamr,

arag nitelifi tagiyip
tevsik edici belgeler
ev arac niteliginde

CININ AYRILIGI

+ Kuruun portfoy

saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Po Saklayicis: nezd:

4.2. Portfy Saklayicisi'min, fon porifdyiinde yer alan ve Takasbank
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler fle diger va:hklan
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlarin digsind
bunlanin degerleri konusunda_gesekli bilgiler Takasbank’

Takasbank’in erigimine m&ﬁ‘“ %iglamr Bu durumda dahi
sorumlulugu devam c:dcr ; )

aktanlir veya
ortfdy Saklayigfsy

de saklamir.

saklama hizmeti
akasbank nezdinde
kalan varhklar ve
&z konusu bilgilere

m yiikiimliiliik ve
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atimi A.S.




4.3, Fon'un malvarbg Kuruev'nun ve Portfoy S
Fon'un malvarhifl, fon hesabina olmasi sartiyla kredi ali
raraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricindg
Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimn §
kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasar)
amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati te
edilernez.

aklayicisi’nin ma

teminat gosterile
r(dnetiminin  veya

¥ i
dbir konulamaz ve

4.4. Partfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin s

diger varhiklann aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlannmin tuulmal
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getiriimesinin kontrolit ile mevau

gorevierin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda
a) Yaurim fonlart hesabina katilma paylarinin ihrag v
fon igtiiziiz hitkiimlerine uygunlugunu,
b) Yatinm fonu birim katlma pay1 veya birim pa

klanmas: ve/veya
portfoy saklayicis

degerinin mev.

ak tiirev arag igler

varligindan ayridir.
hleri veya fon adina
ez ve rehnedilemez.
denetiminin kamu

uf edilemez, kamualacaklarimin tahsili

iflas masasina dahil

lcayitlarin tutulmasi,
5, varlik ve nakit

Ta belirtilen diger

¢ itfa edilmesi islﬂﬁnleﬁnin mevzuat ve

zibt ile fon igtizugn,

izahname hitkitmleri cergevesinde belirlenen deferleme esaslarina gire hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hik
Kuruew/Yonetici'nin talimatlarnin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogin edimlerine iliskin b

aktanlmasim,

¢) Fonun gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigi,
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik alim satimlannn, portfdy yapismii
izahname hitkiimlerine uygunlufunu

saflamakla ylkiimltddr,

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacal

ugramayacak sekilde saklanmasim saflar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hare

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varhiklan uhdesinde ve difer kurumlardal
aktifleriyle iliskilendiremesz.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus,
nedeniyle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zar:
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisy da Kurueu’dan, Kanun
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekie
Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklidin

umlerine aykin

i
izahname hf.lkf.lm?
|

3 P |
, islemlerinin me

i kendi hesaplarin
|

vitkiimlitlitklerini
rlardan sorumlud
ve Saklama Tebli

b) Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan so

¢) Portfoy Saklayieis:, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve il

kaynaklanan ylktimliiliiklerini yerine getirmemesi nede;
sorumludur.

4.7. Portfyy saklavicisi, saklama hizmetinin fonl

hizmetmrqen ayrigtinlmas:, potansiyel cikar ¢atigmalanmn diiz
dnlenmesi, tnlenemiyorsa ybnetilmesi;-gozetimi ve bu dufumun fon yatnmila
kaydiyla fona portfoy degerleme; opetasyon Ve, muhasebe hi :

aracilik hizmetj ve Kurulea uygun 26
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4.8. Portfdy saklayicist her giin itibari ile saklam
varliklara merkezi saklama hizmet veren kurumlar ve Kuru

4.9. Portfsy saklavicist portfoy saklama hizmeti
cansmalarinin tammlanmasini, 6nlenmesini, yonetimii, gg
cerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikil

4.10. Kurucu'nun iigiinctl kisilere olan borglan ve y
4.11. Portféy saklama hizmetini yiirtiten kurulus,
nedenivle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlz
4.12. Kurucy, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dofan

yilkimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy

4.13. Portfdy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti v
piyasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan so

4.14. Portfy Saldayicist, 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgj
niyle katilma pasp sahiplerine kars:

kaynaklanan yiikiimlaliklerini verine getirmemesi nede
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun 3

hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanimn kapsamim

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON 1
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

aya konu varliklart
cu veya yalrim orté

ni ylirtitirken k
izetimini ve agikl
mlidir.

irdan sorumindur.

ﬁil:laynmsx da Kur
zararlarin  giderilms
Saklayicisina davalagma hakk: sakhdir.

ar

yitktimliiltiklerini

erdigi portfoylerin
rumlu degildir.

daraltiea hitkiimlere

'OPLAM DEGE

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Fi
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir.

T

tikiimltilitkleri ile
rigtlerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

n mutabakatint, bu
k11 ile yapar,

ﬁmbtlecegl ¢ikar

asim saflayacak

on’un aym tgiincii

verine getirmemesi

ncu’dan, Kanun ve
esini talep etmekle

yonetiminden veya

li difer mevzuattan

ve Saklama Teblipi
yer verilemez.

RININ VE FON

sal Raporlama T

bligi’nde belirlenen

n Toplam Degeli” ise, Fon Portfy

Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglanin dilsiilmesi suretiyle heshplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerini
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is glind sonu itibariyle Fina
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinm alim-satim yerlerinde ilan

insal Raporlama T

n fon toplam pay |sayisina bélinmesi

bligi'nde belirlenen
edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik knz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfydeki

varliklanin 1lgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapans

gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek

olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, dege

Kurueu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu
yvapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gdriiln

pavla.nm_n birim pay degerleri hc:saplmlmayabxllr ve kzmlma

5.5. Eurobondlar, yabamn bomlanma araclarn, yab

fonlani, yapilandinlms yaunm ag:agla_r;_ vi_’; ‘borsdudist tﬂreju

masi, bilgisayar sis|
onemli bir bilginin
rleme esaslanmn
olaylarla ilgili olar

paylannin alim sat]

remlerinde meydana
ortaya ¢ikmas: gibi
tespiti hususunda
ak KAP’ta agiklama

jesi halinde, katilma
im1 durdurulabilir.

ve borsa yatinm




olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Ku:u ucu yonetim kurulu
karari ile belirlenen degerleme esaslari asafidaki gibidir. ‘

: i :
Yabaner menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin |fespiti icin Bloomberg ve Matriks verl
saglayier firmalar kullanlir, Buna gére; ‘

. |
hanci kira sertifikflar icin Tiirkiye

alis ve satg fivat kotasyonlannmn
bari ile birikmis ol n kupon getirisinin
a, tam is giinll olmayan giinlerde TSI

- Eurobondlar, yabanci borglanma araglari ve ya
saati ile (TSI) saat 16:15-17:00 saatleri arasinda alina
ortalamagina (temiz Fiyat) , fon fivau hesaplanacak glin itil
eklenmesi ile hesaplanns kirli fiyat kullanilir. Bu he‘ﬂpla
12.00 -12:30 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlanmm ortalamas: (temiz fiyat) kullamlarak
yapllu: Alls ya da sats koLElsynnu bulunmamas: durumunda ise degerlemede kufllamulacak kirli fiyat,
bir dneeki giintin kirli fiyatumm ertesi 15 gliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulugur.

- Yabane ortaklik paylar1 ve borsa yatirim fonlar: i¢in Bloomberé ve benzeri dagitim
kanallari ekranlarindan alinan kapamis fiyatlan kullsulagakdir. Degerleme ";ﬁnl’l borsada iglem
gerceklesmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapams fiyat: kullanilacalttir. Fiyat hesaplama
giin{l tam is giinil olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamsg fiydti esas alinacaktir.

!

.
- Yapilandirdmis yatinm aracglan degerlemede hprsada ilan ed1lenl fivatin kullamlmas
esastir, Degerleme glinil borsada islem gegmemesi halinde bg rsada iglem gﬁrdgﬁﬂ son fiyat (borsada

hi¢ iglem gdrmemesi durumunda ihrag fiyat: ) kullanilir. Borss ancak veri dagitim
kanallar1 (Reuters, Reuters'te yok ise Bloomberg) aracili ilen yapilandirilmig

vatirim araclan igin degerlemede glineel alig fiyats kullamlag

!
igin T8I 17: 00”1 kadar stz konusu
seansi uygulamasifbulunan piyasalarda
san fiyatlar, kapahis seansinda fiyatin
1kli ortalama fiyatlar kullambhr.

Diger taraftan. yukanida yer verilen yatnm araclar
yatinm araclanmin i5lem gérdtigil borsa kapanmig ise kapanig
islem goren varliklanin degerlemesinde kapams seansinda o
olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agif]

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Fon portféyline agirhikli olarak Reuters Bloomberg ve Matriks ver s
fiyat: temin edilebilen borsa dig) tiirev arag ve swap stizlesm

: 'la.yxcﬂarmdan alim

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag¢ ve swap sézle
ya da risk hizmeti alinan kurumdan temin edilen giincel fi
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik Fyat
Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat kulla

il sbzlesmeleri igin
ra y&ntemi (Interest

Fonun fiyar agiklama dénemlerinde; ;
nin bulunmadig d arda ve
arda, opsiyonlar

- Degerlemede kullanilmak {izere giince] piyasa ﬂya
- Karst taraftan fiyat kotasyonu ahnamadifn dw in Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik defer ya da Bla & Scholes, Monte |Carlo vb gibi genel
kabul gérmis ybntemlerle hesaplanan fiyat, swapl i¢in ilgili brokey sayfalarindan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarimin bugiine indirgenmesily6ntemiyle bulunan
fiyat kullanilacaktir, Teorik degerlerin hesaplanmas I sirasinda dayanaldy varlik fiyat: olarak
ilgili dayanak varhigin o anki spot fiyat kullamlacaktir.

Bununla birlikte, fonun fiyat-agiklama dénemlerindd degerlemede kuli
taraftan fivat kotasyonu almdxgi duruthlarda“spz konusu flyat degerlemﬂ
fiyatn uygunlugu yukarida af;,iklanan yﬁntemlerfa degerlencﬂnler:e A




fleri Valérli Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Hsaslary: .

a) Tleri valtrlii ahinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr farihine kadar difer
DIBS lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satlan DIBS'ler ise valdr tafihine kadar portfoy
dejeri tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. ileri valdrlit DIBS al?x n ve satim iglemleri
avri bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valdr tarjhine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir. !

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym y&nfemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri ta’flnsuna yansir, Ayri
valdrde ve aym nominal deferde hem ahg hem de satig yapilmg ise portfdy dlagari tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi is¢ negatif (-) olagak goziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda|bu islemler portfoy degeri fizerinde bir
etki yaratmayacaktr, . t

¢} Tleri valsrli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilapaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faizfl 00)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal defieri

}
Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIA$ ta valdr tarihi islemin va.rr tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giintinde BIAS'th aym giin valdrli
gergeklesen iglemlerin afurhikhi ortalama faiz oram, yoksa |en son aym glin Yalérlii olarak islem
gérdiigii giindeki ayni gtin valérld islemlerin afirlikls orfalama faiz oram,| bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir. ;

|

|

fleri Valsrlii Altin Islemleri
[leri valorlt altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinl
baz alinir. Fiyat bulunmadifn takdirde, T+] giiniinde islem }I
yapilir. Bu gekilde fon portféiyiine birden fazla fivattan islem yapilmasi durjumunda, deferleme,
vapilan iglemlerin afirlikli ortalama fiyat ile yapihir, T+2|ve daha ileri valdrlil islem yapilmas
halinde valér tarihinde billten verisi bulunmamasi halindg islemin valér tafihinden daha yakin
valtrdeki biilten verilerine bakilarak, islemin val6r tarihine jlen yakin fiyat baz ahnarak degerleme

yapthir,

Borsa Disi1 Repo ve Ters Repo Sézlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerlemenin objektif kosulla:
bir fiyat icermesi esastir, Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri pivasa ﬁyatmﬂ :
sekilde glivenilir ve dofrulanabilir bir yéntemle degerlenir. Bu gergevede, deflerleme icin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz lorant kullamlir. [
geemis islem faiz oram olmamasi durumunda en son degerleme oram ile |Fon Hizmet Birimi
tarafindan degerleme yapilir. :

5.6. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo| stzlesmelerine i iskin olarak, ilgili
sbzlesmelerin faiz oranlanmm borsada islem goéren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa diginda taraf olunan répo-ters repo szl
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullard,; yapilmasinin ve adil |
guvence altina alinmas: igin BIST Borglanma Araglari Piydsasi Repo-Ters lﬁ po Pazari’nda aym
gun ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile %20°lik bir bant igerisindle kalmasina dikkat
edilir Tigili vadede BIST Borglanma Agaglas.Pivasas: Repo-Ters Repo Pazart’ifiz islem gecmemesi
halinde, Tirkiye Bankalar Birligi” tarafindar jlan edilén Tirk Lirasi tefe)s
uygulamasinda ilan edilen sabitlémé oranlarirdikkdte alinar ;
yontemi ile teorik faiz oram el:cﬁe edﬂu“ﬂéséplanan teorik f




%20'den fazla fark olmamas) sart aramr, Anzi durumlar
islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin goriigti alinarak islem g
“adil bir

Bu kapsamda, séz konusu varliklann

degerlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica)

tarafindan da gerekli kontroller yapil.

Bu kapsamda,

Forward islemler; dayanak varhin spot fiyau baz aln
icin degerleme giind itibariyla;

i. Dayanak varhifin déviz olmasi durumunda, TCMB

ii, BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giince

iii. Dayanak varhifin ihraggl pay! olmas: durumunda, ilgili paymn en g

degen,

iv. Dayanak varlifin borglanma araci olmasi durumunda ise en gin

ortalama fiyat kullambir,

Bulunan spot degerler; degerleme giinil ile forwar
sayisina karsilik gelen TL ve d8viz piyasa faizleri ile (dayana
RBloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point” kadar)

- Swap islemleri ;
i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin s
ii. Kura dayal: olaniar kur kisminin nosyonel degeri k

- Opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak ayrica;
Veri saglayie veya fiyat temin edilebilecek diger kun
belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “impli
kullanilarak ve Black&Scholes va da uygun olan difer yoi
Hesaplanan bu teorik fiyat, adil fiyata iliskin yapilacak kontr

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fi

eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam de

bélimmesiyle elde edilir.
Fonun sats baglangie tarthi .. /.. /2019 dur.

6.1. Katlma Pay1 Alim Esaslar:

Yatinmcilann BIST Borglanma Piyasasi'nin agik
verdikleri katilma pay alim talimatlan talimatin verilmesini
pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde &
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
pay fiyat Uzerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapali oldugu giinlerd
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden ge

6.2. Alim Bedellerinin Tnhﬁirﬂim;g]an

Alim talimatirun verilmesi Slmsmﬂa, mlep ed.llen katy

[S

nedeniyle gercek]
erceklegtirilebilir,

fiyat” igerip i¢

narak teorik fiyat h

déviz ahg kur,
seans kapamsg def

estirilmesi gereken

ermedigine iliskin
I¢ Kontrol Birimi

esaplanir. Spot fiyat

eri,
lincel seans kapanis

cel ginlitk agirlikl

d islemin vade g

rtemlerle tearik fi
ollerde kullanilir.

yati (birim pay ded
gerinin katilma

oldugu glinlerde
takip eden ilk hesd

aat 13:00°dan son

reeklestirilir.

ihi arasindaki giin

k varhifin déviz oljnas: durumunda ise
ilerletilerek teorik| fivata ulasilir,

abit kisminin degeri kullamlarak,
ullamlarak teorik fiyata ulagilir.

umlar/kuruluglar tdrafindan elde edilip
ied” aksi halde “historical”) degerleri

yat hesaplanacaktir.

eri) 1 TL dir. Takip
paylarinin saylisina

saat 13:00°a kadar
iplamada bulunacak

ra iletilen talimatlar

edilir ve izleyen hesaplamada bulunan

e iletilen talimatlal, izleyen ilk iggiini

Ima pay1 bedelinin J
tahsil edilmesi esastir. Alim tahmatlan pay sayxsk ya da tutar olarak vey i

}bacnk n{:rtmy Wem\ﬁ S.




pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygul
nedenivle, katlma payr bedellerini en son ilan edilen
uvoulavarak tahsil edebilir. Aynca, katlma pay: bedellerin
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutar
edelin
celen pay savist fon fivat agklandiktan sonra hesaplamr,

Alim talimatinin karsihifinda tahsil edilen tutar o gt
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, ka

Falimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirti

acak fiyatin kesin
atis fiyatina azan
i islem glinii tahsil
es deger kaymeti t
en tutar tzhsil edile

icin yatinmel adi

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan
Yaurimeilarin BIST Borglanma Piyasasi'min agik

verdikleri katilma pay) satim talimatlar talimatin verilmesin

pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Borclanma Araclan Piyasasi’min agik oldufu
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmiis ola
bulunan pay fiyat {izerinden yerine getirilir,

oldugu giinlerde
takip eden ilk hes:

gilnlerde saat 13: (B
rak kabul edilir ve

larak bilinmemesi
i %20 ilave marj
tmek lizere en so0n
minat olarak kabul
rek, bu tutara denk

ha nemalandinimak

Ima pay: aliminda kullanilir,

saat 13:00°a kadar
aplamada bulunacak

(0’dan sonra iletilen
ikleyen hesaplamada

BIST’ Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapah oldugu glinlerde iletilen flimatlar izleyen ilk

isglinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerj)

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar
Kaulma pay: bedelleri; iade talimatimn BIST Borgl

giinlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin -vcri{mmﬂsini takip eden ii
iade talimatiun BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik
verilmesi halinde 1se, talimatin verilmesini takip eden figiing|

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

nden gergeklestirilf

i

a Araclan Piya

oldugu giinlerde

asi'nim agik oldugu
ci islem glinlinde,
at 13.00°dan soora

i islem giiniinde y3

tinnmeilara ddenir,

Kaulma paylariun abm ve sattmi kurucu ve Gedik Yatmm Mepkul Degerler A.S.

aractlifiyla yapilir, Fon, TEFAS ta islem gérmemektedir,

Unvan Iletisim Bilgileri

|

Gedik  Yaurnm  Menkul
 Degerler A3,

Cumhuriyet Mah. Ilkbahar

Kartal Istanbul www.gedik.¢
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Sok. No:1 A Blok 34876 Yakacik-

Vil. FON
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer

MALVARLIGINDAN KARSILL

o

ANACAK ~HAF

3

Imaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlil ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdet
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz: ﬁﬂ$ lmru {izefl

5) Portfoy yénetim ticreti, P
6) Fonun mﬁkel]eh oldugu verg;, -

her tiirlii vergi, re

-2 S

I

L

| CAMALAR VE

im ve komisyonlar,




8) Mevzuat gerei yapilmas) zorunlu ilan giderler, i . ;
9 Takvim yili esas ahnarak tiger ayhk dénemlerin son js glintinde fonun t plam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul fiereti, !'
10) Esik deger 8l¢iitl giderlert, i
1 E\.AP giderleri, \
| 2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu Licireti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullarim) ve E-fatura (argivieme) fiygulamalan nedeni ile
tdenen hizmet bedeli, [
14) Mevzuat uyannea tutulmas) zorunlu defterlere iliskin noter onay: gidgrleri,
15)Tlizel Kisi Kimlik Kodu Giderler, '

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar. i

'7.1.1. Fon Yiin eﬁm Ucreti Orann:
=erefon toplam degerinin giinlyk %0,001370'inden

(viizbinaeoirvirgtiliicytizyetmis) [yillik yéfdgigqg ! .160 5% (yu adesx_ﬁrw.rgulbeg)] plusan bir yd&netim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay, gonunt IZLQYEH. bir hﬂfta icinde, kurucul|ile dafntic: arasinda
imzalanan stizlesme cergevesinde be]_l.rlenen pﬂy]af:umﬂ&aslamna gore kurucuyaye dafiiticiya fondan
ddenecektir,

mage o Tw N PP
W T e e |

[

» o

-
i

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Kﬁﬁ] Satimina Aracihik Ean Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Icin Odenen Komisyonlar |

;
Fon portftyiinde yer alan varhiklarin alun satimina Gedik Yatimm Mgnkul Degerler A.S.
aracihik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uyghlanan komisyon Jaranlm asafida yer
almaktadir; ‘

1) Pay komisyonu: (Jn binde 4 ’
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiiz binde 5 (BSMV d: il)
3) Takasbank Para Piyasas: Islem (TPP) Komisypnu: Yiiz binde 3 h SMV dahil)
4) Repo - Ters repo islem komisyonu: Yz binde 1,5%glin sayis
5) VIOP Islem Komisyonu: On binde 2 (BSMV dahil)

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin soh is glintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yuzbindebes) oraninda lmsaplanacak ve ﬁc‘l‘pne:cck Kurul Ucreti
Fon portfoytinden karsilanr,

7.1.4. Fon'un BaZl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fonfun kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tilm
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam dagarlan dikkate almarak oransal plarak ilgili fonlarnn
portféylerinden karsilanir,

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca fondan ta{hsil edilmekte olup,
oranlar fon toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir. |

Gider Tiirii ot vG:der Tutar (]
Saklama Uereti o

Fon Yonetim Ucreti (Y 1I11k9
Diger (Tahmini) : £




7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gdsterilen katlma payl
turafindan karsilanacaknr.

arimin satisina iligh

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve flan Giderleri | 5.000
_Diger Giderler _ 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanglarmm Versg

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 55
3'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyar)

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfy isletmecil
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0% o

teviikatina tabidir.
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarnin Vergilendirilme

Gelir Vergisi Kanunu'nun gec¢iei 67. maddesi uyan
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma pay
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci m
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye

|

kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullan
alfim-fonlan ve
2 belirlene

miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan-y:
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanli5t'n
uygulamr.!l Pt d

g kel

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin y11111§
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyan:
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca Ja_r milkellef kurum|

ilendirilmesi

20 say1ll Kurumlar

si
nca Sermaye Piya

addesinin birinci :

amf\ameye dahil ediln
dir

5

tin giderler kurucu

Vergisi Kanunu’nun
nea, menkul kiymét yatinm fonlarimn
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vargisirnden istisnadir.

g1 kazanglan, Gelir
raninda gelir vergisi

as1 Kanununa gére

as1 kapsamindaki

armn ilgili oldu%}zafona iadesi %10

piyasasi aracl get
mak amaciyla

b5}

nler i¢i

‘numaralt bendi u
beyanname veril

ileri ile defer artis1
faalivette bulunan

bu oran %0 olarak

ylitmm ortakliklariyla

yaninca fon katilma
mez. Diger gelirler
cz. Ticarl isletmeye

arm Tlirkiye'deki is

yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi

Kzfuunumm gegici 67 nel maddesi kapsaminda kesinti yapl|
mukc:llcf _kummlara ait olup BIST ta islem géren ve bir
senetlerinin elden gikanimasindan saglanan ve-gecici 67 nei

* Bkz. 2006/1073 | sayili Bakanlar Kurulu Kar
I Ayrinal bilef igin bke. www.gib.gov.r

lmus kazanglan il
vildan fazla siireyfle elde tutulan pay

naddenin (1) nups@ral: fikrasinm altine:

4]

bu kurumlarnm tam




paragrafl kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
temsileileri aracih@yla elde ettikleri tamami gegici 67

nei
tutulmusg kazanglan icin yillik veva dzel beyanname veri.h:rﬂz.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL
[SKIN ACIKLAMALAR

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iL

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk |

haslayarak o y1lin Aralik ayimin sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde

adde kapsaminda

iesap donemi ch'l1

Kurulun  bagim

duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazmrlama yilkiimliliginin bul

déneminin son giinil itibanyla hazirlanan portféy raporlan
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla &zel bagimsiz d
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip |
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giiniine
takip eden ilk is giintt son bildirim tarihidir.

denk gelmesi halin

enetime tabidir, K
eden 60 giin igin

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, §
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyan
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilg
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasibmas: m

afimsiz denetim
erformans tlicretl
ilere fonun K
iimkindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tastyan bir yaz

birlikte, bagimsiz
ekinde kurucuya

kurueu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanma

baglandifni tarihi izleyen altnc i glinii mesai saati biti
tablolar aynca s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giin
uypun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfby raporlan disindaki finansal raporlar k
resmi internet sitesinde yayimlanir, Bu bilgiler, ilgili intern

agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurut

vapilan yerlerde, yatimmeilarin incelemesi i¢in hazir bulund

9.7. Yaunmetlarnn yatinm yapma karanim etkileyebile

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1,, II, IIT.
VIL7.1. (aracihik komisyonlarna iligkin alt madde harig)

tine kadar KAP'tz
icerisinde katilms

sitesinde en az be
unun merkezinde
irulur,

I
I

V.5.5,V.5.6., VL
lu béliimlerinde

kazanclan ve by
N

da finansal tablola

lari, fon giderler]

kurumlarm daimi
rergl kesintisine tabi

i BILGILERE VE

kurulus tarihinden

z denetimle ilgih
dugu ilgili hesap
fla birlikte bagimsiz

irucu, Fon’un willik

ﬁLa KAPta ilan eder.

e resmi tatil glinling

raporuyla birlikte
ine iliskin bilgilere,
endirmesine iliskin
ta yer alan siirekli

enetim kurulusunu
asmasindan sonra,

sina iligkin yonefim kurulu kararina

aciklanir. Finansal
pay1 sahiplerine en

muya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun

: yil sireyle kamuya
e katilma pay: satist

cek ve 6nceden b .Lgi sahibi olunmasim

6.5. maddesi haric),

n
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu ﬂaﬁndan tebelllig

10 is giinii icinde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi intarnet sit

tescil ve TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin diger boliimle)
onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve K
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen

bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklamfﬁéfﬂhn ;Iei‘i_-[e_n:mz.

T
lurucu’nun resmi i
alt i giinil i¢cindg

.

degisiklikler Kurul
ildigi tarihi izleyen

inde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
inde yapilacak d"!; igikler ise, Kurulun
hternet sitesinde ilan

toplu olarak Kurula




9.10. Portfdye yamlandinlmis yatiim araci d
araciun genel zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muh

¢.11. Borsa dis: repo-ters repo iglemlerinin fon p
sGzlesme tarihini takip eden is giinii iginde s6zlesmenin vag
derseclendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIG

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire 6ngdrillm

- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriislin
thbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlarnim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhfitlerini kargilayamayacak kadar zay

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali vitldimliititklerini kargilayamaz

fonun devaminin yatinmetlann yararina olmayacaginin Kurulca tespit ed11nu$

hallerinde sona erer.

edilmesi halinde
esi, faiz oran, karsi
ININ TASFI YESi'}

1 aldiktan sonra altt

l

r durumda olmasx \.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer

borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiriildr.

10.2. Fon mal varhig, ictiizitk ve izahnamede yer ¢
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oraninda dagitil
payt sahiplenne tdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglernlerine iligkin olarak, Kurucu’nun
6 ay sonras) icin fesih ithbar etmes] durumunda stiz konusu

kaulma paylanmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis tahm
ay1 alim satimn yap

zatiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma |
agilacak hesaplarda yatinmecilar adina ters repoda veya
sermaye piyasas) araclannda nemalandinlir. Fesih ihb
edilemez. Tasfiye amindan itibaren highir katilma pay: ih

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul,
ayicisiun mali durymunun taahhiitlerini

vénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Sakl
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi
tarafindan uypun gériilecek basgka bir portféy saklayicisma

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinm T

kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir bu

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLA

11.1.  Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasinda
ictiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/201
Kanununun 502 il4 5 14 uﬁcﬁm:mddelcn hiikitmleri kivasen

rj; edilemez ve geri

|
Tcaret Sicili'nden sil

lan varliklardan boli

|
an ilkelere gore tas
ir. Tasfiye durumur

Kurul’un uygun gbl
siire sonunda hala P

Kurul tarafindan
ndan sonra yeni

e T

g
fonu uygun gﬁrec;n
halinde ise, kurucu
devreder. \

durum Kurul’a bilcj

RI
|
ki iliskilerde Kanu]

;02 konusu yatinm
emel riskler ayrica KAP'ta agiklamr.

hrtféyiine dahil cdiﬁnesi halinde en ge¢

taraf ve karg: tarafin

| :
s ise bu sfirenin sond ermesi,

ay sonrasi i¢in feshi

flamasi, iflas etmesi

= benzer nedenlerle
hlmast

sada islem gdrenler

fiye edilir ve tasfiye
da yalmzea katilma

{istini aldiktan sonra
on’a iade edilmemis
1 beklenmeden pay
kurulus nezdinde
veun goriilen diger
| katilma pay: ihrag¢
linamaz.

g1 bagka bir portfoy
fon varligmm Kurul

nmesi icin keyfivet,
ilir.

h, ilgili mevzuat ve

1 tarihli ve 6098
uygulanir.

11.2. Fon'da alugan lca:,'&-an m: hilgxlt:ndume doki
edilen katilma paylﬁim h].mn__ pay }degenm yansir. Katil
! 20




sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire igin fonda olugan kard
sonunda ayrica temettii dagitim sz konusu degildir,

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezd
Kurucu'dan veya alim satuma aracihk eden yatinm kurul
zaman bilgl talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULM
SATISI

12.1. Katilma paylar: fon izahnamesinin KAP ta ya;
ve ezaslar gercevesinde nitelikli yatitimerlara sunulur,

12.2, Kaulma paylan karsilidi yatinmeilardan toplanan para, takip eden

belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni
onaylanz.

/

an paylanm almig ofjurlar. Hesap ddnemi

inde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
uslardan hesap durgmlan hakkinda her

ASY] VE I{ATILI\#FA PAYLARININ

i takiben izalmamede belirtilen usul

is giinil izahnamede

vetki ve sorumluluk|anmiz cercevesinde

Hasan Halim CUN

L1

Genel Mildiir
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']F. Ydem MESUTO

GLU

Yiinetim Kurulu{Bagkam




GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GEDIK PORTFOY IKINCI SHRBEST FON'UN |

KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN |
IZAHNAME j

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayli ermaye Piyasasi Kéﬁnunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 02.01.2017 tarihinde Isthnbul ili Ticaret Speili Memurlugu’na

657356-0 sicil numaras) altinda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 szg/lh Tiirkiye Ticaret

Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Gedik Portféy Y6neti If A.S. Serbest Semgiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gbre yénetilmek tizere olujturulacak Gedik Pdrtfiy Tkinei Serbest
Fon’un katilma paylarinm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasa.ﬁ:{ Kurulu tarafindan

veoseedvvsi e, tarihinde onaylanmistir,

lerin dogru uldugum‘l n Kurulea tekeffiili
siye olarak da kabul edilemez.

[zahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgi
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir ta

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenip bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Gedik Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli rﬁsmi internet sitesi
(www.gedikportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Blatformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yavimlanmistir. |

Aymca bu izahname katilma paylarmin ahm satiminm yapildig ortafﬂarda, semsiye fon
IgtiiziiZi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olgrak yatimmeilara rerilir.

ooy
Wmif\.s.

Gedik Portfoy,
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