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KISALTMALAR

" Bilpilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon ictiiziigi, for

jzahnamesi

| BIST

Borsa Istanbul A.S. 1

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fon

larinin Finansal Raporlama Esaslarma

[ligkin Teblig
Fon Gedik Portfy Ikinci Serblest Fon
Semsive Fon Gedik Foﬂfﬁy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu
| KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
| Kurucu Gedik Portfdy Yonetimi A S.
Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu
| MKK s Merkezl Kayit Kurulusu A.S.
Portity Saklavicis: ankl}e Halk Bankas: A.5.
PYS Tebligi 11I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri |ve Bu Sirketlerin
Fasliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirim Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi

[1I-36.1 sayili Portidy

Saklama Himztiml ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Teblig

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiple -inde
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslaris

1.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

mal varligidir.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
 Teblig . 111-52.1 sayih Yatiim Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Ttirkive Elektronik Fon Ahm Satm Platformb
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Sfandartlan Kurumu
tarafindan  ylrtrltige konulmus olan Tlirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
N iligkin ek ve yorumlar |
Yanetici Gedik Portfoy Yénetimi A.S.

n fon katilma pay: karsihiinda toplanan
1a g8ire isbu izahnarhenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyil igletmek amp
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan

ciyla kurulan, kattlma paylart Semsiye

Fon’un

Unvani; Gedik Portféy Tkinci Serbest For

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: e Siiresiz

\
1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgile

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler
i e

Kurucu ve deﬁne-tlci’nin

'. .:/ Tgfg%%

ﬂﬂﬁmi A;




Unvani: Gedik Portfoy Yionetimi A.§.
Yetki Belges! Portfoy Yoneticilizgi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015
= No: PYS/PY.27/640
| Portfdy Saklayieist’nin
| Unvanu: Tiirkiye Halk|Bankasi A.5.
Portfdy Saklama Faaliveti I[znine | Tarih: 24.07.2014
| iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 23/743

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Gedik Portfoy Yonetimi A.5.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Cumbhuriyet

Blok Yakacik!

www.gedikpo

Viahallesi, llkbahhr Sokak No:l A |
Kartal/iST‘ANBllﬂL

Telefon numaras::

0216453 300

irtfoy.com.ir |
! j

Portfdy Saklayicest Tiirkiye Halk Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Barbaros Mahallesi, Sebboy Sékak No:4 Kat:19

Bat1 Atasehir/

ISTANBUL

| Telefon numaras::

0216 503 5585

|

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili g
tiyelerine ve kurucunun diger ySneticilerine iligkin bilgiler asagida yer a.lmakdeLr:
I

lup, yénetim kurulu

Adi Sovad: Giirevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gdrev) | Tecriibesi
Adem Ydnetim 2018 — Devam Gedik|Portfoy Ydnetim Turu]u 36 Yil
MESUTOGLU | Kurulu Bagkan
Baskan 2017 — Devam Gedik [Yatinm Menkul Dégerler
A.S./ ¢ Kontrol ve Risk Yénetim Bagkath
- 1993 — 2017 Merkezi Kayit Kurulusu |
| Murat ESEN Yonetim 2015 - Devam Gedik Portfdy Yé&netimi |29 Yil
Kurulu A.$./Ybnetim Kurulu {yesi f
Bagkan 1990 — 2014 Gedik Holding A.S. ve bashistirak
Vekili sitketlerinde  Avukalllk — Hukuk | Isleri
. Direkisrliigti |
| Hasan Halim | Yonetim 2008 — Devam Gedik Portfty Yénetimi A.S. | 31 Yil
| CUN Kuruly Genel Mitdiir |
Uyesi/Genel
_ Midir |
| Ismail  Bang Yonetim 2018 — Devam Gedik|Portfsy YénetimiA.S. / | 30 Yil
OZISTEK Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi :
2013 - Devam Netmarble / EMEA Bﬁlg& CEO
e TN f

'PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kumcu’nm%é;ﬂﬁmﬁ-ﬁ tarih ve
Belgesi iptal edilersk, Kurucu’ya Kanun'un 40" merve 55%inel mad
PYS$/PY 27/640 sayih PortRy Yonericiligi yetki bele '

qF’SIPY-BUIBBB 54y
esiverilimisr... |

¥ Yoneticiligi Yetid

leri uyarmga|dilzep ¥5.06.2015




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkive Halk Bankasy A. %
hiriminde giirevli fon midiirine iligkin bilgiler agafndaki gT

nezdinde olu';tu
bidir.

fulmus olup, hizmet

| Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler

Soyadi

(Y:l-Sirkcb—GEire\j")

Teeriibesi

| Ozan Fon Mitdirl | 2014- Devam T. Halk

DINCER
I 2013-2014 Halk Yatinm
Fon Operasyon Yonetment
2011-2013 Eczacibas1 Por

Operasyon Ydnetmeni

Operasyonlar Daire Bagkanhig: Yénetmeni |

Bankasi A.S. H
Menkul Degerler

foy Yonetimi AS

i

hzine

AS.

13 Y1l

Fon

1.5. Portfty Yioneticileri \

Forn malvarhiginin, fonun yatirun stratejisi dogr
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi Eﬂt
portfoy yoneticiler tarafindan, yatirumel lehine ve yatinmc)
ditzenlemeleri, portféy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon
yinetilmesi zorunludur,

Fon portftytiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portﬁby yoéneticilerine il
ulagilmas: muﬂﬂcuhdﬂr

ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.otg.tr)

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disari
ve Fonun Bad@imsiz Denetimini Yapan Kurulus

aninda en az bes ¥

Hilgilendirme dokil

iltusunda, fonun
i

gikanmni gﬁzeteml}"

|
|
|
i

Hdan Temin Edﬂet:l
|
!

yatirim yapabilecegi

Ik teeriibeye sahip
sekilde PYS Tebligi

manlan gergevesinde

kkin bilgilere KAPta

Sistemler, Birimler

RBirimin/Sistemin Olu,

Birim sturaldugu Kuru
Fon hizmet birimi Ttirkiye Halk Bankas: £.5. 1_
Ic kontrol sistemi Gedik Portfay Y'ﬁn,eﬁr;i AS. }

Risk Yénetim sistemi

Risktirk (Risk Yazihm Teknolojileri

Damgmanlik

Egitim Ticaret Limited|Sirketi)
Teftis birimi Gedik Portfy Ytinet‘iﬂ:]i A.S.
Arastirma birimi Gedik Yatimm Menkul Dﬂgcﬂﬂ AS.

Fon'un finansal raporlanmuin bagimsiz denetimi *
Denetim A.S. tarafindan vapilmaktadr,
\
IL

PORTFOY SINTRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin hakl
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizitk ve
yurtitiilmesinden sorumludur, Kurucu-fomaait varliklar

mevzuat ve igtiizige uygun olarakrtasgmﬁta bulunmaya

FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM S’I‘RA’]

11 koruyacak 5eki: de temsili, yonetimi,

rkan Engin Uly

L

|

izahname hill J
erinde kendi a
ve bundan dog

slararas1 Bagimsiz

EJiSi ILE FON

aya

mdm Forthﬂ‘“ AS.



yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitdlmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak

fizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz

= helirtilen ilkeler ve

2.2. Fon port{yi, kolektif portfy yoneticiligine i]is,:llin PYS l'qbligi’nd
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yd
2.3. Fon'un yatirim stratejisi Sermaye Piyasas:

iruln'nun ilgili Te

r alan siurlamalar

blig*inin hitkiimleri
portfoyline alinacak

cergevesinde ydnetilir.

K;
cercevesinde nitelikli vatinmeilara satilacak serbest fon sfatiisiindedir. Fon
finansal varhiklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun dizenlemelerine ve bu i
esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi ta:aﬂnda%mevzuata uygun

portféyiinin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piydsas: araglarinin se
maddesinde belirtilen varhklar ve islemler dikkate alinarak Teblig’in 6. madde
tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifiine uygun bir

ipr e R . A
Tebli’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair| esaslara uyacalktig.

stratejisi TL bazinda mutlak getiri saflamaktir.

2.4. Yénetici tarafindan Fon portféyiinde yer alabilecek varhk ve isle
sinirlama petirilmemis olup, Teblig'in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan

araglarina yatirim yapilabilecektir, Isbu izahnamenin 2.3 maddesi hitkiimleri s

2.5, Fonun esik degeri “%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL End

Fon serbest fon niteliginde oldupu i¢in, Performans ebligi uyannca, bu
esik deger all siminna iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatmm amaelyla fonun tiiriine ve
uygun olacak sekilde ortaklik paylan, dzel sektor ve kamu b irclanma araglary,
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vade
stizlesmelerl), swap sdzlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapl
ve sertifikalar dahil edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozmkonl:mmn hesaplaj

“Fon Tirlerine {liskin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.7. Portféye borsa disindan tiirev arag, swap sdzlesmesi veya repo-

dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: milmkiindtir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanei yatirim araglanim ‘hamtim genel bilgiler:

Fonlarma [ligkin
ine dahil edilebilir

Yabanel para ve sermaye piyasasi araglar Yaﬁnnﬂ
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyi

Fon OECD Lllkcl&nmn kamu ve n‘.‘}zel sektor borel

kaulma paylarina (yabanu bc:rsa yahnm fonu katilma payl‘
ile bu madenlere dayali olarak ihrac edilen sermaye piyasas
yatinm yapabilecektir. ‘

Yurt disinda ihrag edilen bcm;iﬁm araclarinm ve Kir

ame de belirtilen
larak yonetilir. Fon
iminde, Teblig’in 4.
inde tamimlanan fon
1 esas almur. Fon,
Fonun ana yatinm

lere dair azami bir
im sermaye piyasast
lidir,
ksi+ 1 “dir.

Tebliz’de belirlenen
e yatirum stratejisine

altin ve diger krymetli
i islem ve opsiyon

dirilmig bor¢lanma araglan, varantlar

1masinda, Rehber’in

ters repo stzlesmesi

Rehber’in 4.1.5%inci

pbond, hazine/devlet
ylarna, yatirim fonu
r kiymetli madenler
Hayal: tiirev tirfinlere

jabi oldugu otorite

tarafindan yetkilendirilmis bir sa sgm; kiirulus nezdinde sak
vasitasiyla ilan edilmesi ve _;-ifogﬁn fivar“acikiama dc‘.’mz:x

ri dafitim kanallarl




dilzenlemeler gergevesinde gercefe uygun deferi iizerin
likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt diginda borsa
araglarimn fon portféyiine dahil edilmesi mtimkiindir.

Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutul
araglan ve kira sertifikalan ahinabilir, Tgili aracin derecesi
bulundurulur,

isindan yatinm a

us yurt diginda ihy
i belirleyen belgel

en nakde déntstiipiilebilecek nitelikte

aglanmn/bor¢lanma

sc edilen borglanma
b yinetici nezdinde

dzhil edilebilecek
ipisina uygun ol
saklayicr kurulug r

2.10. Fon portfyiine yapilandirilnug yatirim araglar
vauinn! araclanmun; Fon'un yatinim stratejisine ve risk y
atirmesi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Te
uvgun degeri tizerinden nakde déntigtiiritlebilir nitelikte likigi

Yapilandinlmis yatinm araglanmn dayanak varl
araclar:, ortaklik paylar, faiz, déviz, emtia, altin ve finansd] endekslerden olu
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tidev aracin kombin
yapilandinlnug yatinm araglan da portfoye dahil edilebilecgktir. Yapilandirilmy
getirisi temelde thrag edilecek bir borglanma aracinin getirjsine dayali olmakd
davanak varlifin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir

111 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmellar Fon'a yatnm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel
degerlendirmelidirler. Fon’ un maruz kalabilecegi temel risklerden kayna.klar
sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: diigislere bagh olarak yaunmlanmr
degerinin altina diigebilecegini yatinnmeilar géz éniinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabileecegi riskler sunlardir:

blup, yapilandirilmig

jas1, Borsa'da islem

zdinde saklanmasi,

abilmekte olup, siz
lasyonundan olugsan
5 yatirim araglarinin
b ve yatirim yapilan

yatinm risklerini
abilecek degisimler
degerinin baglangig

msil eden finansa

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! tem:
ndeksli finansal

paylarinun, diger menkul kivmetlerin, déviz ve divize ¢
stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlann degerinde, faiz dranl .
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebﬂec‘l{( zarar riski ifad
konusu risklerin detaylanns asagida yer verilmelktedir:

|

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal v
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin de
oranlan degfisimleri nedeniyle olugan riski ifade ede

araclann, ortakhik

%aglara dayal tlirev
ar, ortaklik pdy: fiyatlar ve déviz

b edilmektedir. S6z

:a araci, ters repo vb)
| yaganabilecek faiz

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsi
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degmkhk]er
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortakhk pay:r dahil eé
-portfdylinde bulunan ortaklik paylaruin fiyatlaninda meydana g&lct
nedeniyle portfyiin maruz kalacagi zarar olasiligimi|ifade etmektedir.

il edilmesi halinde,
tharuz kalacag zarar

ilmesi halinde, Fon
ilecek degisiklikler

d- Krymetli Madenler Riski: Fon portfayime ki
dayali sermaye piyasas: araglari dahil edilmesi halm

gelebilecek dcgmddﬂd"med@myle pmrtfbyun
etmektedir.




2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden
octirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya tak
sonucunda ¢demenin yapilamamas: riskini ifade ctmc;klcdjr

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan fin
fivatindan nakde doniistiiritlememesi halinde ortaya ¢ikan

as isl

j
kaynaklanan yiikd

1

arar olasihgidir.

imliiltiklerini yerine

emlerinde ortaya gikan aksakliklar

\
Asal varliklarin istdnildigi anda piyasa

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon pcﬂ‘fﬁyﬁ:‘m tirev arag (vadeli islem ve opsiyon

stzlesmeleri), sakh tlirev arac, swap sozlesmesi, varant,
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhang
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatimmu ile ba
alinrnas: sebebr ile fonun basglangic yatimmindan daha yiikss
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, forum |
sonueunda zarar olugmast olasithiguu ifade eder. Operasy

etkenlerin yan sira dojial afetler, rekabet kosullan, politik r
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vé
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmas

‘ |
7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varhklarin piyasa kosullan altni
mesine paralel old

dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da ka}rbe€
finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yﬁnl
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma

mevzuatla ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meyﬁiana gelebilecek dil.'

etkilenmest rskidir,

9) Ihracer Riski: Fon portfyiine alinan varlﬂdann

| sertifika dahil ed

k zarar kaydedebil

i
operdsyonel sﬂrec;,
1 riskin kaynaklax

dir,

1 iliskileri nedemy

i
!

ihraggisimin yﬁkﬂ

veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle d

10) Yapuandirlmis Yatinm Araclan Riski: Yarp
yaunmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanm
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindilr, Yapllaﬂ

vade sonunda higbir gelir elde edemeyecefi gibi vade s
degerinin altina diisebilir,

_ 11) Aqiga Satis Riski: Fon portfSyti igerisinden ag
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilifin ve/s
azalmas) durumunu ifade etmektedir,

landinlmisg yannf

1 durumunda v
irilmis  yatirim

|
i

(8}
sistemlerin yetersizlig, basansiz yGnetim, personelin ha\% ya da hileli 1slet

jim deisikligl g1b;
\

abilecek zarar uht

a satis yapilan ﬁnﬁ
eya dogrudan at}k%a satis imkanlarmin

Imesi, ileri valdrlil

Ibir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
langie yatirmim

lizerinde pozisyon
me olasih@ kaldirag

erindeki aksamalar
arasinda kullanilan
hleri gibi kurum igi
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Piyasa Riski @ $irket turev alaqlm‘dan kaynakla
portfoylinin igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske
mekanizmas) olarak se¢mis ve risk y®netim sistemini ‘

olusturmustur,. RMD, belirli giiven araliginda ve fallstis!
kavbedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RN
nedeniyle edilecek zarar limitini de@il, belirl varsayirnlmr altindaki muht
%99 given arahfinda, tarihsel gbzlem

0 is gu.nﬂ) gézlen

Vi

aostermektedir, Riske Maruz Deger. giinliik olarak, tek tarafl)
viintemi, 20 is glin elde turma siirest ve en az | yvillik (21
hr”wi.]’)]dﬂll’ Piyasa riskinin &lglimiinde kullanilan “Riske
degerinin normal piyasa kosullan aluinda ve belirli bir ds
yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

de bu oleiim m

AD, piyasa fiyat

aruz Deger Yo
nem dahilinde m
Fon portféylerind

riskleri de ige
Maruz Deger” yd

siiresi iginde bir

recek sekilde, fon
ntemini risk &lgttm
vdelini esas alarak
fon portfdyiiniin
nndaki hareketler
bmel zarar limiting

L

siiresi kullanilarak
temi”, fon portfdy
kalabilecegi en
yer alan varliklarin

cwllk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlanina géire oranlan dikkate alinara , fon portf&ylerinin

I

ne kadar stirede likide edilebilece@i tespit edilir. Fonun ni

karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadifi, f

testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yaganabi
Yénetim Kurulu bilgilendirilir. Fon kars: taraflarla gergekl
tderne ve teslim ylikiimlitlitklerini devamli olarak yerine
hususa iliskin kontroller risk yénetim siirecinin ayrilmaz bir
arac sOzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme
sdeme tutarlan karsilastinlarak mutabakat saglamir.

Likidite Riski: Risk Yonetim Birimi tarafindan giinl
raporlamalarda Yénetim Kurulu'na sunulur, Fondaki varlli

islem h.:«.cm:m dikkate alarak, fonun pozisyonunun, giinliik

c:lsay:h kac giinde likide ederdi seklinde olefiliir. Giinlik islem hacmi yi

surctiyle hassasiyet analizi yapilir,

L T

estirilen sozlesm
getirebilecek dur
parcasidir. Fonun
ve tlirev arag 502

islem hacminin

Karst Taraf Riski  : Kars: taraf riski, yapilan yat:
de dahil olmak izere, karsihfmda yeterli teminat bulunma

imlarda, yatinm ya

an borg¢ verilmes

itk olarak takip ed
clarin, ikinci piyas
takip eder, likidite hakkinda bilgi veriri. Likidite riski, her "«rarhgm son 20 gun

i '512 ve zamaninda

erden kaynaklanan
mda olmalidir. Bu
nakit ekstresi, tlirev
esmesinde yer alan

ilir ve aylik yapilan
alardaki likiditesini
iik ortalama giinlik
%20’sini olugturmusg
izdesini degigtirmek

tlan iilke hazineleri
, difer taahhiitlerde

bulunulmasi, varliklarin &diing, emanet veya teminat olarak tevdi edilmesi gibi nedenlerle,
varliklarin geri alinmasinda ortaya cikan karg: tarafin yiikiimliilitklerini yerine getirememe risklerini
ifade eder. Bu riski azaltmak icin, sirket i¢i yatinm komﬂe i olusturulmus ve|borglanma senetleri

fona dahil edilmesi digtinilen sirketlerin, dzsermaye

derecelendirme kuruluglanndan gelen raporlan, karhilif gibi nicel unsurl
kurumsallasma, seffaflik vb. konulanimin da deferlendirilmesi ile yatirim karari

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Kaldirag yaratan iglemler fonun risk ;

etkileri Risk Yénetim Ririmi tarafindan diizenli olarak i:ﬂc ‘

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fon'm
sonucunda zarar olusmas: olasiigiru ifade eder. Operasyonel
sistemlerin yetersizligi, bagsansiz ydnetim, personelin ha
etkenlerin vani sira dogal adetler, rekabet kosullan, politik re
de olabilir.

Operasyonel nsklé:n:{h, érlg:ulm:m ve Onlenmesine |
disardan alinan hlzmeﬂEr icaﬁbdmmdalu faahyeﬂare iliskin s

xf

1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi
zjim degisikligi gib

aterlﬂ.lldcn bore.

erasyonel siirec]
riskin kaynaklar

6zermaye oranlar,
yaninda, girket igi
verilir,

profilini etkilemekte

oleliti getirisinden
in risk profiline olast

erindeki aksamalar
arasinda kullanilan

kurum dis1 etkenler

nezdindeld ve
temi ile




in artirlmasi amé
nistir. Sirket faal
zararlan onleme

izlenmesi, uyeun planlamalarin yapilmas: ve igsel kontrollg

all yapi ve birimler arasi iletigim entegrasyonlan saflani
karsilasilabilecek aksamalann dniine gegmek ve olugabilecel
ve is akiglarinin (akibini saglamak amaciyla girket igi bir ic
Bilai islem sistemlerinin gergek zamanh backuplanmas sagl

anmistir,

Yapilandirdmig Yatinim Aract Riski: Yapilandinlius yatrim araglari

ciyla gerekli teknik
yetleri kapsaminda
k igin, prosediirlerin

kontrol mekanizitas: olusturulmustur.

na yatirim yapilmas:

halinde kars: taraf riski de meveuttur. Yatinme, yapuandinlmig yatinim arag
sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bis
vatnm araglannda yatirumelar thraggimin 6deme riskini de ;
kurumun yapilanduilmis vatrim araglarindan kaynaklanar]| yikimliiltklerin:
riski ifade edilmektedir. Karg taraf riskini minimum seviyea tutabilmek adin
varsa yatirum aracimn yatinm yapilabilir seviyeye denk gele
kosulu aranmaktadir, Olagandisi korelasyon degisiklikleri
cikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmg yatinm aragla

Pivasa yapicihifn olmadig durumlarda yapilandinlmg ya

e olumsuz piyasa
i icin Gnemli sk

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tirgv araglar (vadeli

ve altin alim islemleri dahil edilecektir. Portfoye riskten ko

titriine ve yatinm stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag ya

varatan islemler nedeniyle fonun baglangic yatinmindan da
bulunmalktadir.
3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin §l¢timiinde Rehber’

cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilaca
fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ baz
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyl‘eg&lﬁ&xl&n toplam po;
deferine oramina “kaldirag” denir, Fonun kaldirag limiti % 200°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozigyon hesaplamgsinda Yatinm Fo
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanr.

3.7. Fon portféyline alman yapilandinlmg yatinm argclanmmn sakl tiirey
tasimadig Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konus
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirimi aracimn sakl tif

olmasi halinde, risk él¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygular

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE EON MALVARLT

o

larina iliskin olarak

gdir. Yapilandmlmis

e miski ile ihrage
yerine getirememe
ihrageinin ve/veya

kogullarinda ortaya

er olugturmaktadir.
riski {ist seviyedir.

islem wve opsiyon

ar, sertifikalar, iledi valsrlii tahvil/bono
{rim amaciyla fonun

| edilebilir. Kaldirag
ydedebilme olasiligi

e belirlenen esaslar

inda ayr1 ayn hcsa}Llanfm pozisyonlarm
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arina fligkin Rehber

r arag nitelifi tasiyip
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SININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu| olabilecek varliklar Kurulun portfdy

saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri cercevesinde Portfdy Saklayicisi nezd

4.2, Portfoy Saklayieisi'nin, fon portfdytinde yer

nde saklanir.

11 54

verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler §
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedi

bunlarin degerleri knnﬂﬁmdarﬁmckh bilgiler T'akasbank’

' Il".L.

alan ve Takasbank?
le difier varhklan {aKas
Bunlanmn diginda

onusu bilgilere
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j}adik Fa‘lWhaﬂmi AS.
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4.3. Forn'un malvarlig Kurucunun ve Portfy Saklayicisi'min md
Fon'un malvarhiy, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag isle
taral olunan benzer nitelikteki iglemierde bulunmak hancmd. teminat E,e&stenlm
Fon malvarlig Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tas
amac: da dahil olmak tzere haczedilemez, {izerine ihtiyati t
edilemez.

ortfoy Saklayxmsi

Takashank'in erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi
sorumiulugu devam eder.

dbir konulamaz ve

4.4. Portfdy saklayieisy; fona ait finansal varliklann gaklanmas: ve/veya
diger varhklann aidiyetimn dogrulanmas) ve takibi, kayitlanmmn tutulmy
hareketlering iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzd
gisrevierin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklay;cl

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarimn ihrag ye itfa edilmesi 15]&
fon igtitztigil hitkiimlerine uygunlugunu,

'min yitktimlitliik ve

lvarliimdan ayndir.
nleri veya fon adina
hez ve rehnedilemesz,
denetiminin  kamu

uf edilemez, lcamﬁn alacaklarinmn tahsili

1ﬂas masasina dahil

kayitlann tutulmas:,
51, varlik ve nakat
hrta belirtilen diger
2
mlerinin mevzuat ve

[

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevmat ile fon igtiizliEl,

izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaglarina gére hesapl‘
¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hiiki
Kurucw/Y8netici’'nin talimatlarinin yerine getirilmesin’, |
d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan efli
aktanlimasim,
e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizlifd,
kullamlmasini, {
f) Fon'un varhik alim satimlanmn, portfoy yapisinn. islemlerinin me
izahname hilkiimlerine uygunlugunu i
saglamakla yitklimltdir,

izahname hﬁk‘ﬁm

i

4.5. Portféy saklayicisy;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti Fgﬂcc;ﬂ belli olaca
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar, |

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklé
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesapla.m

aktifleriyle iliskilendiremez.

1 olmamak

11 ve bunlann haré

nmasin,
sartiyla,

*dc]in uygun siirede
erine uygun olarak

vzuat, fon igtilzligi,

. kayip ve hasara
lcetlerini fon bazinda

da tutamaz ve kendi

|
4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulugf ykimiliklerini

nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdifi zafarlardan sorumlud;

i

Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanunjve Saklama Teblig
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle

Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidag,

rerdigi portfoylerir
rumlu degildir.

. b} Portfty saklayicisi, portféy saklama hizmeti 3
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan ST
¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piy

kaynaklanan vukmnmluklf:nm -'Yé‘rinﬂ, getu-mrsmcm ned
sorumludur, K

1

}Lﬂkﬂmludﬁr Kahl; a payi sahiplerinin

yerine getirmemesi
. Kurucu, Portfty
huk{imlenmn ihlali




K

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fon!
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar g:augmalanm
snlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gtzetimi ve bu dur

kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe k

aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gériilecek diger hizmet]ej
4.8. Portfoy saklayicis: her glin itibari ile saklam
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kuruc

a hizmetini

6

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklam
cangmelanmin tanimlanmasini, Gnlenmesini, yénetimini, g@

gerekli politikalar: olugturmak ve bunlar nygulamakla yﬂktlml{idiir.

4.10. Kurucu'nun fictinetl kigilere olan borglan ve
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez

4,11, Portf8y saklama hizmetini yiirfiten kurulus,

nedenivle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlap

4.12, Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Sé
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle doZan z
vitkiimliidiir, Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfay

4.13. Portfdy saklayicist, portféy saklama hizmeti v
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sor

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piya
kaynaklanan yiik@imliililklerini yerine getirmemesi nede
sorumludur.

4,15, Portfsy saklama sdzlesmesinde portfoy sakl
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamm

. _ BIRIM PAY DEGERININ, FON T
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

V. FON

5.1."Fon Portftiy Degeri", portfoydeki varliklarin Fin;
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “B
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diiil

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinis
suretiyle hesaplamr. Bu deger her hafta pazartesi giinil
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gercevesinde hesap
verlerinde ilan edilir. Pazartesi giiniiniin tatil oldugu durumlT

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisi

gelebilecek arizalar, sigketin-mali durumunu etkileyebilecek
olagantistii clu:uml@m;:: meydana gelmesi halinde, deje
Kurueu'nun yonm:mkuruhl kﬂmr alabﬂu' Ayrica siz konusu
yapilir. R

AT,
i
i

graklaylm sina dava

niyle katilma pay

(degerleme giinil)

n diizgiin bir §
umun fon yatimm
izmetleri, katilma
verebilir.

va konu varhklar
u veya yatirum ort
zetimini ve agiklg
(ikiimbilitkleri ile
yitkiimliilitklerini
dan sorumludur.

aklayicis1 da Kurj
arlann  gidernilm

rdifi portfoylerin
u degildir.

as1 Kanun ve ilg

yicisinin Kanun

daraltict hitkiimlere

OPLAM DEGE

nsal Raporlama T

n fon toplam pay

lamir ve katlma p
rda, izleyen is giin

1 sistemlerinin ¢
varliklarim ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sigje
Bnemli bir l:u]gl".

sivonel ve hiyerp

on Toplam Degeri”
Imesi suretiyle hesaplamr.

arsik olarak diger
'kilde belirlenmesi,
cilarina agiklanmas!
payr alum safunina

n mutabakatini, bu
aklif ile yapar.

i yiiriitiirken karsilasabilecefi qikar

inmasim saglayacak

Fon'un aym figiincii

yerine getirmemesi

heu'dan, Kanun ve
psini talep etmekle
acma hakka sakhdar,

yonetiminden veya

li diger mevzuattan
1 sahiplerine karp

ve Saklama Tebligi
yer verilemez,

RININ VE FON

ebligi’nde belirlenen
ise, Fon Portfoy

sayisima bliinmesi
itibariyle Finansal
aylarinin alim-satim
i degerleme yapilir.

kmesi, portfdydeki
erinde meydana
grtaya gikmasi gibi

tespirj hususunda
KAPtaagiklama




5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goril

paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma

i
y

5.5. Eurobondlar, yabanci borg¢lanma araglan, yab
fonlar, yapilandinlmug yatirim araglart ve borsa dig tilre
olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS d
karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir.

Yabanc: menkul kiymetlerin deferleme fiyatlarinin j
safilayic: firmalar kullamlir. Buna gére;

- Eurobondlar, yabanei bor¢lanma araglar: ve yal
saati ile (TSD) saat 16:15-17:00 saatleri arasinda alin
ortalamasina (temiz Fiyat) , fon fiyati hesaplanacak giin iti
eklenmesi ile hesaplanms kirli fiyat kullamlir. Bu hesapl
|2:00 -12:30 arasinda alinan ahig ve sats fiyat kotasyonlan
vapilir. Alig ya da saus kotasyonu bulunmamasi durumunda
. bir 6neeki giiniin kirli fivaumn ertesi ig giinline i¢ verimle

- Yabaner ortaklik paylar ve borsa yatirim fonl3

kanallar1 ¢kranlanndan alman kapamig fiyatlan kullamlacalktir. Defetleme

gerceklesmemesi halinde son iglem tarihindeki borsa kapam§

yesi halinde, katilma
paylarinin alim safymi durdurulabilir.
ne1 ortaklik paylgri ve borsa yatinm
ara¢ ve swap sgzlesmelerine iliskin
kkate alinarak Kufucu yonetim kurulu

espiti icin Bloomberg ve Matriks veri

anei kira sertifikalan igin Tiirkiye
alis ve sats fiyat kotasyonlanmm
ari ile birikmis olhn kupon getirisinin
a , tam 1§ giinii olinayan giinlerde TSI
n ortalamas: (tem|z fiyat) kullamlarak
se deferlemede kyllanilacak kirli fiyat

erletilmesiyle buljinur.

r1 icin Bloomberg ve benzeri dafitim
#iinii borsada islem
fiyati kullamlacaktir. Fiyat hesaplama

giinii tam 15 giint olmayan glinlerde de son islem tarihindek

borsa kapanis fiyan esas almacakur.

- Yapulandinlms yatirnun araglar degerlemede b
esasur, Deferleme giinii borsada islem gegmemesi halinde b
hig islem gérmemesi durumunda ihrae fiyat: ) kullantlir. Bor
kanallan (Reuters , Reuters’te yok ise Bloomberg) aracil)
vatirim araclart igin deferlemede giincel alis fiyat: kullanilag

Diger tarafian, yukanda yer verilen yatinm aragl
yatirim araglarimin iglem gordiigl borsa kapanmus ise kapam

rsada ilan edilen {fiyatin kullamimasi

islem goren varliklann degerlemesinde kapams seansinda o
olugmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans af}

-hkh ortalama ﬁyai

Borsa Disi Tilrev Arac ve Swap sbzlesmelerine l].ldk]ﬂ degerleme

Fon portfoyiine agirlikli olarak Reuters Bloomberg
fivat temin edilebilen borsa digi tlirev arac ve swap sdzlesm

eleri dahil edilecek

ve Matriks veri saglayicilarindan ahm

HrT,

Portfoye alinmas) agamasinda tirev arag ve swap 56

ya da risk hizmeti alinan kurumdan temin edilen giinegl fiyat ile forwar
Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ¥a da aym hesaplar]

Rate Differential) kullamlarak hesaplanacak olan fiyat kull

Fonun fiyal agiklama dénemlerinde:;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiya

nesinde araci kurum
1 sOzlesmeleri igin
_ ha yontemi (Interest
lir. Giincel fiyat 4l fiyatidir,

esmesinin degerlet

mn bulunmadifi dprumlarda ve

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu almamadi@n durum
sayfasindan hasaplggnacak teorik defer va da Rlack

larda, opsiyonlar i

] Sloomberg OV
&zScholes, Monte {7

¢ vb gibi genel

kabu] gﬂmﬁs y&menﬂerle hesaplanan fiyat, swapl
ed:leceh ﬁygn ya da geteaelctelﬂ nakit akimlarimin b

c;m ilgili brokel sayfalanndan elde

Gedik P*Wéﬁmi AS.



\

\

\

fival kullanilacakur. Teorik degerlerin hesaplamnal

ilgili dayanak varhignin o anki spot fiyat kullanilacak
Bununla birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerind

arafian fiyal kotasyonu alindigy durumlarda sz lmnu.su{k
(ivaun uygunlugu yukanda apklanan yéntemlerle degerlen

sirasinda dayanak
T,

degerlemede lcu.ll

yat deerlemede
rilecektir.

[leri Valorli Tahvil-Bono Islemlerin Degerleme Esaslm:

a) lleri valbrln alinan Devlet I¢ Borglanma Senetl
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrld satlan DIE

el (DEBS) valor 1
S'ler ise valor tafihine kadar portfdy

degieri 1ablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. l'len valorlii DIBS aly

avn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem
alacak veya takasa bore olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin degeri ahg ve satis isle
islem alis ise pozitif (+), saug ise negatif (-) bir deger olarak
valdrde ve aym nominal defierde hem alis hem de satig yaq!
iki islem aym degerde fakat ahs iglemi pozitif (+) satig islerq
sekilde acng) pozisyonu ters iglemle kapatrms olan foniardafb
etki yvaratmayacaktir,

¢) Tleri valdrli islemlerin degerlemesi ise agagidaki

lslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faizfl

Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nomin:

1

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gitniinde BIAS ta vs;:_1$L
islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa deferleme
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa
gordiigll glindeki aymi giin valdrli islemlerin agirhikh or
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

(=

3

fleri Valdrlii Altin islemleri
fleri valérlit alun islemlerinde BIST Kiymetli Made

farlan ise valor tar|

mlerinde aymni yﬁn%

varhk fiyat olarak

am]mak {izere karst
kmﬂlamlmadan tince

anhme kadar diger

m ve satim islemler
hine kadar takastan

emle hesaplanitken

portfdy degeri tablosuna yansir. Aym

mis ise portfoy d

}Dmﬂﬁlc gire yapxl#‘

00)(vkg/365)
al degeri

gininde BIAS™Y
n son aymni gin )

alama faiz oram,

nler Piyasas: glmh

bax alimir. Fiyat bulunmadif takdirde, T+1 giinfinde islem yapilan giinkd 151&111

yaplir. Bu sekilde fon portfyiine birden fazla fiyattan 1$
yapilan islemlerin agirhklh ortalama fiyat ile yapihr. T+2
halinde val&r tarihinde bitlten verisi bulunmamas: halmdg
valérdeki biilten verilerine bakilarak, islemin valsr tarihine
vapilir.

<

Borsa Dist Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri \
Borsa dis1 repo-ters repo stizlesmelerinde degerlemes

m yapimas: dury

ve daha ileri vald

islemin valor taf

en yakin fiyat baZ

in objektif kosulla

bir fiyat igermesi esastir. Borsa di§1 repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatiny

sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlemri
1slem goren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz
gegmis iglem faiz oram olmamasi durumunda en son de
tarafindan degerleme yapihr.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters rep
sbzlesmelerin fm;, erafifarin borsada islem géren benzer |
oranlarina uygufi. olimast esastir, Borsa disinda taraf olunan
bir iliskiden etkllenm{.,yccek ‘tﬂkl]dﬂ objektif kosullarda yap

e A

Bu gergevede, d
oramt kullamiir,

ferleme orani ile’
\

stzlesmelerine

»feri tablosunda her

ise negatif (-) olanak gozitkecektir. Bu
u iglemler portfoy

degeri iizerinde bir

Faktir:

r tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan

h aym giin valdrld
valorlii olarak islem
bu da yoksa ihrag

k biiltenindeki fiyat
fiyat: ile degerleme
imunda, deferleme,
rla islem yapilmas:
ihinden daha yakin
alinarak degerleme

da yapilmas: ve adil
en dofru yansitacak

egerleme icin borsada
%i]i vadede borsada

on Hizmet Birimi

iliskin olarak, ilgili
vade yapisina sahip’
po-ters repo s6
tlmasimn ve agil |

h'stizlesmelerin faiz

derhelerinin herhang;

Gadik Furt'f




aiin ilgili vadede gerceklesen oralama faiz orani ile %20°]
edilir. [lgili vadede BIST Borglanma Araclan Piyasasi I'epo-
halinde, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edils
uvgulamasmda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate ahn
vontemi ile teorik faiz oran elde edilir. Hesaplanan TEDI‘L
%%20°den fazla fark olmamasi sarti aranir. Anzi durumlar
islemlerde Risk Yonetimi Birimi nin gortst alinarak iglem

1

Bu kapsamda, s6z konusu varliklarm “adil bi
deperlendirme, Risk Yonetim Birimi tarafindan gergekles
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

Forward islemler; dayanak varhfin spot fiyat baz aln,

icin deferleme giind itibariyla;
i. Dayanak varligin déviz olmasi durumunda, TCMB
ii. BIST Pay Endeksleri igin, ilgili endeksin en giince

iii. Dayanak varhgm ihragg: payr olmas durumunds

dederi,
iv. Dayanak varligin bor¢lanma araci olmas) duruj
ortalama fiyat kullanulir.

Bulunan spot degerler; degerleme giinit ile forw.

sayisina karsilik gelen TL ve déviz piyasa faizleri ile (duyana

Rloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar)

- Swap islemleri ;

i. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin gabit kismuinin defe
fullamilarak teorik

1i. Kura dayah olanlar kur kisminin nosyonel degeri

- Opaiyon sBzlesmelerine iliskin olarak ayrica;

Al

gitvence altina alinmas) igin BIST Borglanma Araglan Piya

en Tiirk Liras:

:

isas1 Repo-Ters R
bir bant igerisin
ers Repo Pazari'n)
ilgili vade igin
taiz ile islem y
nedeniyle gercek
erceklestirilebilir.

fiyat™ igerip i
tirilecektir. Ayrics

arak teorik fiyat h
déviz alis kuruy,
| seans kapanig de

1, ilgili payn en g

nunda ise en giin

d islemin vade td

ilerletilerek teorik

tpo Pazar’nda aym
de kalmasina dikkat
da islem gegmemesi
eferans faiz oram
dogrusal yakinsama
apilan faiz arasinda
lestirilmesi gereken

bermedifine  iliskin
Ic Kontrol Birimi

esaplamir. Spot fiyat
e,
iincel seans kapamsg

cel giinliik afichkh

rihi arasindaki giin

ik varhi&in déviz olmas: durumunda ise

fiyata ulagilir.

ri kullanilarak,
fyata ulagilir.

Veri saglayici veya fiyat temin edilebilecek diger lﬂmunlarﬂcurulwlar tarafindan elde edilip

belgelendinilebilecek volatilite (bulundugu durumda * u:nph

kullanilarak ve Black&Scholes ya da uygun olan diger }fcr

Hesaplanan bu teorik fivat, adil fiyata iliskin yapilacak kontr

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ES.
yat: (birim pay degeri) 1 TLdir. Takip

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal
eden glinlerde fonun binm pay deger,
biliinmesiyle elde edilir.

fon toplam d

Fonun satig baslangig tarihi .../.../2019dur.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar
Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. nolu maddes
gliniinden (her hafta Pazartesi giin) 1 (bir) isgtin{ ncesi saeI
ahm talimatlan -talimatin verilmesini takip eden ilk dege
lizerinden ycnﬁa gennhr

ed™ aksi halde *H
sntemlerle teorik fi
ollerde kullanilir,
ASLARI

ederinin katilma

i cergevesinde bd

listorical”) degerleri
yat hesaplanacaktir,

paylarinin sayisiha

*hrlanen degerleme

17:00"ye kadar vej
rleme giiniinde b

?ad{k F

|

MW&W AS.



Degerleme giiniinden | (bir) isglini dncesi saat 17:00
1k degerleme giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve
tizerinden yering getirilir.

1

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen ka
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tu
pay savisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygul
nedenivlie, katlma payt bedellerini en son ilan edilen
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerin
ilan edilen fyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirti
oelen pay sayisi fon fiyat agklandiktan sonra hesaplarir.

Alim talimatimin kargihfinda tahsil edilen tutar o gﬁLn
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katy

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilarin, bu izahnamenin 5.2. nolu maddﬁ
giintinden (her hafta Pazartesi giinl) 2 (iki) isglinil dncesi
payi satum talimatlan ralimatin verilmesini takip eden ilk de

iizerinden yerine getirilir.

Degerleme giintinden 2 (iki) isginit Gneesi saat |
degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1
{izerinden verine getirilir.

g

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payr bedelleri; talimatin degerleme giiniing
kadar verilmesi halinde talimann verilmesini takip eden il
giiniinde &denir.

k

Degerleme giintinden (iki) isglinii &ncesi saat 1
degerleme glinlinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve iz
fiyau iizerinden takip eden islem giiniinde &denir.

zleyen defierlemed

an\g-;mk fiyatin kesin
satls fivatina azar

Ima pay1 aliminda)

E cergevesinde

den sonra iletilen |

Ima pay1 bedelini
olarak verilebili

islem giinil tahsil

igin yatinmer adj

alimatlar takip eden
& bulunan pay fivati

h Kurucu tarafindan
r. Kurucu, talimatin
olarak bilinmemesi
hi 9620 ilave marj
etmek lizere en son

es deger kiymeti feminat olarak kabul
en tutar tahsil edil

erek, bu tutara denk

a nemalandirilmak
lamlir,

aat 17:00"ye kad:

verdikleri katilma

b{(lirlenen degerleme

erleme giiniinde bulunacak pay fiyat

7:00°den sonra 11
leyen degerlemed

n 2 (iki) isgiini &

7:00°den sonra il
eyen degerleme g

6.5. Ahm Satima Aracibk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim ve sanmu Kurucu ve

N

otilen talimatlar jlk
> bulunan pay fiyati

ncesi saat 17:00ye

¢ defierleme glniihil takip eden islem

tilen talimatlar ilk
tinde,bulunan pay

dik Yatinm Memkul Deperler A.S.

n gtrmemektedir,

aracihiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim [Platformu’nda isle
| Unvan Iletisim Bilgsileri 3
Gedik  Yaunm  Menkul | Cumhuriyet Mah. Ilkbahar|Sok. No:1 A Blo

Degerler A.S. Karta] Istanbul www.gedik.¢

Z01T1

k 34876 Yakacik-

- VIL. FON MALVARLIGINDAN
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. B m ;'r."r'lMahfi rhiindan arcamalar

KAR.SILT\N‘ACAK HARCA




Fon varligindan mpﬂabﬂaccl-. harcamalar asafida yer dlmaktadir.

1y Saklama hizmetleri i¢in denen her tiirll tcretler,
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfaye alimlarda ve portfyden satimlarda ddepen aracihik korm=
inden TL'ye c;,cvnl

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati§ kuru {izer
5) Portfoy yénetim ilcredi,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna édenen denetim ﬂchretl,

§) Mevzual gerei yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Gger aylik dénemleri; son
hesaplanacak Kurul dereti, \
10) Kars:lasurma &lgilitt giderleri,

11) KAP giderleri,

r
b

s glintinde fonun t

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili ineslek mensubu ﬂt

13) E-defter (mali muhlr, arsivleme ve kullamm) ve Ew
tdenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere ilish
15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.

I

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Dram

fatura (arsivieme)!

“ifon to;:[
(vuzbindeddrtvirgiilyiizon) [yillik yaﬂ‘]amk %I, 0 (yiiz
tahakkuk ettirilir. Bu tieret her ay /sonuny azfeym bir
imzalanan sézlesme cercevesinde be 1r1enan payla.,mn Gsas]al
odenecekiir. iy

7.1.2. Fon _Portﬂiyiindeki Varhklarim Alm Saty
Aracihik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varhklann alim satunm
aracihk etmektedir, S6z konusu aracihik iglemleri igin uy
almmakiadir:

g

1) Pay komisyonu: On binde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: YiLs
3) Takasbank Para Pivasasi Islem (TPP) qus§
4) Repo - Ters repo islem komisyonu :Yiiz bindg
5) VIOP islem Komisyonu : On binde 2 (BS

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, ficer alyhk dénemlerin scé hig giinfinde Fon'un

eniecek Kurul Ucreti

net varhik degeri izerinden %0,005 (yviizbindebes) oraninda §
Fon portf&yiinden kargilanir,

debzgwugﬂlelh)
iginde, kurucu

am degerinin guﬂlw
]olusﬂr

ina gore kurucuya

|

ther tiirlil vergi, rei*

in noter onay gidé

im ve komisyonlar,

prek kaydolunur),

reti,

rler,

%0,004110'inden
bir yénetim ticreti

{le dagitic1 arasinda

ve dagiticrya fondan

|Gedik Yatimm M
ulanan komisyon

binde 5 (BSMV da

1,5%p{in sayist

A dahil)

esaplanacak ve &d

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Gide
ile fonlarin katilma payi ihrag gﬁﬂEﬂﬂn hari¢ olmak iizere, $

giderler Semsiye Toua;Eiagh fonf‘arm m}f;lam degerleri dikkal
portfdylerinden kargﬂamr

; i
ler: Semsiye Fon

te alinarak oransal

msiye Fon igin yaj

mma Aracihk Eiﬂen Kuruluslar ve

enkul Degerler ALS.

pranlan agagida yer

hil)

onu: Yiiz binde 3 _liBSMV dahil)

yonlan, (yabaner para

hplam degeri tizerinden

1y gulamalan nedeni ile



7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan tutarlar bir hesap déinemi
oranlar fon toplam degeri izerinden hesaplanmaktadir.

boyunca fondan ts

hsil edilmekte olup,

Gider Tiirii Gider Tutar (TL)

Saklama Ucreti _ %0,006
Fon Yonetim Ucreti (Yilhk) %0,50
Diger (Tahmini) | - %0,25

7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafnda tahmini tutarlan  glsterilen halka arza
karsilanacakur,

iliskin giderler

| Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000 |

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
§.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmn Verg

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 55
5'inei maddesinin | numaral: bendinin (d) alt bendi uyari

lendirilmesi

20 sayili Kurumlar

hca, menkul Kiym

portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vc:rgisirld&n istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: Fonlar

1
Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali ber‘U‘di uyarinea, %0*

teviikatina tabidir.

§.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilme

portfoy isletmeci

si

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piya

kurulan menkul kiymetler yatunm fonlannn katilma paylarinin ilgili oldug
naddesinin birinci

oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVEK nin ikinei
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger scrmayi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh hakla,g: kull
mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kiau'mrmmzl,r ifan. y
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve M&jay

uygulamr.l'] s --.; &

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8|
paylanmin fona iadcsinden elde edilen gelirler i¢in wilhik

* Bkz. 20@6!“10 .31 Saylu Bakan!ar Kurulu Karar:.
M Atyrﬂmh bﬂgl s(;m bkr;; Www gng gov.IT

pivasas araci get
mak amaciyla
timm fonlan ve v

ak:an] al ntjca belirlenenler icis

kurucu tarafindan

Vergisi Kanunu’nun
bt yatimm fonlarmin

igi kazanglan, Gelir

graninda gelir vergisi

sasi Kanununa gore
1y fona iadesi %10
ikras1 kapsamindaki
rileri ile defer artis1
faaliyette bulunan
itinm ortakliklanyla
1 bu oran %0 olarak

a fon katilma
Diger gelirler

dik ggtitfoy

‘Ejdik Fortfay Yidhetimi A.S.



nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyan

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadi.

nameye dahil edilmez. Ticari iletmeye

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin araciligl
Kanununun gecici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti ya
miitkellel kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bi
senatlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nc
paragraft kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmay
temsilcileri aracih@yla elde ettikleri tamamm gegiei 67 nei
tutulmus kazanglan igin yillik veya ézel beyanname veriln

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iL

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA J1i

413

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk
baslayarak o yilin Aralik ayimun sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarnin bagimsiz denetiminde
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yik

dar miikellef kurum
olmaksizin elde edj
tlmis kazanglan ilg
yildan fazla siirey
maddenin (1) nume

kazanglann ve bt
hadde kapsaminda

T

lanin Tiirkiye'deki ig
len ve Gelir Vergisi
bu kurumlann tam
e elde tutulan pay
rali fikrasimn altine:
1 kurumlann daimi
ergi kesintisine tabi

BILGILERE VE

déneminin son giini itibanyla hazirlanan portfy raporlan
denetimden gecirilir.

9.3
finansal tablolarin, ilgili hesap d&neminin bitimini takip
Finansa] tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
takip eden ilk i5 giintt son bildirim tarihidir.

. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz d

ucu, Fon’un yillik
it KAP'ta ilan eder.
denk gelmesi halinge resmi tatil glinfin{i

0.4, Semsiyve fon ictiiziifiine, bu izahnameye

afimsiz denetim: raporuyla birlikte

1
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk he’yzﬁ']arl, fon giderlenne iliskin bilgilere,

fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger b

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: mitmkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyls

erformans iicretltndirmesine iliskin
Fta yer alan siirekli

gilere fonun

bitlikte, bafimsiz denetim kurulugunu

temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tagiyan bir yazi
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklan
baglandig: tarihi izleyen altinci is glinl mesai saati bit
tablol
uycun haberlesme vasitasiyla génderilir.

?Z{;m kadar KAPta
ar ayrica sbz konusu aciklamay: miiteakip 10 is glinl icerisinde katilma

ekinde kurucuya smilasmasindan sonra,
ina iliskin yonefim kurulu kararnna
A aciklamr, Finansal
pay1 sahiplerine en

9.6. Portfty raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktar| sonra, Kurueu’nun

resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili interng
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar ayni zamanda ku

vapilan yerlerde, yatinmeilarm incelemesi igin hazir bulun,

9.7. Yatrimeilarin yatirim yapma kararm etkileyebi

=t sitesinde en az bes yil siireyle kamuya

cunun merkezindeé ye katilma pay1 satis1
rulur.

ecek ve énceden bilel sahibi olunmasin

gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1., 1%
VIL7.1. (aracihk komisyonlanna iliskin alt madde harig)
tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yazisinin Kurueu t
10 15 giind Lgmdf: KﬁP ta ve Kurucu'nun resmi internet sit
tescil ve TTSG de ilan er:hlmez Izahnamenin diger baliml

,V.5.5.,V.5.6., VI.[6.5. maddesi harig),




onay aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleys
bildirilir,

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez. |

9.10. Portféye yapilandirilmig yatinm aracl dalu
aracinin genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muht

9.11. Borsa dis1 repo-ters tepo islemlerinin fon ptnrtfﬁyum dahil r:dl
51 taraf ve karg tarafin

sbzlesme tarihini takip eden is glinii iginde stizlegmenin vad
derecelendirme notu KAP & agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIG|

10.1. Fon;

ININ TASFIYEST

n alt is giinii igindg

edilmesi halinde
emel riskler ayrica ]

esi, faiz orani, kars

K urucu’nun resmi mternet sitesinde ilan

toplu olarak Kurula

stz konusu yatirnim
AP ta agiklamr.

esi halinde en geg

- Bilgilendirme dokfimanlarinda bir stire Sngériilmil§ ise bu siirenin sond ermes,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérdginfi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarnim kaybetmesi,

- Kurucunun malj durumunun taahhiitlerini karsilaydmayacak kadar zay

veva tashive edilmes,
- Fonun kendi mali ylkiimltlitklerini kargilayamaz
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacafimn Ku
hallerinde sona erer. ‘
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer a

borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa disinda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varlif, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre taf
nda yalmzca katilma

bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda dagitilj
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurncu’nun

6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z kenusu|

irulca tespit edilmis

i aldiktan sonra aJu

durumda olmas: $

an varhiklardan bof

r. Tasfiye durum

ay sonrasi igin feshi

flamast, iflas etmesi

re benzer nedenlerle
nlmasi

rsada islem gorenler

iye edilir ve tasfiye

katilma paylanmn bulunmas; halhldc, katilma pay: sahig

sermaye plyasast arac;lannda nemalandinilir. Fesih :hb \ ndan sonra yc.m; katilma pay1 1hrac;

edilemez, Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay) ihra

vonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfty Sakl;
kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflast veya tasfiyesi
tarafindan uygun gérilecek bagka bir portfoy saklayicisma

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon admin Tmaret Sicilimden s1 &

kurueu ta:afmda.u Immet Sl¢1h’ne tescil ve ilan ettirilir, bu

; devreder.

yvicisimn mali d
halinde ise, kurucu

amaz.

¢21 baska bir portfdy

munun taahhiitlerini
fon varlifim Kurul




XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKL

ART

11.1. Kurucu ile kanlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kamin, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hiikkim bulunmayan hillerde 11/1/2001 tarihli ve 6098{sayilh Tirk Borglar

Kanununun 502 114 514 {incii maddeleri hilkiimlen 1{13/&5&1 uygulanr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme do

imanlarinda belirtildn esaslara gére tespit

edilen kaulma payimin birim pay defierine yansi. Katilma pay: sahipleri, [paylarmi Fon’a geri

satiklarinda, ellerinde wartuklan siire icin fonda olugan kar
sonunda aynca temettd dagitirm séz konusu degildir,

dan paylarim almis dlurlar. Hesap dénemi

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK neﬁinde izlenmekte oljip, tasarruf sahipleri

Kurueu'dan veya alim satima aracithk eden yatinm ku
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURUL
SATIST

Juslardan hesap dutumlan hakkinda her

ASI VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Kanlma paylan fon izahnamesinin K AP ta yayitnini takiben izahnamede belirtilen usul

ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatimmeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsiligy yatinmeilardan toplanan para, takip eder} is giinti izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

1zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukllarimiz cercevesinde

onavlanz.

11.06.2019

GEDIK PORTFQY YONE
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