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Tacirler Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 30/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve 8857 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Tacirler Portfiiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Tacirler Portfoy
Sirius Serbest Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan #5./214./20(S tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirmm Kkararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portfiy Yonetimi A.5.'nin adresli resmi internet sitesi
(www.tacirlerportfoy.com.tr)  ile Kamuyu  Aydinlatma  Platformu  (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede yayimlandiga hususu 0.2./.045./2045
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve £.9./05../¢48 tarihinde TTSG'de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimunin yapildifi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziifii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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Y énetici Tacirler Portfiy Yonetimi A.S. |

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyvet esaslarina gire isbu izahnamenin 1.
bilimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisilii bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon

Ad: Sirius Serbest Fon - _

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Tacirler Portfiy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Tacirler Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfiy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfiy Saklayicist'mn

Unvani: T. is Bankas: A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Tacirler Portfiy Yonetimi A.5.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Nisbetiye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler
Begiktas/Istanbul
B www tacirlerportfoy.com.tr

Telelfon numaras:: 0212 355 4646
1 upy blifi'ne uyum cercevesinde, Kurueu'nun 05,09.2012 tarih ve PYS.PY.47/979 sa portfty ylineticiligi

ki belgesi ip peliler Kurucu'va Kanun'un 40 mei ve 55 inci maddeleri o rinea dilzenlenen 18.06 015
tarih ve PYS/PY.24/639 savihi portfOy ybneticilii vetki belgesifleri verilmistir.” |\ ¢« '@ ;7 :
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Porify Saklayicis: T. Is Bankas: A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent / Istanbul
www.ishank.com.tr

Telefon numaras::

02123163400

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri vetkili olup, vénetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asafuda ver almaktadir:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yaptig igler (Yil-Sirket-Girev) | Tecriibesi
Atilla TACIR Y éinetim 2010 - 2014 Tacirler Yannm Menkul Degerler AS. | 23 Yil
Kurulu Baskan | Yénetim Kurulu Uyesi

2014 Arabk - Tacirler PortfGy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskani

Oktay  Okan | Yonetim

2002-2010 Yam Kresi Portfoy Yionetimi AS. CIO/ | 26 Yil

ALPAY Kurulu Baskan | Genel Midar Yardimcisi
Yrd. ve Genel | 2010-2013 Libera Portfoy Ytnetimi A.S. Genel Midiir
Miidiir 2013 - 2014 Aralik Finans Portftly Yénetimi A.S. C1O /
Koordinatér
2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
Ibrahim Yoénetim 2010 -2014 Tacirler Yatrim Menkul Degerler A.S. | 19 Yil
CALISKAN Kurulu Uyesi — | Yonetim Kurulu Uyesi
l¢ Kontrol 2014 — Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Ydnetim Kurulu

Uvesi

Faik  Ahmet | Yonetim

KURSUNOGLU | Kurulu Uyesi -
Giirigim

Sermayesi

1990-2004 Sabanci Holding A.S., Planlama ve | 30 Yil
Is Gelistirme Direktrii

2004-2007 Medline Acil Saghk Hizmetleri
A.S., Genel Miidiir

2007-  ldeal Damsmanhk, Kurucu ve Genel
Miidiir

2019- Tacirler Portfy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Is Bankas1 A.S. A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asafidaki gibidir.

Soyadi

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptin isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi

Aydin Fon Miidiirii | (2007-2014)T. Is Bankas: A.S. Sermaye Piyasalan | 20 Y1l
Celikdelen Boliimii-Yatinm Fonlan Operasyon — 11.Miidir
2014- T. Is Bankasi A.S. Sermaye Piyasalan
Bolimi-Yatinm  Fonlan  Operasyon  Midiir
Yardimcisi

1.5. Portfoy Yoneticileri
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Fon malvarhgmm, fonun yatunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yineticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatinmer gikarim goizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiintin yénetimi igin gorevlendirilen portftiy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.orge tr) ulasiimas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T.Is Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Tacirler Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Tacirler Portféy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Yatinim Menkul Degerler A.S.

Fon'un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi KPMG Ba@imsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzual ve igtilzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portftiyil, kolektif portfty yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varhk wve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon'un vatinm stratejisi Teblig'de belirtilen Serbest Fon tiiriindedir.

Fon'un yatinm stratejisi ¢ergevesinde sermaye kazanci saflamak ve portfiy degerinin
artinlmas: amaglanmaktadir. Fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Pivasas:
Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun nlm]§ segilir ve fon
portfyii portféy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. -f.




Fon portfoy degerinin siirekli olarak en az %3517ini BIST te islem géren ortaklik paylarina
yatrr.

Fon portftyiine dahil edilen ortakhik paylarinin degerinin fon toplam degerine oran siireklilik
arz edecek sekilde %80 ve fazlas olamaz.

Fonun yénetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte
olup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasim amaglayan bir yinetim stratejisi izlenecektir.
Ayrica fonda yabanci yatinm araglan ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligi Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda
ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye'de ihra¢ edilen doviz cinsinden / divize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve ¢zel sekttr borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan), gelismis ve gelismekie olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatiim fonlarina (yabanci fonlar), ve alun ve diger kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayal ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayah tiirev tiriinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portftiyiinde, sbzii gegen tlim varhklara (emtia dahil) ve/veya bu varhiklar
tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara, yurt iginde
ve/veya yurt disinda kurulmus yatinm ve serbest yatinm fonlan paylarina yer verebilecektir.

Fon portfGyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla, déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gistergeler ve sermaye piyasasi araglan {izerinden diizenlenmis opsiyon stizlesmeleri,
forward, yapilandmlmg yatinm araglan, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayalh
opsiyon islemleri dahil edilebilir.

Fon, portfoyiindeki sermaye piyasas: araglanim tdiing verebilir,

2.4, Fonun esik degeri %51 BIST100 Getiri Endeksi+%49 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL
Endeksi dir.

2.5, Portfoye riskten korunmak ve/veya yatunm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortakhk paylan ve sermaye piyasasi araglan {izerinden diizenlenmis opsiyon
stzlesmeleri, forward, yapilandinlmig yatinm araglan, swap, vadeli islemler ve vadeli iglemlere
dayali opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutan fon toplam degerinin %400’ tin{i agamaz.

2.6. Portfoye borsa disinda taraf olunan repo-ters repo siizlesmeleri, édiing islemler, tiirev
arag ve swap stzlesmeleri kullanilarak fon toplam degerinin en fazla %200"{line kadar pozisyondahil
edilebilir. Borsa disi sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kargi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fivat agiklama donemlerinde gergefe uygun defieri {izerinden nakde dénistiiriilebilir olmas:
zorunifudur.

Ayrica, borsa disi repo-ters repo sizlesmeleri, tiirev arag ve swap stzlesmelerinde kargi
tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fivat agiklama déinemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenniesi zorunludur.
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2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir,

2.8. PortfGye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler:

Fon portftiytine yabanci yatirim araglar ile ilgili dncelikli olarak 2.9 maddesindeki iilkelerde
ihrag edilmig yatinm araglar dahil edilebilecegi gibi bunun digindaki {ilkeler tarafindan ihrag edilmis
yatirim araglan da dahil edilebilir. Portfiiye tezgahiistii piyasalarda islem giren sermaye piyasasi
araglar dahil edilebilir. Yatinim yapilacak (iriiniin ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fivat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi araglanimin tabi oldugu iilke
mevzuatina gore borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigim arastirmak Yénetici'nin sorumlulugundadr,

a) Yabanci Borglanma Araglan: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoriteleri veya bu
ilkelerde yerlegik girketlerce yurtiginde ihrag edilen borglanma araglarina ve yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara yatinm yapilabilir.

b) Yabanci Ortaklik Paylarn: 2.9 maddesinde belirtilen iilkelerin ortakhik paylan dabhil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalan: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi filke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylanim dayanak alan ve ortakhk paylan gibi islem géren bir yatinm
aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR), Amerikan sermaye piyasalanndaki 9 depo sertifikasidur,
Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylarnini temsil etmek iizere gikarttifn varliklar olup,
ortakhik paylarinin ash yabanc: {ilkedeki bir saklama kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima
temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR 'ler, ABD piyasalar ile birlikte es zamanli
olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global
Deposiyory Receipt — GDR)" olarak adlandirilir.

d) Yabanci Kira Sertifikalari: 2.9 maddesinde belirtilen tilkelerin kamu otoriteleri veya bu
illkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina
vatinm yapilabilir.

€) Yabanci Yaturim Fonlan: 2.9 maddesinde belirtilen {ilkelerin yabanci yatinm fonu paylan
fon portfyiine dahil edilebilir. Bu sekilde hisse senedi ile 6zel sektdr borglanma araglarin igeren
fonlara yatinm yapilabilir.

2.9. Portfsye OECD Ulkelerin’de kurulu yabanei fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine dahil edilen yapilandinlmis yatnm aracindan kaynaklanan
toplampozisyon fon toplam de@erinin %150’sini asamaz. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatinm
stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem giirecek, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanacaktir. Ara¢ Tirkiye'de ihrag edilmis ise
borsada islem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin
veri dafitim kanallarinca ilan edilmesi ve gergege uygun deferi iizerinden nakde doniistiriilebilir
nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Yapilandinlmig yatunm araglanndan &ncelikle
diiviz, faiz, hisse, endeks ve emtiaya dayali olanlar segilecek olup diger varhiklara dayali olan araglar
da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglanimn;

A)

i. Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Borsada islem gtrmesi,

iii. [hraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmas:,

iv. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde ﬁklanmam.
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B)

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak, (A/ii) bendi harig
olmak {izere (A) bendinde belirlenen sartlarin tamami aramr. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis
yvapilandinlmg yatinm araglarinin;

i. hrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

i, Fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama dotnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiirillebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi, zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digtislere bagh olarak yatinmlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yaurimeilar gz éniinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarn, ortaklik
paylannmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fivatlar ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konug varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasih@m ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Kars tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek i1stememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortava ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valirlii
tahvil/bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmu ile baglangic yatinmimin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha viiksek zarar kaydedebilme olasilifn kaldirag
riskini ifade eder.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifia ve/veya vadeye yogun yaunm yapilmasi sonucu
fonun bu varh@im ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin pivasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylanmin satldifs dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varhiklann ihraggisinin yitkiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satiy Riski: Agifa satilan enstriimanlann likiditesinin daralmas: sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

12) Yapilandinlomg Yatinnm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yasanmas: durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatinm araglarinin dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatnmlarinin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir. Yapilandinlmis yatinm araglanna yatinm yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatinmei, yapilandinlmig yatinm araglanina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda
yatinmeilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandinlmis
yaunm araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlan yapilandirilmig yatinm araglan i¢in énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilhifi
olmadigi durumlarda yapilandinlmig yatinm araglanmn likidite riski {ist seviyededir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olusturulmustur.

Fonun piyasa riski dl¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda
glinlik olarak tek tarafli %95 given aralifinda tarihsel giizlem yontemi 1 is giinil elde¢/tutma siiresi
ve 250 ig glinlilk gbzlem siiresi kullamlarak hesaplanir, Pl R
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Fonun likidite riski kapsaminda, fon portféyiindeki finansal varliklann tirii ve gerive donik
girig/¢ikig verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii pivasa kosullarina fonun yiizde kaginin ne
kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir. Bu kapsamda fon portftytindeki varliklarin
iglem hacmi, paylasim tutar, ihrag tutar, alig/satis fiyat gibi parametrelerin kullamildig niteliksel
ydntemler ile varhigin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sekidr, varsa kiymetin kendine tzel
durumlar: gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir.

Yogunlagma riski icin tek bir ihraggiya (Hazine ve Maliye Bakanligi harig) ait pay senetleri
veya tiim menkul kiymetlerden olusan toplam varh@in, dayanak varlig: aym olan tiirev firlinlerle
hedge edilmemis kismi portféiy toplam varhifinin % 50'sini asamaz.

Portftye dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karg) taraf riski fon toplam degerinin %200’ {inii asamaz.

Gergeklestirilen borsadisi islemlerde karg: taraf riski swap ve forward iglemlerde isleme stz
konusu olan nosyonel deferin fon toplam degerine oranlanmasi ile hesaplanacakur. Borsadisi
opsiyonlarda ise ilgili opsiyondan elde edilebilecek potansiyel maksimum karin fon toplam degerine
oranlanmas: ile kars: taraf riski hesaplanacaktir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), tezgahiistii tiirev araglar, swap sbzlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valdrlii
tahvil/bono alim islemleri ve yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecektir.

Kaldira¢ yaratan islemler, koruma amagh oldugu gibi yatnm amaciyla da
gergeklegtirilebilecegi igin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltici yonde olabilecefi
gibi arttinier yonde de olabilecektir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin 6l¢limiinde Riske Maruz Deger yiintemi
kullamlacaktir.,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yintemi kullamlacaktir.

Fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400 diir.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandinlmis yatinnm araglarimin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimacdifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu de@erlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracimin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir,

4.2, Portfoy Saklayicisi'min, fon portféyiinde ver alan ve Takasbank'in saklgma hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takas nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn ﬁg‘»ﬂda varliklar ve
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bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank™in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklavicisi'min yiikiimlilik ve
sorumlulufu devam eder

4.3. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarhfindan ayndir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taral olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portftyy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas),
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayilanmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
girevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayiciss;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli httkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatnm fonu birim katilma payr veya birim pay de@erinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina giire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartivla,
Kurucw/Yonetici'nin talimatlarinin verine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullarulmasin,

f) Fon'un varhk alim satimlannin, portféy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5. Portfy saklayicisi;
a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfiy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle vilkimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfty saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portféylerin ytéinetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

sorumludur.
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmas
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin muabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yvatinm ortakhifi ile yapar.

4.9, Portfty saklayicisi portfiy saklama hizmetini yiiriitiirtken karsilasabilecefi ¢ikar
catigmalarimin tanimlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasimi saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlarn uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun {iglincii kigilere olan borglan ve yilkiimliiliikleri ile Fon'un aym {i¢tincii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfty saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfy Saklayicisindan: Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yitktimliidiir. Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakkr saklidir.

4.13. Portfay saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini vyerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlegmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamimi daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfiy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretivle hesaplamir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin g¢okmesi, portfoydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢1 i
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti

yapilir, il 1 |
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5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Eurobondlar, ileri valorlil iglemler, yabanei borglanma araglan, yabanci ortaklik paylan
ve borsa yatnm fonlan, yapilandinlmig yaunm araglan ve borsa digi tiirev arag ve swap
stizlesmelerine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Yabanci menkul kiymetlerin degerleme fiyatlarinin tespiti igin Bloomberg ve Matriks veri
saglayicr firmalan kullanilir. Buna gire;

-Eurobondlar igin Tiirkiye saati ile (TSI) saat 17:00°deki alis ve satis fiyatlarinin ortalamasy,
bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir éinceki giiniin degerleme fivatimin ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilerck hesaplanan fivat,

-Yabanci ortakhik paylari ve borsa yatinm fonlar igin TSI 17:00"deki ilgili kiymetin borsa
fivat,

-Borsada islem gérmeyen yabanci borglanma araglari igin ihragei tarafindan ilan edilen ahs
ve satig fivatlarimin ortalamasi,

-Yapilandinlmig yatinm araglan igin ihraggi tarafindan ilan edilen ahg ve satig fiyatlarinin
ortalamasi,

kullamilacakur,

Diger taraftan, yukanda yer verilen yatinm araglan i¢in TSI 17:00'a kadar stz konusu
yatinm aracimin iglem gérdiigii borsa kapanmig ise kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varhiklann degerlemesinde kapamig seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fivatin
olugsmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans afirlikl ortalama fiyatlar kullamlur.

Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap stzlesmelerine iliskin degerleme

Fon portféyiine afirhikh olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilanndan alim
fiyati temin edilebilen borsa dig: tiirev arag ve swap stizlesmeleri dahil edilecektir. Portféye alinmas:
asamasinda tiirev arag ve swap siizlesmesinin degerlemesinde bu veri saglayicilanindan temin edilen
giincel fivat ile Forward sozlesmeleri igin Bloomberg FRD sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat
yva da aym hesaplama yOntemi (Interest Rate Differential) kullanilarak hesaplanacak olan fiyat
kullanilir. Giincel fivat alis fiyatidir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu ahinamadifii durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg OV
sayfasindan hesaplanacak teorik defier ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb gibi genel
kabul géirmils yntemlerle hesaplanan fiyat, swaplar i¢in ilgili broker sayfalanndan elde
edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemiyle
bulunan fiyat kullanilacaktir. Teorik degerlerin hesaplanmasi sirasinda dayanak varhk
fiyat olarak ilgili dayanak varlifin o anki spot fiyat: kullamlacaktir.

Ileri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslan ] I r,' Fl
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_ a) lleri valdrlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valorlii satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valirlit DIBS alim ve saum islemleri
ayn bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii szlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yintemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portftiy degeri tablosuna yansir. Ayni
valirde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmig ise portfiy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) saus islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢} lleri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gbre yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS da valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agarlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS da aymi giin
valtrlii gergeklegen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin val6rlii
olarak iglem gordiifii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu
da yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Ornegin:
Islemin valdrii 11.03.2014 ve degerleme tarihi 27.02.2014 ise defierleme isleminde

kullamlacak faiz oram agagidaki éncelik sirasina giire segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklegen 11.03.2014 valérlii islemlerin agirlikl ortalama fivat
tizerinden hesaplanan faiz oram

2, 27.02.2014 tarihinde ger¢eklesen 27.02.2014 valiirlii islemlerin agirhikl ortalama fiyan
tizerinden hesaplanan faiz oram 27

3. 26.02.2014 rarihinde gergeklesen 26.02.2014 valdrlii iglemlerin agirhkl ortalama fivat
iizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valorli islemlerin agirhikh ortalama fiyati
tizerinden hesaplanan faiz oram

S,

6. lhrag tarihindeki agirhkh ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir,
Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet i¢in 19.03.2014 tarihi valérlii islem yapilmis ise
VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa tarihi degigmeyeceginden, valiir tarihine kadar yapilan tim
degerleme iglemlerinde VKG sayis1 da de@ismeyecektir.

Borsa Disi Repo — Ters Repo Islemleri {liskin Degerleme Esaslan

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Borsa disi repo-ters repo
stizlesmeleri, pivasa fiyatim en dogru vansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle
degerlenir. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu'nun
sorumlulugu devam etmektedir.

lgili sozlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa
vadedeki afirlikl ortalama faiz oramina esit olmasi esastir.

._iy{-l“‘:!f J
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;
i. Karg: tarafimn denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi,

ii. Karg: tarafinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi,

iii. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapiimas: ve adil bir
fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile
degerlenmesi.

v. Fonun fiyat agiklama donemlerinde gercefe uygun deferi iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas: igin;

Borsa diginda taraf olunacak repofters repo sozlesmeleri ile tirev arag ve swap
sizlegmelerinin yapldigr anda iglemin - karg: tarafindan alinan kotasyon ile Reuters, Bloomberg ve
Matriks veri saflayicilanmn ekranlarindan aym veya benzer dzellik gosteren sozlegmelere iliskin
temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak karsilastirma ile gerekli kontroller yapilir.

Amlan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
boliimiiniin yapacag teorik fiyat hesaplamalan baz alinir.

Kurucunun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag stzlesmelerine iliskin
olarak: opsiyonlar i¢in Monte Carlo, Forward stzlesmeler igin ise Interest Rates Differential, swap
stzlegmeleri igin de gelecekieki nakit akimlanimin bugiine indirgenmesi yéntemi kullanilarak teorik
fiyal hesaplanir. Hesaplanan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyal arasinda olusmasi muhtemel farkin
kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’si olarak
belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Karsi kurumdan alinan fivat ivilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandif
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulu'nun vazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklegtirilir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelerde {izerinde anlasilan oran, kur ya da fiyatin basiretli
bir yatnmcidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin olmas:
gerekmektedir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baglangi tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir. ;ﬂ

Fonun satiy baglang tarihi {6.0.5.20/3dir. I '\l ) fl _ J;‘]
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6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yaunmeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00’e kadar verdikleri
katilma pay alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyat
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirime: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanihr.,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13:00'dan baglayip ayin 15 saat 13:00"a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan ayin 15’ inde
hesaplanacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugiu giinlerde her ayin 1571 saat 13:00"dan baglayip son isgiinii
saat 13:00"a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son is glinll hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

BIST® Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggilinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yukandaki 6.3 maddesinde agiklandig tizere, BIST
Pay Piyasasi'min agik oldugu glinlerde ayin ilk ya da ikinci yansinda verilmesi durumuna géire, ayin
ilk ya da ikinci yanisim takip eden iki islem gliniinde yatinmeilara &denir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim ficretinin yam sira asagidaki kogullann gergeklesmesi halinde fon
katihmeilanndan farkh dénemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas: ve aym donemdeki “Esik Defer” getirisini agmas: gerekmektedir. Ek olarak,
“Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlauldifn gekilde bulunacak “Yl’t.nek iz
degerini asmasi gerekmektedir. /i

A
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“Performans Gbozden Gegirme Tarihi™ 12. ayin son degerleme giiniidir. Performans iicreti
hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme™ tarihinde ve satis gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin
esik deferin getirisini asan kismimin %20’ sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibar ile hesaplanan portfyiin vergi dncesi getiri oramindan
esik de@er degerinin gikanilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yilzdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil edilmis ise
performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikig yapildifn tarihteki veya performans degerleme
dbnemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz defer -1

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” ydntemi uygulanr. Performans iicreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans icreti, her takvim yilimin 12. ayinin son
isgliniinii takip eden 2. ig giinii katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin yukanda
anlatilan yonteme uygun olarak, yatmmecimin kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli bakiye
bulunmamasi halinde, yatinmecimin hesabindan tahsil edilemeyen béliimiiniin karsih@ kadar fon
payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimeilardan tahsil
edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik deger degerini
kullamir. Bu deger, her bir yatinmer igin ve aym vatinmecinin her bir farkh tarihte fon alimim
gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baslamir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu, her takvim yilimin 12. ayimn son isgliniinit takip eden 2. Isgiinil yatinme:
bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin, fon kaulma paymm elinde
bulundurdugu siireye ait fon egik deferini asan fon getirisi fizerinden %20 tutarinda performans
ticreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatinme igin ve aym yatinmeimn her bir farkl: tarihte fon katilma pay
alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslanir. Dnem sonundaki
degerleme giinil ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlari
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gercevede, fona girig yaptifi takvim yih igerisinde olmak iizere fondan gikig yapmak
isteyen yatinmeilardan,fona girig tarihindeki fon pay degieri ile fondan ¢ikmak istedikleri dénem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayni dénemdeki fon esik deierini asan kism
iizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ficretine konu olan fon pay sayis: ile
garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gére, fon satin ahs tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatnin (fon pay degerinin) “Yiiksek 1z” degennl

asmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ficreti tahsil edilir.
Yiiksek iz deger, performans ficreti alinan diinem itibariyla performans ficretine Eﬂﬂj/hll'lm pay
degeri olarak yeniden belirlenir T -
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Esik Deger Getirisi = (Donem sonu (%51 BIST100 Getiri Endeksi +%49 BIST-KYD 1| Avhk
Mevduat TL Endeksi)) / (Dénem basi (%51 BIST100 Getiri Endeksi +%49 BIST-KYD | Ayhik
Mevduat TL Endeksi)) -1

Fon getirisi = (Dénem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fivatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmas: halinde fon
performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin belirlenmesinde ii¢
durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deferden yiiksek ise Yilksek iz deger, performans
ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yilksek ise performans iicreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay
degeri olarak alinmaya devam eder.

¢) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik deperden diisiik ise performans icreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans ficreti kesilen tarihteki fon birim pay deferi
olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans ticreti sati§ tutarindan diisiilerek kalan kisim vatinmeiya ddenir,

Performans ficretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik defierin getirisi)*%20)*donem bas: fon birim pay
degeri*pay miktan]

Farkl dnemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr1 ayn hesaplamr.
Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler

Ornek I:

Soru:

Yatinmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon'a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000

adet fon katilma pay satin almistur,
O tarihten y1lin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012'ye kadar Fon'un getirisi %10,0 olmustur
(fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur.

Yatinmer 15 Subat 2013 tarihinde Fon'dan gikmugtir.

Performans licreti tahsilatimn yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine kadarki
donemde (31/12/2012-15/02/2013 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121),
getirisi ise %5, olarak gergeklesmistir.

Cevap: i : ﬁ J-. J.,'L.



15/02/2013 tarihinde gergeklesen qikis isleminden tince performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2012 de asafidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL'dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyat, Yiiksek Iz degerini agtifn ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay bagina Performans Orani ; (%10 — %6 ) x %20 = %0.8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0.8 = 80,000 TL olarak miisterinin TL cari hesabindan
kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir dnceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Diinem icin Yiiksek Iz deger bir 8nceki
dnem performans ticreti kesilen degerleme giinil olusan pay fivati olan 110 olmugtur.

Yatinmeinin Fon'dan gikig yaptigi 15 Subat 2013 tarihinde Fon fivat, Yiiksek [z defierini astifii ve
nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orami : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur,

Ornek 2:

Soru:

Yaunimer 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet fon
katilma payi satin almistir,

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satin almstir.
Yatinmer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payimi 120 TL fiyattan satmistir.

Yilin ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015’de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Arahk 2015'de fon fiyat: 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatinma: elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymi15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile satmistir,
Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3.5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur,

Yatinmei 2015 yih Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarm ]3{ fivatile 15
Ocak 2016'da satmistir. /
i i ) ;
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Cevap: Yaunmeimn farkh donemlerde yapug yatinmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirnmeinn 15 Mart 2015 tarihinde satmis oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarna iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

* 50,000 adet pay igin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras: dénem getirileri,
30,000 adet pay igin ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki démem getirileri
kullamlmustir,

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim i¢in Yiiksek lz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan gikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fivat, Yiksek Iz Degeri astifi
ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20°dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000 TL

Kalan 30,000 adet pay igin ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon igin Yiiksek lz degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %17,65 dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65 — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay = 92,700 TL

Yatrimerdan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257,700 TL (165,000+92,700) olmustur.

30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatinmeinm elinde kalan 70,000 katilma pay: igin performans
ticreti hesaplanmistir,

Yaturimn yapildigs 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek 1z deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
gliniinde fon fivati 125 TL olmustur.

Diinemin fon getirisi %22,54"diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,300 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baglangig Yiiksek 1z degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katlma pay: Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras1 Esik Deger %4.

31 Arahk 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik deferin getirisinin altinda kaldi: ve fon
getirisi negatif (-) oldugu igin performans ticreti olugmamstir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ficreti kesilmedigi igin milsteripin ¢ikis
talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans ticreti hesaplama donemi 30/06/2015-15/01/2016
olacaktir. Buna gére;

Yiiksek Iz degeri 125 TL dir.

Fonun donem getirisi 135/125-1=%8 s
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Esik Deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satii esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen esik
deger getirisinin altinda kalindifindan performans icreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatirimer 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 100,000
adet fon katilma payi satin almistir,

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014"¢ kadar Fon'un getirisi %8,0 olmustur (fon
pay degeri 108 TL olmugtur). Aym donemdeki Esik deger getirisi ise %2,0 olmustur.

Yatinme: 15 Nisan 2015 tarihinde Fon'dan ¢ikmustir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildign yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2014-15/04/2015 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 118.8 TL), Esik
Deger getirisi ise %35,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/04/2015 tarihinde ger¢eklesen ¢ikis isleminden énce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatinmeidan performans iicreti alinmistir,

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz deger fon fivati olan 100 TL dir. Performans degerleme tarihindeki
fon fiyati, Yiiksek 1z degerini agtf ve nispi getiri pozitif oldugiu igin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Mispi Getiri Oran : %8-%2=%6
Pay bagina Performans Orani : (%8 — %2 ) x %20 = %]1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %I1.2 = 120,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir tinceki dtinemin son degerleme giinii olan 31/12/2014 tarihinde
performans iicreti alindif1 igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek 1z deger bir dnceki donem performans
ticretine esas pay fiyat olan 108 TL olmustur.

Yatiimeinin Fon'dan ¢ikig yaptign 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyat, Yilksek 1z degerini astig ve
nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orami : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %35) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000 TL olmustur.

6.7. Giris Cikas Komisyonlar:

yapilan tutar {izerinden %1 (yiizde bir)'lik ¢ikis komisyonu fona iade edilir.

il e
,-‘Ilr | % . LA\t
B ry
21 | IF
|

Fon'dan katilma payimin satigindan itibaren 1 ay’dan 6nce ¢ikis yapilmas: durun?Mn cikis



VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kavdolunur.),

5) Portfoy yinetim ticreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger ayhk donemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defier (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

15) Kurulca uygun gérillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:
Fon toplam degerinin giinliik %0,0055'inden (yaziyla yiizbindeellibes) [yillik yaklasik %2
(yaziyla yiizdeiki)Jolusan bir yénetim tlcreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya ddenir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimmina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklann ahm satimina Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. 86z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asafida yer
almaktadhr;

1) Yurti¢i pay senedi komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,2

3) Repo/ters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayisi

4) BPP komisyonu: 7 giin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3; 7 glinden uzun

vadede milyonda 4 * giin sayis:

5) VIOP komisyonu: Onbinde 1

6) Yabanci menkul kiymet iglem komisyonu: Islem yapilan {ilke ve araci kuruma
giire belirlenen tarife uygulamr

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yihi esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilamr, /

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin ya E‘lmnsl g n tiim
o
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giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféiylerinden karsilamir,

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

| Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2.722,10
Bagimsiz Denetim Ucreti 10.000,00
Saklama Ucretleri 7.378,74
Fon Yonetim Uecreti 10.024,90
Vergiler ve Diger Harcamalar | 599,00
Diger Giderler 242,66 -
TOPLAM 30.967,40

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gosterilen kaulma paylanmn satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 6,000 TL
Diger Giderler 4,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglaninmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim fonlarimn
portfy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiiy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarnin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlannin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve vatinm ortakhiklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.!! /

* Bke. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar.
1 Ayrintith bilgi igin bkz. www gib.gov.tr
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Stirekli olarak portfoyiiniin en az %5171 BIST te islem géren paylardan olusan yatinm
fonlarimin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylanmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkive'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinm altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmug kazanglan igin yilhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haziflama yilkiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibanyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla tzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap dneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon ictiiziigiine, bu izahnameve, bafimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk de@erine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandigx tarihi izleyen altunci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamayr miiteakip 10 i§ giinti igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6, Portftyy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle uya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur. -.',‘f
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9.7.  Yaunmeilann yatnm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, L. ,V.5.5., V.5.6., VL, VII.7.1,
(aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri viiriirliige giris tarihinden en az 30 giin
Gnee kaulma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim vil
sonunu izleyen alt1 ig glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez .

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinil i¢inde siizlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire Gngorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyilinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varh, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagtilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pavi sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ithbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katlma paylariin bulunmasi halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglaninda nemalandinhir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas) veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portfty
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun gérillecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfjyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a blldlnh % { ﬂ
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1.  Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar

Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.
11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara giire tespit

edilen kaulma payimn birim pay degerine yansir. Kaulma pay: sahipleri, paylanim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire i¢in fonda olusan kardan paylarnim almus olurlar. Hesap dénemi

sonunda ayrica temettil dafitimn s6z konusu degildir.
11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya ahm satima aracihk eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI

ve esaslar ¢gergevesinde nitelikli yainmeilara sunulur,
12.2. Katilma paylan karsihifn yaunmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.
Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde

onaylanz.
[5../0412019
Tacirler Portfiiy Yonetimi A.S.

Yénetim Kurulu Baskan
Atilla TACIR

Genel Miidiir
Dktay Okan ALPAY
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