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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1§] Goris

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. Katihm Katki Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin zeti de dahil olmak
lizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Gorlisimilze gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansint ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama (“TFRS”) Standartlari hilklmlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim onemli yonleriyle gergefe uygun bir bigimde
sunmaktadir,

2) Giriligiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayinlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’min bir pargas) olan BaZimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun clarak yliriitilmisgtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagunsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine ligkin Sorumlulukiari bbluminde aynintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
eftigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdrdstimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, Gye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel Wisiliderden bir
veya birden fazlasini ifade etmelaedir. OTTL ve ye firmalarimin her biri ayn ve bagimsiz birer tlzel kigiliktir, OTTL {"Deloitte Global™ olarak da aniimakiadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global iye firma afwrizla ilgili daha fazla bitgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazla bilgi kin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumtuluklar

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklh 8nemli yanliglik icermeyecek
sekilde hazirlanmast igin gerekli gordiit i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Ytnetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadif siirece fonun siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust y8netimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacumiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igerip igermedigine iliskin
makul gtivence elde etmek ve gbrlisiimilzl iceren bir bafimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasas
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiriitillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshigin her zaman
tespit edilecefini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarm, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢tide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiirtitlilen bir
bagimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi strdiirmekteyiz. Tarafimzca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “8nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorilstimiize dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakll dnemli bir yanhghgi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yoksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullantlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: deerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlanina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
y6netimin fonun stirekliligi esasimi kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliliini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Ozere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem wve olaylan gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifi
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar (devami)

Diger hususlann yam sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil clmak tzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularimi @st ytnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz,

Bagimsizhga iliskin etik hokimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa-
ilgili tnlemleri Uist ytnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya a¢iklamanin doguracagi olumsuz sonug¢larin,
kamuya agtklamanim doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikomliiliklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu’nun (*TTK") 402'nci maddesinin dordiincll fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak-31
Arahk 2018 hesap dbneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiziginin finansal raporlamaya iligkin
hukiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamugtir,

TTK'nin 402'nci maddesinin ddrdiinctl fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumiu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)

Yilk{imliildkler
Takas Borglan
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (A-B)

Cari Dénem Geg¢mis Dinem

31 Arabk 31 Arahk

Referanslan 2018 2017
607.598 105.696

13.201 15.198

23.883.280 18.147.889
24.504.079 18.268.783

- 28.825

8.449 7.160

8.449 35.985

23.395.530 I18.231.798

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar Ttrk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Pay: Gelirleri

Temettis Gelirleri

Finansal Varlik ve Yukomliliklere 1ligkin

Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Ytukiimliliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri)

Yonetim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger tslem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kan
Finansman Giderleri

Net Dénem Kari (A)

Diger Kapsamh Gelir (B)

Cari Donem Geg¢mis Dénem

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
12 2.844.689 1.333.558
12 13.775 32.790
12 (661.725) (38.017)
12 397.257 91.222
12-13 13.206 15.198
2.607.202 1.434.751

4,8 (75.917) (52.024)
8 (2.804) (2.314)

8 (997) (980)
4,8 (2.634) (2.219)
8-13 (7.508) (10.175)
(89.860) (67.712)

2.517.342 1.367.039

T 2517342~ 1.367.039

13517342 1.367.039

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU

(TOm tutarlar Tdrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Dénem  Geg¢mis Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arabhk 31 Arahk

Referanslan 2018 2017

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bag) 18.232.798 11.147.974
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azals) 10 2.517.342 1.367.039
Katilma Pay ihrag Tutan (+) 10 8.177.383 8.305.746
Katilma Pay: iade Tutan (-} 10 (4.431.893) (2.587.961)
Toplam Defieri/Net Varlik Degeri (DSnem Sonu) 13395530 T8.Z32798

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KATILIM KATK] EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
{Titm tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Net Dinem Karv/Zarar
Net Ddnem KarvZarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Kar Pay1 ve Temettli Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan
ile ilgili Dilzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki Artig/Azahgla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Arhig/Azahsla flgili Dilzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Temettil
Alnan Kar Pay:

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay: ihraglanndan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: fadeleri igin Odenen Nakit

Yabanc: Para Cevrim Farklarinm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azaliy (A+B)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. Dinem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Cari Dénem Gegmis Diinem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

Referanslan 2018 2017

2.517.342 1.367.039

(3.255.721) (1.457.570)

12 (2.858.464) (1.366.348)

12 (397.257) (91.222)

(5.364.055) (6.937.413)

1.997 (8.543)

(27.536) 22,630

(5.338.516) (6.951.500)

2.858.464 1.366.348

12 13.775 32,790

12 2.844.689 1.333.558

3.745.490 5.717.7858

10 8.177.383 8.305.746

10 (4.431.893) (2.587.961)

501.520 56.189

501.520 56.189

21 105.696 49.507
21

= GULIIG TU5.5%6

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir par¢asidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (*Fon™) emeklilik yatinm fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu”™) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gore igletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.$. Katihim Katki Emeklilik Yatirim Fonu (kurulug unvam “Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. Alternatif Katki Emeklilik Yatirim Fonu™) kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dartllaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul
Y dnetici:

KT Portfty Ydnetimi A.S.

Bilylikdere Cad. No:129 K:12 34394 Esentepe Sisli / Istanbul

Araci Kurum:

Halk Yatinm ve Menkul Degerler A.§.

Halide Edip Adivar Mah. Darlilaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / istanbul
Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Takasbank”

Regatpasa Mahallesi,Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467 Saruyer / Istanbul
Fon siiresi ve kaginci yilda oldupu:

Fon, 23 Mart 2012 tarihinde, stiresiz olarak kurulmus olup, altinci yiahindadr.

Fon Portfdyiiniin Y dnetimi:

Kurucu, Ydnetici’nin, Kurucu’nun genel fon y8netim stratejisine ve kararlarina gtire fon portftyiinii yénetmesini
saglamakla sorumludur.

Fon portfoyl), kolektif portfdy ydneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik, Devlet Katkisi1 ve Rehber’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
ybnetilir.

Fon’un yatinim stratejisi bireysel emeklilik sistemi katihmcilarinin devlet katkisi tutarlarinin degerlendirilmesidir.
Fon, en az %75’i oraninda T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Turk Liras: cinsinden gelir ortakligi
senetleri ve kira sertifikalara yatirim yapar.

Bununla beraber BIST tarafindan hesaplanan katilim endekslerinde yer alan ortaklik paylarina da yatirim
yapilmaktadir. Bu gercevede, kar payie dayali finansal hizmet veren sirketlerin, domuz eti ve Urlinleri, alkol-
tittiin, silah ve savunma sanayi ve eglence sektdriine ytnelik hizmetleri kapsayan faaliyet alanlarima sahip
sitketlerin paylari portfye dahil edilmez. Faaliyet alanlar sinirlamasi sonrasinda yatinm yapilabilir bulunan
sirketler finansal rasyolara géire yapilacak elemeye tabi tutulur. Tirk Lirasi cinsinden katilma hesaplarma borsada
islem gdrmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan varhk kiralama sirketlerince ihrag edilen kira
sertifikalarina mevzuatta belirlenen siirlar igerisinde yatinm yapilabilir.Fon yénetiminde, yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglan segiminde nakde donilgiimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Y&netmeligin 20.
Maddesinde belirlentnis olan ynetim ilkelerine uyulur.

Tek bir bankada katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfyiiniin %3 Uinli asgamaz. Tek bir banka
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarina fon portfdyiiniin %90,15"inden fazlasi yatinilamaz. Tek bir hisse
senedine fon portfoyiiniin %1 inden fazla yatirim yapilamaz.

Fon potfoyline borsa di1 sbzlesmeler dahil edilmeyecektir.



2.1,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

Fon Portftyiiniin Ydnetimi {devam:):
Fon portfdyilne yabanc yatinm arac: dahil edilmeyecektir.

Fon Giderleri:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) @ist siir1 fon net varlik degerinin yihk
%0,365"1 (ylzdesifirvirgiiliigytizaltmigbes) olarak uygulanacak olup, sbz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Oram limiti iginde kalinsa dahi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon'un malvarligindan kargilanan harcamalardan
bagimsiz olarak Fon’a gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiztigiinde belirlenen ginlik kesinti oramimin agihp agilmadig: girket tarafindan giinlik olarak kontrol edilir.
Kurucu tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlann giinlitk ortalama fon net varlik degerine gore birikimli bir
sekilde hesaplanmg halinin agildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyatina yansitilacak gekilde giinliok
olarak fon kayitlarina alimr, [lgili takvim yiliin sonunda varsa Fon igtiizligiinde belirlenen oranlar agan kisim
ilgili ddnemi takip eden bes i glinil iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dofrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlan ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varhigindan giinlik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar
verilmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2019 tarihinde yaynlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Yatirum Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarmna lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”)
cerevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Turkiye Finansal Raporlama (“TFRS”) httkiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gergege uygun deger tl¢imlerinde
Teblig’in 9’uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile blgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetier tzerinden
hazirlanmgtir.

Kullanilan Para Birimi
Fon'un finansal tablolan faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para

birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH] iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalanin uygulanmasi ve raportanan varlik, yilktmluliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildif) dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen mteakip
dénemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullanildifa basglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Karsihklar, koguliu varhk ve ylikiimlulokler
Not 19 - Finansal araclar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklanin, finansal ylktmliliklerin muhasebelestirilmesine ve blgimine iligkin hiikilmleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve
Olgme standardimin yerini almastir.

Fon’un 2017 yilina ait TFRS 9 muhasebesine gegis etkisinin dnemli dilzeyde olmadifi degerlendirildiginden,
Fon finansal tablolarina iliskin karstlagtirmali bilgileri yeniden dilzenlememigtir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simflandirilacag, ybnetim igin kullanilan
ilgili is modeli ile stzlesmeye bagh nakit akiglarin 8zelliklerine baglidsr.

TFRS 9 tarafindan finansal yitkimlilitkklerin simflandinlmasi ve dl¢lilmesi hakkinda uygulamaya konan Snemli
bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yikUmlililklerin gergepe uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iliskilidir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATK] EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gtisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam:)
Sunuma {liskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikimiiihiklerin Siniflandirmasi ve Olciimii (dev

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Fon’un sahip oldugu finansal varliklarin: ve finansal ylkiimliliklerini TFRS
9'da yer alan hitkimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018"dir. Buna uygun olarak Fon, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla muhasebelestiriimeye devam edilecek araglara TFRS 9 hitkktimlerini uygulamaktadir ancak
bu hitktimler, I Ocak 2018 itibariyla finansal durum tablosu dig1 birakilmig araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak
2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara iliskin karsilastirmal tutarlar, uygun gortildigiinde
yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, fonun finansal varhiklarim ydnettigi is
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarimin dzellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gergefie uygun
degerlerinde 6lgillmelidir. Ozellikle:

o sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: demelerini igeren nakit akiglarina sahip
bir bor¢lanma araci, itfa edilmis maliyeti izerinden Slgiliir;

e sbzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve borglanma araglarinin satilmasin1 amaglayan bir ig
modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payi
tdemelerini igeren nakit akislarina sahip bir borglanma araci, gergefe uygun deger degisimi difer
kapsamli gelire vansitilarak 8lgalar;

» diger tiim borg¢lanma araglari ve dzkaynak yatinmlari, gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak sl¢Oliir.

Bahsi gegen hususlara ragmen, Fon, bir finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi geri
donillemeyecek bir tercihte bulunabilir:

» Fon, ticari amacla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen igletmenin finansal tablolarina
aldifr bir sarta bagh bedel nitelifinde olmayan bir 8zkaynak yatirimimin gergefe uygun degerindeki
sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda geri donillmez
sekilde segebilir; ve

e Fon, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da bilyilk oranda ortadan kaldirmak sz konusu oldugunda
itfa edilmis maliyeti iizerinden oigillen ya da gergefe uygun deger degigimi diger kapsamh gelire
yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri dontilemeyecek bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tammlayabilir.

Gergege uygun deger defisimi diger kapsamli gelire vansitilan bir bor¢lanma araci, finansal tablo disi
birakildiginda tnceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
siniflandirma dtizeltmesi olarak Szkaynaklardan kar veya zarara simiflandinihr. Gergege uygun deger degisimi
diger kapsaml gelire yansitilarak olghlen bir dzkaynak yatiimi finansal tablo disi birakildiginda onceki
donemlerde diger kapsamh gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gegmis yil karlarina transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden Slglilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan katilim
esaslarina uygun borglanma araglar, deger dilsitkliz0 riskine maruz kalr.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TAR{HI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikimbiliiklerin Siuflandirmasi ve Olciimii (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ") modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisitkligil medeli, itfa edilmis maliyeti fizerinden &lgiilen finansal
varliklar, sbzlesme varliklar ve gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilarak lgillen bor¢lanma
araglan igin gegerli olmakla birlikte, dzkaynak araglarina yapilan yatinmlar igin uygulanmamaktadir. itfa edilmis
maliyetinden dlgitlen finansal varlikiar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve ve dzel sektbr kira sertifikalan gibi
katilim esaslarina uygun bor¢lanma araglarindan olusmaktadr.

TFRS 9 kapsaminda, zarar kargihklar: agagidaki esaslarin herhangi biri ile olgiiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi muhtemel
temerrilt durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

¢ Omir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak &lgitlenler harig olmak tizere, zarar karpiligini miir boyu BKZ’lere egit olan
tutar (izerinde blger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen katilim esaslarina uygun borglanma araglan
ve

e  Diger katilm esaslarina uygun borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani,
finansal aracin beklenen 6mrll boyunca ortaya ¢ikan temerrit riski) tnemli Olglide artmadifi banka
bakiyeleri.

Bir finansal varlifin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Snemli iglide artmig olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 8demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zaran tecrlibelerini dayanan ve ileriye doniik
bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda Snemli Sl¢tide arthfini
varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varhi: agagidaki durumlarda temerriide diismits olarak dikkate alir:

s Fon tarafindan teminatin kullanimasi (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun kredi
ylitktiml 1030 tam olarak yerine getirmemesi, veya

s Finansal aracin vadesinin 90 giln gegmis olmas.
BKZ'lerinin digillecegi azami stire, Fon’un kredi riskine maruz kaldig1 azami stzlesme stiresidir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lgiimii ve muhasebelegtiriimesi

Beklenen kredi zararlarinin dlgtimil, temerrilt ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biyilkligl) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilif ve temerrlit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye dénilk bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayamir. Finansal varhklarin
temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brit defter degeri lizerinden
yansitilir.Finansal varhklarin beklenen kredi zarar, Fon'un stzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akiglarimin tamam: ile Fon’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglaninin tamami arasindaki
farkin (tdm nakit a¢iklarinin) baglangigtaki etkin kar payr orani (ya da satin alindifinda veya olusturuldugunda
kredi-deger dugakligt bulunan finansal varliklar igin krediye gore dizeltilmiy etkin kar pay: orami) Qizerinden
hesaplanan bugtinkll degeridir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosteritmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma lliskin Teme! Esaslar (devami)

Kredi deger diigiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden blgillen finansal varliklarin ve ger¢ege uygun
deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan borglanma varlikiarin deger dusikliglne ugrayip ugramadiging
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz ekilde etkileyen bir veya birden
fazla olay gergeklestifinde stz konusu finansal varlik deger digtikliigiine ugramigtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri Sozlegmelerinden Hasiat
Yaurimet ile Istirak veya Iy Ortakhigi Arasindaki Varlik Satigiart
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilar:
TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme lslemierinin Siniflandiriimast ve Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Isiemleri ve Avans Bedeli!
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amacl Gayrimenkuliin Transferi '
2014-2016 Donemine Iliskin Yillik
tyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklanin/yiikimltliklerin simflandiriimas 8lg¢timi, kayitlardan ¢ikarilmas: ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hilkimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine ge¢mektedir.

TFRS 9'un temel hitkiimleri arasinda asagidaki hususlar siralanabilir:

TFRS 9 kapsaminda olan tilm finansal varhiklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gercepe uygun deferi Ozerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sbzlesmeye dayah nakit
akiglarim tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan katiim esaslarina uygun borglanma araglan
ile yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin kar pay! 6demelerini igeren stzlesmeye bagh nakit akislarina
sahip katilim esaslarma uygun borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis
maliyetinden 8lgiililr. Hem sozlesmeye dayali nakit akiglanm tahsil etmek, hem de finansal varhgi satmak
amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan katilim esaslarina uygun borg¢lanma araglan ile belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay: ddemelerini igeren nakit akislarina yol
acan katilim esaslarina uygun borglanma araglarimin genel olarak gergege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak dlgtlilr. Diger tim katiim esaslarina uygun borglanma araclan ve tzkaynak araglari, sonraki
hesap dbnemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle dlgliiir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari
amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracma yapilan yatinmin gergege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin
diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda geri dtniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatirimlardan
saglanan temettiller, a¢ik¢a yaturmin maliyetinin bir kismunn geri kazamlmas) niteliginde olmadikga, kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinr.

Finansal varhklarin deger diisiklogline iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gerceklesen kredi
zarant modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlanm ve beklenen kredi zararlarmda meydana gelen degigiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini  gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni dlizenlemeye gbre, kredi zararlarimin
muhasebelestirilmesinden tnce bir kredi zararinin gergeklesmis olmas: gerekmemektedir.

10
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! {ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Thirk Lirasi (TL) olarak g8sterilmigtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tlirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) Heniiz vitriirlilfe girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon’un henliz yiirlirlidge girmemis agagidaki standartlar ile mevcut tnceki standartlara getirilen agafidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamgtir:

TFRS 16 Kiralamalar '
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler'

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin taninmasina 5 adimhk bir yaklagim getirmigtir. Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmigtir. TFRS 15, “gelir tahakkuklar™ ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplan tanimlamak igin
“milsteri sdzlegmelerinden varliklar” ve “milsteri stzlesmelerinden yiikimlilikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasim yasaklamaz. Fon, bu tir bakiyeleri
tamimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar {izerinden gosterimlere devam etmigtir.

Temettii ve kar pay: geliri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlann temettll alma hakki dofdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin gitvenilir bir bigimde dictilmesi miimkin oldugu strece) kayda ahnir.

Finansal varliklardan elde edilen kar pay: geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir
bigimde dlglilmesi miimkin oldugu siirece kayitlara alinir. Kar pay: geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varh@in kayith degerine
indirgeyen efektif kar payi orani nispetinde ilgili dbnemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tilm giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.



2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢egie uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varhk veya finansal borglarin ilk muhasebelegtirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem
maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar: iglem tarihi esasina gdre muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini agagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kar veya zgrara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar

Bu kategoride gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak 8lgilen finansal varliklar yer almaktadr.

Gergege uygun deper farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ytnetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ybnilnde delil bulunan belirli
finansal araglardan olusan bir portfSyiin parcasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi Szkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uygun deper farki kar/zarara yansitilarak olglilen finansal varliklar kayda alinmalarm izleyen
dtnemlerde gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finansal varlik ve ylkiimliiliklere iliskin gergeklegmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen kar pay1 ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Kar pay: Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yUkimlliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

jlk muhasebelestirme sirasinda, iletme tarafindan, gergepe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar ahm satim amag¢h olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglanni
icermektedir. S0z konusu finansal varhkiar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi Gzere Fon'un risk ytnetim veya
yatirim stratejisi gergevesinde gergefe uygun defier esas alinarak ydnetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk kayda alimlarimdan gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansittlan olarak siniflanan varhklardir.

itfa edilmis maliyet ile gdsterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 5demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev olmayan
finansal varhiklardir. Bankalardaki katilim hesabi, nakit teminatlari, geri satim vaadiyle alim alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar
ilk kayda alimlarindan sonra etkin kar pay: ySntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz katilun hesab: ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay

veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardur.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar Tdrk Liras: (TL) olarak g&sterilmisgtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal aracglar (devam)

Finansal varliklar(devam)

Gergefe uygun defer Glglimi

Gergefie uygun deger, piyasa katibmcilan arasinda dlgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiiktiimlilitklerin gergepe uygun deperi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yéntemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giinlinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatimi yansittifi igin
bekleyen kapanis seans: fiyatlar veya kapams seansinda fiyati olusmayan igin bir dnceki seansin agirhkl
ortalama fiyat: ile diger ¢ikig fiyatlar: ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varhk ve yitkilmliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
ybntemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullamlan ve gtzlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger ybntemler

3) Finansal varhk ve yiikiimliiltikler, varlik ya da ylkiimlalogiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmisgtir.

Finansal varhklarda deger distkIigi

Finansal varhklarda deger dostikiuguyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zarari modeline kargihk
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeline
gore Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde bekienen kredi zararlan ve bu beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybim dofuran durumun, zarar karsihif)
muhasebelestiriimesinden dnce ger¢eklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra dnemli bir sekilde artmigsa veya bu
finansal ara¢ satin alinmig ya da orijinalde kredi zarar olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal araca
ayrilan karsihii, Smir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir miktarda 8lgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag¢ tizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelegtirmeden itibaren dnemli derecede artmasi durumunda
{satin alindiginda veya orijinal kredi deger diisiikligt bulunan finansal varliklar harig} Fon, bu finansal arag igin
kargiligs 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar, sdzlesmeye
bagh varliklar ve kira alacaklarina iligkin olarak karsilik dlgtimii dmilr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda &l¢lilmek igin basitlestirilmis bir yaklagim gerektirmektedir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal araclar (devami)

Finansal varhklar(devami)

Uygulanan Degerleme likeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alnan varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin alim
fiyatisatin  alma giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB dboviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak ilzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gtrenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem gbren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agwhkl ortalama fiyatlar
kultanilir.

2) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; katilim esaslarina uygun borglanma araglar, geri
satim vaadiyle ahm ve geri alm vaadiyle satim son iglem giniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli katihm hesabi, bilesik kar payr oram kullanilarak tahakkuk eden kar payinin
anaparaya eklenmesi suretiyle deZerlenir.

5) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dtviz
ahs kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfty degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tilrll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir,

7) Borsa dig1 geri alim vaadiyle satim- geri satim vaadiyle ahm stzlesmeleri, piyasa fiyatini en
dogiru yansitacak sekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle degerlenir.

8) (1) ila (7)no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil karara baglanir,

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ybnetim kurulu
tarafindan alinur.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasmda kullamilan esaslar, diger wvarliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkiimlilukleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
dtviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TAR{HI {TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tork Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam)

Finansal yikiimldliklerin siniflandiriimasi ve dlgima

TFRS 9 tarafindan finansal yiikktimlilitklerin simflandirniimasi ve bl¢llmesi hakkinda uygulamaya konan 6nemli
bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gergefe uygun deger defisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yllktmliloklerin gergege uygun deger degigimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yukimltligtn kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamh gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlufu yaratmazsa bu ylkilmliliifin kredi riskindeki

‘depisikliklerden kaynaklanan finansal yitkimlillitklerin gergege uygun degerindeki degisimierin diger kapsamh

gelirde sunulmasimi gerektirir. Bir finansal ytkiimlOligtn kredi riskiyle iliskilendirilebilen gergege uygun deger
degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden simflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yikimlilik finansal
tablo dis1 birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki dnemlerde TMS 39 kapsaminda, gergefie uygun
degier degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikimlaliigin gercege uygun degerindeki degigimin tfim tutan
kar veya zararda sunulur.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal viikiimlilikler baglangigta iglem maliyetlerinden arindinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiktmlilikkler sonraki donemlerde etkin kar payr yontemi kullamlarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikimlalikler, netlestinneye yonelik yasal bir hakka ve yaptimm giictine sahip olunmasi ve
stz konusu varlik ve yiikiimlilikleri net bazda tahsil etme/bdeme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri ahig anlagmalan ve menkul degerlerin ding verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim o6ngbren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“geri alim vaadiyle
satim”™), finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglanina gtre “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan™ portfoylerde siniflandinlmakta ve ait oldufu
portfoyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Geri alim vaadiyle satim stizlesmesi kargih@ elde
edilen fonlar pasifie “geri alim vaadiyle satin bor¢lari ™ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili geri alim
vaadiyle satim anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi
icin etkin kar payr oram ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Geri ahm vaadiyle satim
islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen kar paylar kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“kar pay1 gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhtidil ile alinmig menkul kiymet (“Geri satim vaadiyle alim™) iglemleri finansal durum tablosunda
“Geri satim vaadiyle alm alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri satim vaadiyle alim
anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkm doneme isabet eden kismi igin “Etkin kar
payi {i¢ verim) orami ybntemi”ne gore kar pay: gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6dtince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadur.
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2.3

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gisterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolannin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki ddviz kurlan
kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur farki gider veya gelirleri ilgili dbnemde kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitiimaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yilkiimlilikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ytikiimlilltigiin bulunmas), yilkimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas: ve sdz konusu yliktimlalik tutanmin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik aynlir.

Karjilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iligkin risk ve belirsizlikler gbz &nlinde bulundurularak, finansal
durum tablosu tarihi itibariyla ylktmlldgln yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en gilvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargihigm, mevcut yikimlilogin kargilanmas: igin gerekli tahmini nakit
akimlarini kullanarak dl¢ltilmesi durumunda sdz konusu karsiliin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiink{l
degerine esittir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olustuklan donemde kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak bu
hesaptan dughlmektedir.

Katilma pay: iglemleri gitnlik olarak MKK'’ya bildirilir ve katilma paylar1 MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylanin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dtizeltir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yliriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 say:li Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore, Tiirkiye'de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklannin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun'un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gre, menkul kiymet yatinm fon ve ortakhklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen 56z konusu portfdy isletmeciligi kazanglan izerinden dagitilsin dagitilmasin
%I1 5 oraninda vergi kesintisi yapthr. S8z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34’tincil Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakhklarinin, portfoy igletmeciligi kazanglarimn  elde edilmesi swasinda 15’inci Madde geregiince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla, ayni
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtitmigtir.

5281 sayih Kanun ile, | Ocak 2006 ile 31 Arahk 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°'nci Madde'nin (1) numarali fikrasina gore
menkul kiymet yatimm fon ve ortakliklanimin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye pivasasi araglarinin alim-sattm kazanglar ile dtnemsel getirileri izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci Madde’nin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve ortaklilarinin bu

maddeye gire tevkifata tabi tutulan gelirleri Uzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.
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2.3

24.

2.5

2.6.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(T@m tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gosteritmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devams)
Nakit akig tablosu

Nakit akig tablosunda, dtneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simiflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfSylindeki deger artiy ve azahslarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklarn ve bu
kaynaklarin geri Sdemelerini gOsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi, ybnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilkimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildif1 dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varhk ve yitkiimliliikler
Not 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Defisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildif cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde 85nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamgtir.

Tespit edilen tnemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak diizeltilir ve dneeki dénem finansal tablolars yeniden
duizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler gerive ddniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundupu bolge Turkiye oldufundan 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda bsltimlere gore raporlama yapiimamistir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye'de kurulmug olan Halk Hayat ve Emeklilik A.$.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agapida agiklanmistir,

31 Arahk 31 Aralhk

2018 2017

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. — vadesiz mevduat 7.216 105.696
7.216 105.696

31 Aralik 31 Arahk

Varliklar/ (Yukimlilukler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — gider karsilig alacaklar 13.201 15.198
13.201 15.198

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — fon y8netim ilcretleri (6.857 (5.395)
Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. — komisyon ve diger islem Ucretleri - )
(6.8357) (5.404)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

ilikili taraflaria yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger gelirler 13.206 15.198
13.206 _ 15.198

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — ynetim tcretleri (75.916) (52.024)
Halk Yatirrm Menkul Degerler A.$. — komisyon ve diger iglem licretleri (2.634) (2.219)
(78.550) (54.243)

Yonetim gicretleri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinlik %0,00099 (ytizbindesifirvirgtildoksandokuz)
[ylhk yaklasik %0,361 {viizdesifirvirgiligylizaltrmigbir)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile ydnetici arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gdre kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Titrk Lirasi (TL) olarak gsterilmigtir.)

ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Gider Karsihig Alacaklar (Not 4) 13.201 15.198
13.201 15.198
31 Aralik 31 Arabk
2018 2017
fligkili Taraflara Borglar (Not 4) (6.857) (5.404)
Denetim Ucreti (813) (453)
Fon Pay Geri Alim (779) (1.303)
Takas Borglan - {28.825)
(8.449) (35.985)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katlma paylan: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank glivencesi
altindatr.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018 ve 2017 tarihleri itibaniyla Fon'un almig oldufu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.
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10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKI{N DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar Trk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Y8netim Ucretleri
Saklama Ucretleri
Denetim Ucretleri
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
75.917 52.024
2.804 2.314
997 980
2.634 2.219
7.508 10.175
89.860 67.712

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS

1 Ocak itibariyla Toplam Degieri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artig/ (Azalig)

Katilma Pay: {hrag Tutan (+)

Katilma Pay1 lade Tutar (-)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dnem Sonu)

Birim Pay Deferi

Fon Toplam Degeri:
Dolagimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Degeri:

2]

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
18.232.798 11.147.974
2.517.342 1.367.039
8.177.383 8.305.746
(4.431.893) (2.587.961)
23.395.530 18.232.798

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
24495630 TL 18.232.798 TL
1.522.648.201 1.273.226.621
0,016088 TL 0,014320 TL



10.

11.

12.

13.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
{TUm tutarlar TOrk Lirasi (TL) olarak gsterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devami)
Katilma Belgeleri Hareketleri
2018 2018 2017 2017
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 1.273.226.621 15.978.270 856.154.048 10.260.485
Saniglar 543,963.861 8.177.383 605.844.880 8.305.746
Geri Ahslar (294.542.281) (4.431.893) (188.772.307) (2.587.961)
31 Arahk 1.522.648.201 19.723.760 1.273.226.621 15.978.270

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri bakiyesi 24.459.630 TL tutarindadir {31 Arahk 2017:

18.232.798 TL).

31 Arahk 2018 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlikk Deperinde Artig/(Azalis) bakiyesi 2.517.342 TL

tutarindadir (31 Aralik 2017 1.367.039 TL).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK{ TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deget/net varhk degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Kar Pay Gelirleri

Temettil Gelirleri

Finansal Varhk ve Yikimldliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yukimliiliiklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler
Gider Karsihigt Gelirler (Not 4)
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31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
24.495.630 18.232.798
24.495.630 18.232.798
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2018 2017

2.844 689 1.333.558
13.775 32.790
(661.725) (38.017)
397.257 91.222
13.206 15.198
2.607.202 T.433.751

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 3t Aralik
2018 2017
13.206 15.198
13.206 15.19%
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: {TL) olarak gtisteritmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2018 2017
Noter Harg ve Tasdik Ucreti (381) (993)
Tescil ve tlan Giderleri - (2.837)
TKYD Benchmark Kullamim Bedeli (3.983) (4.248)
KAP Hizmet Bedeli (1.451) (1.280)
Diger Giderler (1.693) (817)
(7.508) (10.175)
FINANSMAN GIDERLER}
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ1
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
KUR DEGISIMININ ETKILERI
Bakiniz B8liim 2 “Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar”.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz B8liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR
31 Arabk 3 Aralk
Finansal Varhikiar 2018 2017
Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitillan Finansal Yatinmlar 23.883.280 18.147.889
23.883.280

Gergepe Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 2018

__18.147.889

Nominal Malivet deperi
Borglanma Senetleri
Kira sertifikalar 21.810.000 21.473.678

Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 281.708 1.862.690

Pivasa Degeri

22.110.069

1.773.211

22.091.708 23.336.368
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATILIM KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

{Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar {devama)
31 Arahk 2017

Nominal Malivet deferi Pivasa Deferi

Borglanma Senetleri

Kira sertifikalari 17.140.000 17.325.214 17.403.115
Hisse senetleri
Borsada iglem gtren hisse senetleri 83.801 672.638 744.774

17.223.801 17.997.852 18,147.889

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine {ger¢ege uygun deger kar pay: oram riski, nakit akimi kar pay: oram riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk ydnetimi program genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: tizerindeki potansiye! olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
{izerine odaklanmaktadr.

Kar pay: orani riski

Kar pay: oram riski, kar pay ve kar pay1 oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un kar pay! oranima
duyarh varliklan tizerinde meydana getirebilecegi deger diisilsii olarak tanimlanir.

31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay! oranlar::
31 Arahk 31 Aralik

2018 2017
TL (%) TL (%)

Varhklar
Kira sertifikalar: 20,88 11,30

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladh@y bor¢lanma senetleri kar payr orami degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla TL kar payi oranlarinda %1 oraninda kar pay: artisi / azahist olmasi durumunda diger
tim degigkenlerin sabit kaldif varsayimiyla 185.002 TL tutarindaki degigken kar payr oranh bor¢lanma
senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un net dénem karinda 5.625 TL tutarinda azals veya
5.869 TL tutarinda artis olugmaktadi(31 Aralik 2017: 1.272 TL tutarinda azahs veya 1.336 TL tutarinda artiy
olusmaktadir).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit Kar Payi Oranh Ara¢lar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 21.925.067 17.369.253
Degiisken Kar Pay: Oranh Finansal Araglar

Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 185.002 33.862
2LT110.069 I7.303.115
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