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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) Yonetim Kurulu'na

A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi

1) Gorls

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina {ligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (*TFRS™) hitkilmlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tim &énemli yonleriyle gerceie uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlar’’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS'lere) uygun olarak yuritblmastir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bdliminde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilklmlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etifie iliskin difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, goriistimiiziln olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

Deloitte; ingiltere mevzuating gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited {(“DTTL?) sirketini, Gye firma agindald sirketlerden ve iliskili titzel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve (iye firmalarirun her biri ayn ve bafimsiz birer tizel kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global” plarak da andmaktadir) musterilere
hizmet sunmamaktadir, Global liye firma agimizia itgili daha fazla bitgi almak icin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019, Daha fazla bilgi igin Deloitte Torkiye (Defoitte Touche Tohmatsu Limited {ye sicketi) e iletisime geginiz.
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4) Fon Yénetimi’nin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar:

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh ¢nemli yanlighk igermeyecek
sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigil i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Fon Yénetimi; Fon’un sitreklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig stirece fonun stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust ytnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama sitrecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighk igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gorligmiizli igeren bir bagimsiz denetgi raporu dtizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan BaZimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yilriitillen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul gllvence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhglifin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanhigliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlhsliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullameilarinin bu tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar: etkilemesi makul 8lgiide
bekleniyorsa bu yanlighiklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriittilen bir
bagimsiz denetimin gerepi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi siirdilrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “8nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu riskiere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gdriisimilze dayanak tegkil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege
aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanhghg tespit
edememe riski, hata kaynaklh $nemli bir yanlighp1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroltintin etkinlifine iligkin bir goriiy bildinmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un sUrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifi hakkinda ve
yonetimin fonun sirekliligi esasini kullanmasimin uygunluu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu grils diginda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliliini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari (devaom)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini dist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz,

Bagimsizhga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladipimizi Ost yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhik fizerinde etkisi olduu dusiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa-
ilgili dnlemleri Ost ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatmm konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin,
kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YOkidmliltklere lliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiinct fikrasi uyarinca, Fon'un | Ocak-31
Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diozeninin, TTK ile Fon i¢ tiziglniin finansal raporlamaya iligkin
hilkkGimlerine uygun olmadigina dair 5nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinct fikrasi uyannca; Kurucu Ynetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitup sonuglandiran sorumlu denetgi Miljde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mtijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) clarak gosterilmistir)

Cari Dinem Geemis Dinem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 84,397.278 60.531.365
Ters Repo Alacaklan 5 18.512.414 3.586.6006
Diger Alacaklar 4,5 97.820 109.519
Finansal Varliklar 19 507.574.819 438.626.084
Toplam Varliklar (A) 610.582.331 502.853.574
Yiikiimliiliikler
Takas Borglan 5 - 5.104.597
Diger Borglar 5 365.409 305.218
Teplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlhk Degeri Harig) (B) 365.409 5.409.815
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 610.216.922 497.443.759

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKL{LIK A.$. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

Cari Dinem Ge¢mis Dénem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 12 66.698.217 38.730.142
Temettii Gelirleri 12 724.757 600.866
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere {ligkin
Gergeklegmis Kar/Zarar 12 (9.804.130) (2.423.363)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (54.382.391) 2.596.641
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 98.047 109.580
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 3.334.500 39.613.866
Yonetim Ucretleri 4.8 {1.854.747) (1.499.288)
Saklama Ucretleri 8 (59.577) {41.887)
Denetim Ucretleri 8 (11.681) (8.716)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4,8 (30.373) (57.156)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (14.731) (16.708)
Esas Faaliyet Giderleri (1.971.109) (1.623.755)
Esas Faaliyet Kar/ (Zarari) 1.363.391 37.990.111
Net Dionem Karv (Zarar) (A) 1.363.391 37.990.111
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS) (A+B) 1.363.391 37.990.111

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS | OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGER{ DEG{SiM TABLOSU
{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dinem Bagi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azahg)
Katilma Pay1 {hrag Tutan (+)

Katilma Pay: {ade Tutar (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

Cari Dénem Geg¢mis Dinem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
497.443.759 338.715.345

10 1.363.391 37.990.111

10 211.139.267 183.815.859

10 {99.729.495) (63.077.556)
610.216.922 497.443.759

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir par¢asidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKI$
TABLOSU

{Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslan 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Net Dénem Karv/Zaran 1.363.391 37.990.111
Net Dénem KarvZarari Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (13.028.884) (41.954.554)
Faiz ve Temettii Gelirleri ve Giderleri
ile 1gili Diizeltmeler 12 (67.422.974) (39.331.008)
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan
ile 1gili Diizeltmeler 12 54.382.391 (2.596.641)
Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diger Diizeltmeler 11.699 (26.905)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (143.467.460)  (138.616.592)
Alacaklardaki Artis/Azaligla Ilgili Diizeltmeler (14.917.000) (312.958)
Borglardaki Artis/Azalsla flgili Diizeltmeler (5.044.406) 5.142.285
fsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (123.506.054)  (143.445.919)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslan 67.422.974 39,240.292
Alinan Temettii 724.757 600.866
Alinan Faiz ve Kar Pay: 66.698.217 38.639.426
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 111.409.772 120.738.303
Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 211.139.267 183.815.859
Katilma Pay: Tadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (99.729.495) (63.077.556)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 23.699.‘72 17.397.560
C. Yabanci Para Cevrim Farklarumin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaly (A+B+C) 23.699.793 17.397.560
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 60.379.808 42.982.248
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 84.079.601 60.379.808

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! {TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) emeklilik yatinm fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. (“Kurucu”) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayanlarak emeklilik sbzlegmesi gergevesinde alinan ve katilumcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarma gore igletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.$. Katki Emeklilik Yatirim Fonu kurulmugtur,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul

Yénetici:

Vakif Portfoy Yonetimi A.S.

Kozyatag: Mahallesi, Nidakule No:18 Kat:22, Degirmen Sk, 34742 Kadikéy/ISTANBUL
Araci Kurum:

Halk Yatinm ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad, No:20 K:4 Sigli / Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.$. “Takasbank”

Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Saniyer/ISTANBUL

Fon siiresi ve kaginci yilda oldugu:

Fon, 2 Mayis 2013 tarihinde, siiresiz olarak kurulmug olup, altinci yilindadir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi;

Kurucu, Yénetici’nin, Kurucu'nun genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina gore fon portfoyiinii ydnetmesini
saglamakla sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portféyiine dahil
edilebilecek varhik ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlannin degerlendirilmesi amaci ile
kurulmustur. Fon, Hazine Miistesarhi: tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras: cinsinden borglanma araglan, gelir
ortaklifs senetleri ve/veya kira sertifikalanna fon portfoyiiniin en az %75'i oraninda yatinm yapar. Bununla
birlikte, BIST 100 endeksindeki paylara, Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada
islem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ¢ikanlan borglanma araglari ve kaynak kurulugu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalanna da fon portfoyiiniin en fazla %15’ oraninda yatinm
yapilabilir.

Fon portfdyiine, fon portfoyiiniin azami %1'i oraminda BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo
sozlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklan Takasbank para piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasinda
degerlendirilenbilir. Fon y6netiminde, yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari segiminde nakde doniigiimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir ve Yonetmeligin 20. maddesinde belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur

. Fon Portfyiine kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii tahvil bono iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
bu iglemin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine [ligkin Kontrol” baghginda yer alan
stmirlamalara uyulur. Fon portfoyiine riskten korunma vefveya yatinm amaciyla tiirev arag iglemi yapilamaz.

Portfoye borsa digindan Repo ve Ters Repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatinm
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karyt taraflannin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas
ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri lizerinden nakde
doniigtiirilebilir olmasi zorunludur.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon Portfoyiiniin Yénetimi {(devami):

Ayrnica, borsa dii Repo ve Ters Repo sbzlegmelerinin kargi tarafinin denetime ve gizetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur. Fon varliklarimin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
Fon portféyiine yabanci yatinm araci dahil edilmeyecektir.

Fon Giderleri:

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist simin1 fon net varlik degerinin yillik
%0,365"1 (yiizdesifirvirgiiliigylizaltrigbes) olarak uygulanacak olup, soz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti iginde kalinsa dahi, Fon izahnamesinde belirtilen Fon’un malvarligindan karsilanan harcamalardan
bagimsiz olarak Fon’a gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranimin a;ilip agilmadify Kurucu tarafindan giinliik olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrelde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine gore
birikimli bir gekilde hesaplanmug halinin agildifinin tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyatina yansitilacak
sekilde giinliik olarak fon kayitlanna alir. flgili takvim yilimin sonunda varsa Fon igtiiziigiinde belirlenen
oranlan agan kisim ilgili donemi takip eden bes ig giinii iginde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirum fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar
verilmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmas igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

TFRS've Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlani (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirtannmstir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varhiklarin ger¢ege uygun deger
Ol¢iimlerinde Teblig’in 9’'uncu Maddesi’nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralhik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile élgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmastir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varhk, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildifi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kogullu varhk ve yiikiimliliikier
Not 19 — Finansal araglar

TFRS ¢ Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimlilliiklerin muhasebelestirilmesine ve ol¢limiine iliskin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almgtr.

Fon’un 2017 yilina ait TFRS 9 muhasebesine gegis etkisinin énemli diizeyde olmadigi degerlendirildiginden,
Fon finansal tablolarina iligkin kargilagtirmal bilgileri yeniden diizenlememistir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimiiiliiklerin Siniflandirmas: ve Olciimii

Finansal araglann ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagy, yonetim igin kullamlan
ilgili is modeli ile sbzlesmeye bagh nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 tarafindan finansal yiikiimliiliiklerin simflandirilmas: ve Slgiilmesi hakkinda uygulamaya konan dnemli
bir degisiklik, ihraggimin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergege uygun deper degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gergefe uygun defer degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir,
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI {TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi {TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Varlikiarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmast ve Olciimii {devami)

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Fon’un sahip oldugu finansal varhklarini ve finansal yiikimliiliiklerini TFRS
9°da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018'dir. Buna uygun olarak Fon, | Ocak
2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara TFRS 9 hikiimlerini uygulamaktadir ancak
bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibartyla finansal durum tablosu dis1 birakilmig araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak
2018 itibartyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara iligkin kargilagtirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde
yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmig olan tiim finansal varliklar, fonun finansal varliklanm yonettigi is
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin 6zellikleri temel alinarak itfa deferinde ya da gergefie uygun
degerlerinde dlgiilmelidir. Ozellikle:

¢ sozlegsmeye bagh nakit akiglanimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina sahip bir
borglanma aracy, itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiiliir;

e sizlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini ve borglanma araglarinin satilmasini amaglayan bir ig
modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergege uygun deger degisimi diger
kapsamh gelire yansitilarak 8l¢iiliir;

e diger tilm bor¢lanma araglan ve 6zkaynak yatirimlan, gergege uygun deger degigimleri kar veya zarara
yansitilarak olgiliir.

Bahsi gegen hususlara ragmen, Fon, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde agagidaki gibi geri
dénillemeyecek bir tercihte bulunabilir:

s  Fon, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin finansal tablolarina
aldig1 bir sarta bagh bedel niteliginde olmayan bir dzkaynak yatinmimin gergege uygun degerindeki
sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilmez
sekilde segebilir; ve

s Fon, muhasebe uyumsuzlupunu tamamen ya da biiyiik oranda ortadan kaldirmak s6z konusu oldugunda
itfa edilmis maliyeti {izerinden dlgiilen ya da gergefe uygun deger degisimi difer kapsaml gelire
yansitilan bir borglanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gergege uygun deger degigimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergepe uygun defier degisimi difer kapsamli gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo digi
birakildifinda 6nceki dénemlerde difer kapsamh gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
siniflandirma diizeltmesi olarak ozkaynaklardan kar veya zarara simflandinhr. Gergefe uygun deger degigimi
diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen bir 6zkaynak yatirnmu finansal tablo digt birakildiginda énceki
donemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gegmis y1l karlanna transfer edilir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan borglanma
araglar, deger diigiikligii riskine maruz kalir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliiliiklerin Simflandirmast ve Olciimii (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden olgiilen finansal
varliklar, sozlesme varhkian ve gercege uygun deger farki difer kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araglan i¢in gegerli olmakla birlikte, Gzkaynak araglanna yapilan yatinmlar igin uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve zel sektor borglanma
araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsanunda, zarar kargiliklar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

® 12 ayhk BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin gergeklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak lgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar kargihfim émiir boyu BKZ’lere esit olan
tutar iizerinde dlger:

s Raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglan ve

e Diger borglanma araglan ve ilk muhasebelegtirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen
dmrii boyunca ortaya gikan temerriit riski) dnemli dlgiide artmadigi banka bakiyeleri.

Bir finansal varlifin kredi riskinin ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren onemli Slgiide artrms olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 8demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlanmin tahminiyle ilgili olan ve asin maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik
bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda énemli 8lgiide arttifim
varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varhg: asagidaki durumlarda temerriide diigmiis olarak dikkate alir:

e Fon tarafindan teminatin kullanilmas: (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin Borg¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

¢ Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmas.
BKZ’lerinin dl¢iilecegi azami siire, Fon'un kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.

Beklenen kredi zararlarimn élgiimii ve muhasebelegtirilmesi

Beklenen kredi zararlarimin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilify ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis gegmise ait verilere dayanir. Finansal varhklarin
temerriit halinde riske esas tutan, ilgili varhiklarnin raporlama tarihindeki briit defter degeri iizerinden
yansitilir.Finansal varliklarin beklenen kredi zaran, Fon'un sozlesmeye dayalh olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akiglanimin tamamu ile Fon'un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarmin tamami arasindaki
farkin (tiim nakit agiklarinin) baglangigtaki etkin faiz oram (ya da satin alindiginda veya olugturuldupunda kredi-
deger digiikliigi bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmig etkin faiz oram) {izerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras) (TL) olarak gisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Teme! Esaslar (devam)

Kredi deger diigtikliigtine ugrams finansal varlikiar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarm ve ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamh gelire yansitilan borglanma varliklarin defer diigiikliifiine ugrayip ugramadigim
deperlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim olumsuz gekilde etkileyen bir veya birden

fazla olay gergeklestifinde s6z konusu finansal varlik deger diigiikliigiine ugramgtir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan depisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miigteri Sézlesmelerinden Hasilat
Yatirimer ile Istirak veya Iy Ortakiigr Arasindaki Varlik Satiglart
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilari
TFRS 2 (Degigiklikler) Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Stuflandiriimast ve Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanct Para lslemleri ve Avans Bedeli!
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi !
2014-2016 Dénemine [ligkin Yillik
fyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklann/yiikimliliklerin simflandirilmas: él¢iimii, kayitlardan ¢ikanlmas: ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hiikiimleri arasinda agagidaki hususlar siralanabilir:

TFRS 9 kapsamunda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gergege uygun degeri iizerinden muhasebelegtirilmesi gerckmektedir. Ozellikle, sbzlesmeye dayali nakit
akiglarim tahsil etmeyi amaglayan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma araglan ile yalmzca anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye bagli nakit akislarina sahip bor¢lanma araglari,
sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliir. Hem sézlesmeye dayali nakit akiglarim
tahsil etmek, hem de finansal varlipy satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma
araglar ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerimi igeren nakit
akiglanina yol agan borglanma araglarinin genel olarak gercefe uygun deger degisimi difer kapsamli gelire
yansitilarak Slgiiliir. Diger titm borglanma araglar ve Gzkaynak araglar, sonraki hesap dénemlerinin sonunda
gergege uygun degerleriyle dlgiiliir. Aynca, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari amagla elde tutulmayan Gzkaynak
aracina yapilan yatinmin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degigimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri déniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatinmlardan saglanan temettiiler, agikga
yatinmin maliyetinin bir kismunin geri kazanilmas niteliginde olmadik¢a, kér veya zarar olarak finansal tablolara
alnir.

Finansal varliklarin deger digiikliigiine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarninca uygulanan gergeklesen kredi
zarann modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlanm ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degigiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak gekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini  gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlanmn
muhasebelestirilmesinden 6nce bir kredi zararimin gergeklesmis olmas: gerekmemektedir.

10
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devam)

b) Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon'un heniiz yiiriirliige girmemis asapidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamgtir:

TFRS 16 Kiralamalar !
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakitkiarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lligkin Belirsizlikler!

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin taninmasmna 5 adimhk bir yaklasim getirmistir. Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla
kural eklenmigtir. TFRS 15, “gelir tahakkuklan” ve “ertelenmig gelir” olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
“miigteri sozlegmelerinden varliklar” ve “miisteri sézlegmelerinden yiikiimliiliikler” terimlerini kullanir, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki altemnatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tanimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar iizerinden gosterimlere devam etmigtir.

Temettii, faiz ve kar pay: geliri:

Hisse senedi yatinmlanndan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Sl¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alimir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dl¢iilmesi miimkiin olduBu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini séz konusu varligin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna tahakkuk esasia gore kaydedilmektedir.
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2.3,

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gésterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araglar

Finansal varhklar

Finansal bir varhk veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergefe uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger fark: kir veya zarara yansitilmayan finansal varhik veya finansal borglann ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar: iglem tarihi esasina gbre muhasebelegtirilmektedir,
Fon finansal varlik ve borglarim asagidaki kategorilerde simflandirmaktadar.
Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varltk ve finansal borglar

Bu kategoride gergepe uygun deger fark: kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olgillen finansal varhiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son
zamanlarda kisa dénemde kir etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olugan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak olglilen finansal varhiklar kayda alinmalarmi izleyen
dénemlerde gergege uygun deferleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosunda *Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar veya zarar
ve difier kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikimliiliiklere iligkin gergeklesmig
kar/zarar” a dahil edilmigtir.

{lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar abm satim amag¢h olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglanim
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon'un risk ybnetim veya
yatinm stratejisi ¢ercevesinde gergefe uygun deger esas alinarak ydnetilen ve performanslari buna gére
degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlanindan gergege uygun
deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak simiflanan varliklardir.

ftfa edilmig maliyet ile gosterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degigikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Finansal varhklar (devam)

Gergege uygun defer dlgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katthmcilan arasinda olgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlifin satigindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde Gdenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmgtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikig fiyatim yansithg igin
bekleyen kapamg seansi fiyatlari veya kapanig seansinda fiyati olugmayan i¢in bir onceki seansin agirhkh
ortalama fiyat: ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katithmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullamlan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varhk ve yiiklimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullamlan piyasada gizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger digiikligiiyle ilgili olarak, TMS 39°da gergeklesen kredi zarari modeline karsilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zaran modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
gore Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelegtirilmesinden itibaren kredi riskindeki degisikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde beklenen kredi zararlan ve bu beklenen kredi zararlarindaki degigiklikleri
muhasebelestirmelidir.  Diger bir  ifadeyle, kredi kaybim doguran durumun, zarar karsiligs
muhasebelestirilmesinden 6nce ger¢eklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden sonra 6nemli bir sekilde artrmgsa veya bu
finansal arag satin alinmiy ya da orijinalde kredi zarari olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal araca
ayrilan kargihg:, dmiir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir miktarda dlgmesini zorunlu kilar.

Finansal arag iizerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelegtirmeden itibaren énemli derecede artmas1 durumunda
(satin alindiginda veya orijinal kredi deger diigiikliiii bulunan finansal varliklar hari¢) Fon, bu finansal arag igin
karsiliga 12 aylik beklenen kredi zararina esit bir tutarda Slgmelidir. TFRS 9’a gore ticari alacaklar, s6zlesmeye
bagl varliklar ve kira alacaklarna iligkin olarak kargilik 6lgiimii dmiir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir
tutarda dlgiillmek igin basitlestirilmis bir yaklagim gerektirmektedir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLIiLIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiick Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamm)

Finansal Araclar {(devami)

Finansal varhklar (devams)

Uygulanan Degerleme llkeleri

(1) Portfoydeki varliklann degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma  giiniindeki  yabancipara cinsinden degerinin TCMB déviz  sats kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur,

b) Alg tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
iglem goren varliklarin degerlemesinde kapamg seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda
fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar
kullambir,

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alig kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) il (7)no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan ahinir.

¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda  kullamlan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde deperlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TAR!HI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Titm tutarlar Tiirk Lirast (TL}) olarak gdsterilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal yiikiimliiliiklerin ssmflandirilmasi ve dl¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal yiikimliliklerin smiflandinlmass ve 6lgiilmesi hakkinda uygulamaya konan énemli
bir degisiklik, ihraggimn kredi riskindeki degisikliklerle iligkilendirilebilen gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliiklerin gercepe uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiligiin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlufu yaratmazsa bu yiikiimliiliigiin kredi riskindeki
degigikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliliiklerin gergege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsamh
gelirde sunulmasim gerektirir. Bir finansal yikiimliliigiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen gergege uygun deger
degigimleri sonradan kar veya zararda yeniden simflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliiliik finansal
tablo disi birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki dénemlerde TMS 39 kapsamunda, gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiiklimliiliigiin gergege uygun degerindeki degigimin tiim tutan
kar veya zararda sunulur.

Diger finansal yitkim{iiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden arnndinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelegtirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlegtirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, netlestimeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip olunmas: ve
séz konusu varlik ve yiikiimiiilikleri net bazda tahsil etme/5deme veya es zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlegtirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri ahs anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarimi dngéren anlagmalar gergevesinde satilmug olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan™ portfoylerde simflandinilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargiligi elde edilen fonlar pasific “Repo borglan ™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin
doneme isabet eden kismu igin etkin faiz oram yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
islemlerinden saglanan fonlar kargihifinda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile ahnmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismu igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram yéntemi”ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir,

Fon’un ddiince konu edilmig menkul degeri bulunmamaktadir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devanm)
Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolanimin hazirlanmasi siwrasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz kurlar
kullamlarak TL'ye gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan islemlerin TL've gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dofan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadr,

Kargiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansat tablolarda kargilik aynlir.

Kargihk olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler goz dniinde bulundurularak, finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yiikiimliiliigin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargilifin, meveut yitkiimliiliigiin kargilanmas: i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak 6lgilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine
csittir.

hiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: tligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Borg¢lanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olugtuklan donemde kar veya =zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devamm)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle
bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis
tutarn esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlan esas alinarak bu
hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay: islemleri giinlitk olarak MKK'ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Kurum kazane iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasimin (d) bendine gre, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlari ve ortakliklarnmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. 86z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanun'un 15'inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portfdy isletmeciligi kazanglar Gizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Séz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 34'iincii Maddesi’nin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhiklarimn, portféy igletmecilifi kazanglannin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Gdenmis olmak sartiyla, ayni
Kanun'un 15’inci Maddesi’nin {3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklarn vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67’ nci Madde'nin (1) numarah fikrasina gére
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarimin ahm-satim kazanglan ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oramnda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin {2) ve (4) numarah fikralanina gore, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakhilarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlan’na gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akaig tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
simflandinlarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféyiindeki deger artig ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigz kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalanin uygulanmas: ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutartarini etkileyen karariar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildif baghcea notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargiliklar, kogullu varlik ve yikiimliilikler
Not 19 - Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yap:ldigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil i¢erisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmanugtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenir,

Muhasebe Politikalarmdaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye dénik olarak uygulanmakta ve &nceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamugtir,

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2618 ve 31
Arahk 2017 tarihleri itibanyla sona eren dénemlerde finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapilmarmmgtir.
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmug olan Halk Hayat ve Emeklilik A.S.'dir. Fon ile diger iligkili taraflar
arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylan agagida agiklanmsgtir,

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. — vadesiz mevduat 145 593
T.Halk Bankasi A.S. — vadeli mevduat 14.452.139 11.942.595
14.452.284 11.943.188

31 Arahk 31 Arahk

Varliklar/ (Yikiimliliikler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — gider karsilign alacaklar 97.820 109.519
T. Halk Bankas: A.S. — hisse senetleri 351.000 242.550
448.820 352.069

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. — fon yonetim licretleri (167.754) (146.447)
Halk Yatinm Menkul Degerler A.§. — komisyon ve diger iglem iicretleri (279) (1.714)
(168.033) (148.161)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

{LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflarla yapilan iglemlerden gelirler / (giderler) 2018 2017
Halk Hayat ve Emekiilik A.S. — gider karsilhig gelir 97.820 109.519
T.Halk Bankas1 A.$. — faiz ve kar pay 2.492.531 1.268.815
T.Halk Bankas: A.$. — menkul kiymet satig kan 550 49243
T.Halk Bankasi A.S. — gergeklesen deger artis1 - 405.868
—2.590.901 1.833.445

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. — yénetim iicretleri (1.854.747) (1.499.288)
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. — komisyon ve diger iglem Gicretleri (17.719) (57.156)
T.Halk Bankasi1 A.§. — menkul kiymet satis zaran - (12.775)
T.Halk Bankas1 A.$. — ger¢eklesen deger azalisi (2.858) (4.441)
(1.875.324) (1.573.660)

Yénetim iicreileri

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik %0,00099 (yiizbindesifirvirgiildoksandokuz)
[yilhk yaklagik %0,361 (ylizdesifirvirgiliigylizaltmigbir)] olusan bir yénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu icret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile ydnetici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen

paylasim esaslarina gre kurucuya ve yineticiye fondan édenecektir.

ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 31 Arahk
2018 2017
Ters Repo Alacaklan 18.512.414 3.586.606
Gider Kargihf Alacaklar (Not 4) 97.820 109.519
18.610.234 3.696.125
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Hligkili Taraflara Borglar (Not 4) (167.754) (146.447)
Aracilik komisyonlari (Not 4) (279) (1.714)
Denetim Ucreti (8.627) (4.001)
[hbarh pay islemleri (188.749) (153.056)
Takas Borglan - (5.104.597)
(365.409) (5.409.815)

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylar1 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlegmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi

altindadur.

Fon’un 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla ters repo alacaklan igin almis oldugu 20.969.725,00 nominal tutarinda

teminat bulunmaktacir (31 Aralik 2017: 4.433.560 TL).
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10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.}

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Yénetim Ucretleri (Not 4) 1.854.747 1.499.288
Saklama Ucretleri 59.577 41.887
Denetim Ucretleri 11.681 8.716
Komisyon ve Diger tslem Ucretleri (Not 4) 30.373 57.156
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 14.731 16.708
1.971.109 1.623.755

DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi) 497.443.759 338.715.345
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalhs) 1.363.391 37.990.111
Katilma Payi fhrag Tutar: (+) 211.139.267 183.815.859
Katilma Payi fade Tutar {-) (99.729.495) (63.077.556)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 610.216.922 497.443.759
Birim Pay Deferi
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
Fon Toplam Degeri: 610.216.922 TL 497.443.759 TL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 46.819.372.069 37.866.688.347
Birim Pay Degeri: 0,013033 TL 0,013137 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri
2018 2018 2017 2017
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 37.866.688.347 430.142.265 28.365.066.551 309.403.959
Satiglar 17.132.742.433 211.139.267 14.478.457.185 183.815.859
Geri Aliglar (8.180.058.711) (99.729.492) (4.976.835.389) (63.077.553)
31 Aralk 46.819.372.069 541.552.040 37.866.688.347 430.142.265

31 Arahk 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 610.216.922 TL tutanindadir (31 Arahk

2017: 497.443.759 TL).

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azahg) bakiyesi 1.363.391 TL

tutarindadir (31 Aralik 2017: 37.990.111 TL).
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

{LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri

Temetti Getlirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler (Not 13)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Gider Karsihg Gelir (Not 4)
Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler

Tescil ve flan Giderleri

Noter Harg ve Tasdik Ucreti

TKYD Benchmark Kullanim Bedeli
KAP Hizmet Bedeli

Diger Giderler

FINANSMAN GIiDERLERI
Bulunmamaktadir (201 7: Bulunmamaktadir).

DIGER KAPSAMLI GEL{R UNSURLARININ ANALI{Zi
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
610.216.922 497.443.759
610.216.922 497.443.759
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2018 2017
66.698.217 38.730.142
724,757 600.866
(9.804.130) (2.423.363)
(54.382.391) 2.596.641
98.047 109.580
3.334.500 39.613.866

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

97.820 109.519

227 61

98.047 109.580

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralk
2018 2017
(2.376) (2.837)
(114) {993)
(10.408) (10.655)
(1.451) (1.280)
(382) (943)
@B (16.908)
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutariar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir.)

KUR DEGISIMININ ETKILERi

Bakimiz B6liim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar™.

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakimiz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar™.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).

FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansithlan Finansal Yatirimlar

Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri

Ozel sektor tahvilleri

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri

Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri
Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri

Finansal Risk Faktorleri

31 Arahk 2017

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
507.574.819 438.626.084
507.574.819 438.626.084

31 Arahik 2018
Nominal  Maliyet deferi _Piyasa Degeri
575.276.502 428.499.071 485.504.532
5.000.000 5.114.316 5.057.158
1.966.591 14.586.083 17.013.129
582.243.093 448.199.470 507.574.819

Nominal Maliyet deferi

Pivasa Deferi

435.976.502 422.460.590 416.103.397
2.062.669 20.983.574 22.522.687
438.039.171 443.444.164 438.626.084

Fon, faaliyeti gerefi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimu faiz orami riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fonun risk ydnetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi

lizerine odaklanmaktadir.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)
Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarin Fon'un faize duyarli varhiklan iizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanr,

31 Arahk 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TL (%) TL (%)
Varhklar
Devlet tahvilleri 17,89 11,24
Ozel sektdr tahvilleri 16,99 -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simiflach@: borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Fon'un defisken faizli borglanma araglari bulunmadiindan, bu menkul kiymetleri iizerindeki
nominal faiz oranlarinda herhangi bir degigim stz konusu olmamakta; bu nedenle faiz oram: riskine maruz
kalabilecek herhangi bir borglanma araci bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Sabit Faizli Araglar
Gergege uygun deger farkt kar/zarara yansitilan varliklar 490.561.690 416.103.397

Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergefie uygun deger fark: kar/zarara yansitilan varhiklar - -

490.561.690 416.103.397

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedi degerinin de@ismesi sonucunda
hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Fon'un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
simfladif hisse senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla TL faizlerde %! oraninda faiz artii / azalij1 olmas) durumunda diger tiim degigkenlerin sabit kaldig
varsayimiyla 17.013.129 TL tutarindaki hisse senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon'un net
dénem karinda 170.131 TL tutarinda azahiy veya 170.131 TL tutarinda artis olusmaktadir (31 Arahk 2017:
225.227 TL tutarinda azalig veya 225.227 TL tutarinda artis olusmaktadir).

Kredi riski

Fon’un kullandinlan kredileri bulunmadifindan dolayr karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla,
Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varhklan agagidaki tablodaki gibidir:
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (Devam)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal varliklan ve yikiimliiliikkleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklanin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kistmni nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olugturmaktadir,

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibanyla sozlesme

siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Araltk 2018

Stzleyme
uyarinca nakit

gikaslar toplamy 3 aydan 3-12 ay 15yl Syildan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Defieri (I+ITHITI+IV) lasa (I) arasi (II)  arasi (II) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilitkler
Diger borglar (365.409) (365.409) (365.409) - - -
Toplam yiikiimliilik (365.409)_ (365.409) (365.409) - - -
31 Arahk 2017
Sozlegsme
uyarmnca nakit
guaglar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5y11  5yldan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri {I+II+114+1V) kisa(l) arasi(II) aras1 (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas borglan (5.104.597) (5.104.597)  (5.104.597) - - -
Diger borglar (305.218) (305.218) (305.218) - - -
Toplam yiikiimliiliik (5.409.815) (5.409.815)  (5.409.815) - - -

Fon'un finansal yikiimliliklerinin beklenen vadeleri sbzlesme vadelerine yaklagtiindan ayn bir tablo

verilmemistir.

Finansal Ara¢ Kategorileri

Krediler ve Gergege uygun itfa edilmis
alacaklar (nakit ve deger farka degerinden
nakit benzerleri  kar/zarara yansitilan  gdsterilen finansal
31 Arahk 2018 dahil} finansal varhklar yitkiimliiliikler Defler defferi _ Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 84.397.278 - - 84.397.278 21
Ters Repo Alacaklar 18.512.414 - - 18.512.414 5
Diger Alacaklar 97.820 - - 97.820 5
Finansal Varhklar - 507.574.819 - 507.574.819 19
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglan - - - - 5
Diger Borglar - - 365.409 365.409 5
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19.

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Arag Kategorileri (devam)

Krediler ve Gergegie uygun ftfa edilmis
alacaklar (nakit ve deger farki degerinden
nakit benzerleri  kar/zarara yansitilan  gosterilen finansal
31 Aralik 2017 dahil) finansal varhiklar yirkiimliiliikler Defler degeri  Not
Finansal varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 60.531.365 - - 60.531.365 21
Ters Repo Alacaklan 3.586.606 - - 3.586.606 5
Diger Alacaklar 109.519 - - 109.519 5
Finansal Varhklar - 438.626.084 - 438.626.084 19
Finansal viikiimliilitkler
Takas Borglan - - 5.104.597 5.104.597 5
Diger Borglar - - 305218 305.218 5

Fon yonetimi finansal araglann gergegie uygun degerinin defter degerine yaklagtigun diigiinmektedir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde,
bir varhiin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlanin tahmini ger¢ege uygun deperlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir,

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve difier alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin onemsiz miktarda

olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklagtig1 ongdriilmektedir.

Gergefie uygun defer farklan kar/zarara yansihilan finansal varhklann gergefe uygun degerlerinin

belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alimr.

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gerge@e uygun depgerlerinin defter degerlerine yaklastig:

varsayllmaktadir.

Finansal varhklann ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aym varhik ve yiiktimlilikler igin aktif piyasada
iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen

borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyaumin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, variik ya da yiikiimliiliifiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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20.

21.

22,

23.

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Araglarin Gergefe Uygun Degeri (Devami)

Fon’un baz:i finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her finansal durum tablosu tarihinde ger¢efe uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege

uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gozlenebilir
Onemii veriye
gozlenebilir dayanmayan
Gergefie veriye girdiler ile
Gergegie uygun Deferleme dayanmayan ger¢efe nygun
uygun defer seviyesi teknifi  girdiler deger iligkisi
Finansal Varhidar / 31 Aralik 31 Arahk
Finansal Yiikiimliilikler 2018 2017
Devlet tahvilleri 485.504.532  416.103.397 Seviye 1  Piyasa fiyah - -
Ozel kesim tahvilleri 5.057.158 - Seviye |  Piyasa fiyati - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 17.013.129 22.522.687 Seviye |  Piyasa fiyat - -
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Fon'un yeni portfdy yoneticisi 1 Subat 2019 itibaniyla Ziraat Portfoy Yonetim A.S. olmustur.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Bankadaki nakit 83.918.969 60.531.365
Vadesiz mevduat 145 593
Vadesi ii¢ aydan kisa mevduatlar 83918.824 60.530.772
Borsa para piyasasi 478.309 -
84.397.278 60.531.365
Faiz reeskontlar (317.677) (151.557)
84.079.601 60.379.808

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bakimz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER

HUSUSLAR
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir) .
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