01.01.2018-31.12.2018 DONEMINE ILISKIN
HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPORU

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEzZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE = VERILMEK UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérulen hususlar, fon ile katilmcilar
arasinda etkili bir iletisim saglanmasi amacini tasimakta olup, rapor dénem
icindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu, fonun bir 6nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmig
bagdimsiz denetimden gecmis (g ayhk fon bilanco ve gelir tablolarini,
bagimsiz denetim raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve
net varlik dederi tablolarini, 6diing menkul kiymet isleri ve tlrev arag
islemlerine iliskin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmahdir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun
hazirlanmasinda bu standartta belirtiimemekle birlikte goérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkuindir

Rapordaki bilgiler, katilimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis  olabilecekleri  dikkate alinarak anlasilabilir  ve
karsilastirilabilir sekilde dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha kicguk bir yazi karakteri ile
belirtilenler disindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihmcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU YILLIK RAPOR

Bu rapor HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK
YATIRIM FONU’nun 01.01.2018-31.12.2018 ddénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-31.12.2018 DONEMININ
DEGERLENDIRILMESI

2018'de Fed’in faiz politikasina iliskin gelismeler yakindan takip
edilmistir. ABD merkez bankasi Fed 2018'de dort kez faiz artirarak %?2,25
- 2,50 seviyesine yukseltmistir. Bununla birlikte Fed, bilanco klglltme
programi dogrultusunda, tahvil azaltim programini Ekim ayindan itibaren
aylik 40 milyar dolardan 50 milyar dolara gikaracagini aciklamistir. 2019
yilinda faiz artinm slrecinin devam etmesi ve bilango daraltiimasinin
surmesi beklenmektedir. ABD istihdam verilerinde ve enflasyon
gostergelerindeki iyilesmeler de bu politikayr desteklemektedir. Ancak
kiresel buylimeye ydnelik endiseler nedeniyle Fed’'in faiz artirrm hizinin
yavaslayacadl tahmin edilmektedir. ABD 3 aylik ile 10 yilhik forward hazine
tahvillerindeki faiz farki negatife gecti. ABD ekonomisinin saghgina iliskin
en tutarlilardan biri olan gbsterge, on yildan uzun bir stredir ilk kez daha
disuk faizi fiyathyor. Bu ayni zamanda gelecek birkag ceyrek iginde bir
resesyon beklentisi anlamina da geliyor. 2019’da kisa vadeli ABD tahvil faiz
oranlarinin uzun vadelilerle farki piyasalarin izleyecegi gostergeler arasinda
olacaktir. ABD'deki seyir gelismekte olan Ulke kurlarini etkilemeye devam
edecektir.

ABD ve (Cin'in 2018 Haziran ayinda karsihkh olarak gumruk
vergilerini yukseltmesiyle birlikte dlinya ticaretine iliskin endiseler artmistir.
Ancak Aralik basinda Arjantin‘de yapilan G20 Zirvesi'nde bir araya gelen
ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping 90 gin boyunca yeni

gumruk vergisi getiriimemesi konusunda uzlagsmistir. Nitekim Cin’den ithal




edilen 200 milyar dolarlik Grine uygulanan %10’luk gumrik vergisini
%?25’e cilkarma karari 2019 basi yerine 90 glnlik ateskes silresinin sonuna
birakilmistir. Kismen anlagsmaya varilsa da ticaret savasli gindemi 2019'a
tasinmistir. Ticaret savaslarinin verilerde direkt etkisi gézlenmese de global
ekonomik biyimeye yonelik beklentilerde asadi yonli baski yaratmaktadir.
ABD ile Cin arasinda devam eden goérusmelerin nihayete ermesi piyasalari
rahatlatacaktir.

Ote yandan uzun siiren parasal genisleme siirecinin enflasyon
yaratacagina iliskin beklentiler, zayiflayan global blylime nedeniyle
gelismis Ulkeler tarafinda hafiflemistir. Gerileyen emtia ve petrol fiyatlari
ABD’de enflasyonunda hizli yilkselis kaygilarini azaltmistir. Fed’in faiz
artinm hizinin yavaslayacagi beklentisiyle olusan gigli dolar temasinin
zayiflamasi da bu gérinimui destekleyen etmenlerin basinda gelmektedir.

Ham petrol fiyatlari ise yilin Gglincl geyreginde jeopolitik risklerle 87
dolar seviyelerini test etmistir. Ancak OPEC'in petrol arzini 1,2 milyon varil
azaltma karari ve daha fazla kesintiye gitmeyi dederlendirmeleri, kiresel
ekonomik buyumeye iliskin kaygilar paralelinde 50 dolar dlzeyine
gerilemistir. Fed'in faiz artinrminda daha sabirli olacagina iliskin
degerlendirmesinin yarattigi beklentiler ve ABD'de Uretimin yavaslamakta
olduguna iliskin isaretlerle 60 dolara cikis yapmistir. Oniimiizdeki dénemde
beklentiler petrol fiyatlarinin 60 dolar civarlarinda seyretmesi yonindedir.

Avrupa’da ise Italya ve Brexit ile ilgili gelismeler én plana gikmistir.
Avrupa Birligi'nden cikis siireci igin hazirlanan taslak anlasma Ingiltere’de
kabine tarafindan onaylanmasina karsin parlamento’da 202'ye karsi 432
gibi buylk bir farkla reddedilmistir. Ingiltere Basbakani Theresa May’in
anlasmay! revize etmesi icin Mart sonuna kadar vakti bulunmaktadir.
Taslagin reddedilmesiyle anlasmasiz Brexit ihtimali giindemde kalirken,
Ingiltere’nin AB’den ayrilmasinin ertelenmesi, ikinci referandum ve hatta
Brexit'in gerceklesmemesi de dederlendirilmektedir. 2018 yilinda
Avrupa’nin en buliyiik nominal borcuna sahip Italya ile AB arasinda biitge
konusundaki anlasmazlik euroyu baski altinda tutan diger etmendi. italyan
hiklimetinin hedefledigi biitge acigi/GSYH oranini AB Komisyonu tarafindan
reddedilmesi Avrupa Birligi tarihinde resmi olarak ilk kez gerceklesen bir
gelismeydi. Goértismelerin nihayete ermesi Avrupa komisyonunun %1,95'e

razi olmasi ile gerceklesti. Oniimiizdeki dénemde Italyan bankalarinin



sorunlu kredilerine iliskin konular gindemi mesgul edebilir ve euro
Uzerinde baski yaratabilir.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faiz oranlarinda degisiklik
yapmazken, varlik alimlarini sonlandirmis, 2.6 trilyon avroluk varlik alim
programini bitirmistir. AMB’nin 2019 yilinda, blyUmede yasanan ilimli
yavaslama nedeniyle, sikilastirma surecinde otelenme beklenmektedir.
Kamu borcu ylksek sorunlu AB (lkelerinin maliye politikalarina dair
endiseler ve Brexit'e iliskin belirsizlikler AMB’nin faiz artinmina gegisi
yavaslatabilecek diger etmenlerdir.

Tiarkiye ise 2018 son ceyreginde dengelenme ddonemine girmistir.
TCMB 13 Eylul'deki toplantisinda haftalik repo faizini 625 baz puan
artirarak %324 olarak belirlemistir. Bu kararin olumlu etkisiyle TL doviz
sepetine karsi deder kazanmistir. Yeni Ekonomik Program (YEP)
gercevesinde para politikasini destekleyici maliye politikasi ortaya
konmustur. YEP dengelenme, disiplin ve degisim olarak (¢ ana temel
Uzerine oturtulmustur. Mali disiplin temelinde ise Uretim ve ihracatta katma
dedere odakli degisim hedeflenmistir. Kamu tasarruf plani, yapisal
reformlar ve enflasyonun dustrilmesine ydnelik adimlar atiimistir. Program
cercevesinde hayata gegirilen kararlarla cari agikta ve enflasyonda iyilesme
kaydedilmis, faizlerde diisiis yasanmistir. Oniimizdeki dénemde makro
ekonomik verilerde iyilesmenin devam edecedi, yapisal reformlarla bliiyime

bilesenlerinin iyilesecegi beklenmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 déneminde;

- Hazine Mdustesarligindan (Sigortacilik Genel Midurligu) tarafindan
22/08/2017 tarihinde vyayimlanmis olan Devlet Katkisi Fonlari igin
Karsilastirma Olgitiu Belirlenmesi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/3)'na
istinaden; Hali hazirda Benchmarki %5 BIST 100 + %90 BIST-KYD DIBS
Tum + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL olan fonun Benchmarki;
%5 BIST 100 + %85 BIST-KYD DIBS Uzun + %10 BIST-KYD 1 Aylik
GoOsterge Mevduat TL olarak degistirilmistir.




- Ayrica kurucunun ydénetim kurulu Uyelerinde degisiklik yapilmistir.
Ilgili degisiklikler fonun izahnamesinde ve fon tanitim formunda yapilmis
olup 02.01.2018 tarihinden gecerli olarak uygulanmaya baslamistir.
- Halk Hayat ve Emeklilik A.S Katki Emeklilik Yatirrm Fonu 27.02.2018
tarihi itibariyle Vakif Portfoy A.S.’ye devredilmis olup, ilgili dedisiklik
izahnamesinde yapilmistir.

Fon kurulu Faaliyet Raporu bu raporun ekinde yer almaktadir, yillik
rapor ve faaliyet raporu ile birlikte Igtiiziik, Izahname, Fon Tanitim

Formuna www.halkemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fonun 01.01.2018-31.12.2018 ddnemine ait bagimsiz denetim calismasi
DRT Badgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gdére fonun mali tablolar
31/12/2018 tarihindeki gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
donemine ait gercgek faaliyet sonuglarini, muhasebe ve dederleme ilkelerine
uygun olarak dodgru bicimde yansitiimaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Ic
Kontrol Sistemine Iliskin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin Saklanmasina
Iliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir hususa rastlanmadig

seklinde goris belirtilmistir. Fon’'un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:




Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralhik
Referanslari 2018 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 84.397.278 60.531.365
Ters Repo Alacaklari 5 18.512.414 3.586.606
Diger Alacaklar 4,5 97.820 109.519
Finansal Varliklar 19 507.574.819 438.626.084
Toplam Varliklar (A) 610.582.331 502.853.574
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 5 - 5.104.597
Diger Borglar 5 365.409 305.218
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B) 365.409 5.409.815
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 610.216.922 497.443.759
Gelir Tablosu:
Cari Donem Gec¢mis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz ve Kar Pay1 Gelirleri 12 66.698.217 38.730.142
Temettii Gelirleri 12 724.757 600.866
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar 12 (9.804.130) (2.423.363)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (54.382.391) 2.596.641
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 98.047 109.580
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 3.334.500 39.613.866
Yonetim Ucretleri 4,8 (1.854.747) (1.499.288)
Saklama Ucretleri 8 (59.577) (41.887)
Denetim Ucretleri 8 (11.681) (8.716)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4,8 (30.373) (57.156)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (14.731) (16.708)
Esas Faaliyet Giderleri (1.971.109) (1.623.755)
Esas Faaliyet Kar/ (Zararr) 1.363.391 37.990.111
Net Donem Kary/ (Zarar) (A) 1.363.391 37.990.111
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/ (AZALIS) (A+B) 1.363.391 37.990.111




Nakit Akis Tablosu:

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2018 2017
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Déonem Kari/Zarari 1.363.391 37.990.111
Net Dénem Kar/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (13.028.884) (41.954.554)
Faiz ve Temettii Gelirleri ve Giderleri
ile Ilgili Diizeltmeler 12 (67.422.974) (39.331.008)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler 12 54.382.391 (2.596.641)
Kar/Zarar Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler 11.699 (26.905)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (143.467.460) (138.616.592)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (14.917.000) (312.958)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (5.044.406) 5.142.285
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger
Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (123.506.054) (143.445.919)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 67.422.974 39.240.292
Alman Temettii 724.757 600.866
Alnan Faiz ve Kar Pay1 66.698.217 38.639.426
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 111.409.772 120.738.303
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 211.139.267 183.815.859
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit 10 (99.729.495) (63.077.556)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 23.699.793 17.397.560
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 23.699.793 17.397.560
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 21 60.379.808 42.982.248
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 84.079.601 60.379.808




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Fon Portfoy Degeri Tablosu

: : i
DOViz| IHRACCI | vape | VAPEYE | NOMINAL | FAIZ | \oyvinaL | BiRiMALIS | SATIN | iskonTO REPO NETDONUS | GUNLUKBR | TOPLAM | GrRup | TOPLAM | TOPLAM
MENKULKIYMET | GiNsi | KURUM | TARIHI | ALAN | FAIZ | ODEME | “rperp FIYATI ALIS | “orani | TEMINAT TUTARI DEGER DEGER o) | EPD | (ETD
GUN | ORANI | SAVISI TARIHI A TUTARI GORE) | GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK L AKBANK 235.000,00 | 8,302073 | 25/09/18 6,860000 | 1.612.100,00 | 9,48 0,26 0,26
ARCLK L ARCLK 60.000,00 | 13,431455 | 06/08/18 15,790000 | 947.400,00 | 5,57 0.16 0.16
ASELS L ASELS 70.000,00 | 21,350000 | 07/08/18 24,080000 | 1.685.600,00 | 9,91 0,28 0,28
BIM
BIMAS LI L 11.213,00 | 69,157927 | 21/09/18 87,000000 | 97553100 | 5,73 0,16 0,16
EKGYO L Egﬁﬁﬁ 225.000,00 |  2,492857 | 24/09/18 1,500000 | 337.500,00 | 1,98 0,05 0,06
ENJSA TL | ENERJISA 100.000,00 | 5,638500 | 24/09/18 5100000 |  510.000,00 | 3,00 0,08 0,08
ENKA
ENKAI L v 026 | 5260231 | 28/05/18 4,580000 119 | 000 0,00 0,00
EREGLI
EREGL T | ek GELIK 180.000,00 |  9,741869 | 21/09/18 7220000 | 1.299.600,00 | 7,64 021 021
FROTO L FROTO 7.000,00 | 61,496604 | 20/03/18 50,000000 | 350.000,00 | 2,06 0,06 0,06
GARANTI
GARAN L AN 220.000,00 | 8,790177 | 25/09/18 7,960000 | 1.751.200,00 | 10,29 0,29 0,29
HALKB L BAH,\';‘}EKSI 50.000,00 | 10,623333 | 19/02/18 7,020000 | 351.000,00 | 2,06 0,06 0,06
ISCTR TL | IS BANKASI 100.000,00 | 7,321000 | 08/03/18 4530000 | 453.000,00 | 2,66 0,07 0,07
KCHOL L Ho'i%ICNG 65.000,00 | 17,018353 | 21/09/18 14,200000 |  923.000,00 | 5,43 0,15 0,15
MGROS L MIGROS 15.000,00 | 23,590000 | 06/04/18 14,900000 | 223.500,00 | 1,31 0,04 0,04
PETKM L PETKM 99.750,00 | 6,449598 | 13/08/18 5040000 |  502.740,00 | 2,96 0,08 0,08
SAHOL L AN 70.000,00 | 10,802416 | 19/02/18 7520000 |  526.400,00 | 3,09 0,09 0,09
SISE TL | SISE CAM 40.000,04 | 4869565 | 10/08/18 5670000 | 226.80023 | 133 0,04 0,04
TCELL TL | TURKCELL 120.000,00 | 13,317751 | 20/09/18 12,170000 | 1.460.400,00 | 858 0,24 0,24
THYAO | TR A 56.750,00 | 15448461 | 09/01/18 16,110000 | 914.242,50 | 537 0,15 0,15
TRAKYA
TRKCM L o0 124.377,67 | 3,566685 | 02/08/18 3,030000 | 376.864,34 | 2,22 0,06 0,06




TURK

TTKOM U | eieae 57.500,00 | 6,400000 | 26/01/18 3,900000 | 224.250,00 | 1,32 0,04 0,04

TUPRS L TUPRAS 10.000,00 | 125,651440 | 24/09/18 116,700000 | 1.167.000,00 | 6.86 0.19 0.19
TORKIYE

VAKBN L VB/:\'T\:E';\/;'T 50.000,00 | 6,203354 | 08/03/18 3,900000 | 195.000,00 | 1,15 0,03 0,03
TAQ.

GRUP TOPLAMI 17.013.129 100 5 3
GRUP TOPLAMI 17.013.129 100 5 3
BORGLANMA
SENETLERI
Devlet Tahvili
TRT150519T15 L HAZINE | 15/05/19 | 134 19,79 2 | 11.300.000,00 | 96,151800 | 07/12/18 | 22,602949 97,041667 | 11.067.408.33 | 2,26 1,81 1,81
TRT120619T17 L HAZINE | 12/06/19 | 162 19,25 5.000.000,00 | 90,075700 | 14/11/18 | 21,060251 91,565780 | 4.578.289.47 | 0,03 075 075
TRT100719T18 L HAZINE | 10/07/19 | 190 19,49 2 | 21.300.000,00 | 96,426700 | 03/12/18 | 21,719837 98,342946 | 20.947.047.44 | 4,27 3,43 3,43
TRT180919T18 L HAZINE | 18/09/19 | 260 27,00 5.000.000,00 | 79,340900 | 01/10/18 | 21,327532 87,135139 | 4.356.756,96 | 0,89 071 071
TRT131119T19 L HAZINE | 13/11/19 | 316 20,05 2 |40.200.000,00 | 101,505300 | 01/08/18 | 21,213951 96,216692 | 38.679.110,26 | 7,88 6,34 6,34
TRT150120T16 L HAZINE | 15/01/20 | 379 24,78 2 8.000.000,00 | 84,910800 | 03/09/18 | 20,916848 96,359133 | 7.708.730,68 | 157 1,26 1,26
TRT080720T19 L HAZINE | 08/07/20 | 554 28,13 2 2.500.000,00 | 75,263700 | 27/08/18 | 19,085306 92,264036 | 2.306.600,89 | 0,47 038 038
TRT170221T12 L HAZINE | 17/02/21| 778 24,36 2 6.500.000,00 | 76,637200 | 01/10/18 | 19,527550 90,395175 | 5.875.686,37 | 1,20 0,96 0,96
TRT220921T18 L HAZINE | 22/09/21 | 995 20,80 2 | 24.300.000,00 | 93,242700 | 01/11/18 | 18,425666 84,743251 | 20.592.609,92 | 4,20 3.37 3.37
TRT120122T17 L HAZINE | 12/01/22 | 1107 13,45 2 | 16.700.000,00 | 98,173800 | 29/03/18 | 18,716364 85,350113 | 14.253.468.81 | 2,91 2,34 2,34
TRT020322T17 L HAZINE | 02/03/22 | 1156 12,89 2 | 54.500.000,00 | 101,049700 | 14/03/18 | 18,433498 87,951754 | 47.933.706,14 | 9,76 7.86 7.86
TRT170822T15 L HAZINE | 17/08/22 | 1324 12,10 2 |49.000.000,00 | 97,917600 | 01/03/18 | 18,401161 85,915754 | 42.008.719,34 | 8,58 6,90 6,90
TRT140922T17 L HAZINE | 14/09/22 | 1352 19,34 2 | 15.800.000,00 | 87,649100 | 01/11/18 | 17,721790 79,773658 | 12.604.237,91 | 2,57 2,06 2,07
TRT180123T10 L HAZINE | 18/01/23 | 1478 12,02 2 |20.500.000,00 | 101,822300 | 01/03/18 | 18,084210 90,870382 | 18.628.428,39 | 3,80 3,05 3,05
TRT080323T10 L HAZINE | 08/03/23 | 1527 10,64 2 | 21.800.000,00 | 88,929200 | 01/03/17 | 17,815957 73,178873 | 15.952.994.30 | 3,25 2,61 2,61
TRT140623T19 T HAZINE | 14/06/23 | 1625 20,49 2 | 24.400.000,00 | 86,234000 | 01/10/18 | 17,864290 97,878064 | 23.882.247,62 | 4,87 301 301
TRT270923T11 T HAZINE | 27/09/23 | 1730 12,23 2 | 29.500.000,00 | 92,598200 | 21/12/17 | 17,742711 76,186085 | 22.474.895.18 | 4,58 3,68 3,68
TRT200324T13 T HAZINE | 20/03/24 | 1905 10,25 2 | 10.500.000,00 | 105,860600 | 31/05/17 | 17,360110 81,528738 | 8.560.517,54 | 1,75 1,40 1,40
TRT240724T15 T HAZINE | 24/07/24 | 2031 17,85 2 | 55.776.502,00 | 91,199000 | 11/10/18 | 17,149503 77,291512 | 43.110.501,49 | 8,79 7,06 7,06
TRT120325T12 T HAZINE | 12/03/25 | 2262 11,76 2 | 36.500.000,00 | 87,110500 | 25/12/17 | 16,599602 71,711169 | 26.174.576,73 | 5,34 4.29 4,29
TRT110226T13 T HAZINE | 11/02/26 | 2598 18,33 2 | 42.600.000,00 | 95733900 | 18/12/18 | 16,656889 81,408358 | 34.679.960,63 | 7,07 5,68 5,68
TRT240227T17 T HAZINE | 24/02/27 | 2976 18,48 2 |33.300.000,00 | 93,473300 | 22/11/18 | 16,682182 81,170297 | 27.029.708.89 | 5,51 4,43 4,43
TRT110827T16 T HAZINE | 11/08/27 | 3144 17,99 2 | 36.300.000,00 | 95,414800 | 18/10/18 | 16,667993 78,562180 | 28.518.071,16 | 5,81 467 467
TRT080328T15 L HAZINE | 08/03/28 | 3354 17,86 2 4.000.000,00 | 82,001900 | 08/11/18 | 16,232166 87,256450 | 3.490.258,02 | 0,71 057 057

GRUP TOPLAMI 485.504.532,47 9897| 7952| 7953




Ozel Sektor

Ozel Sektor Tahvil

Tdrkiye
Kalkinma ve
TRPKYVFA2318 s Yatrm | 07/12/23 | 1.801,00 16,99 | 4,00 | 5.000.000,00 100,00 | 07/12/18 18,09 101141 505715761 | 1,03 0,83 083
BankasI A.S.
GRUP TOPLAMI 5.057.157,61 1,03 0,83 0383

GRUP TOPLAMI 5.057.157,61 1,03 0,83 083
GRUP TOPLAMI 490.561.690,08 10000| 8035| 8936
T.REPO
TRT050220T17 L HAZINE |o2/0u19 | 1 24,50 2 | 1852483562 | 24500000 | 31/12/18 20.969.725,00 | 18.524.835,62 24,500000 | 18.512.413,65 | 100,00 3,03 3,03

GRUP TOPLAMI 18.512.413,65 100,00 3,03 303
MEVDUAT
TURKIYE VAKIFLAR
NN L 20001/19 | 28 23,25 11.879.799,56 26/12/18 12.137.086,73 23,250000 | 11.924.803,53 | 14,21 1,95 1,95
IS BANKAS T 20001/19 | 28 23,50 14.638.211,42 26/12/18 14.958.647,88 23,500000 | 14.694.256,00 | 17,51 241 241
ALTERNATIFBANK T 2001/19 | 28 23,20 5.778.879,06 26/12/18 5.003.766,18 23,200000 | 5.800.724,39 | 691 0,95 0,95
YAPI KREDI BANKASI | TL 2000119 | 28 23,15 12.125.382,35 26/12/18 12.386.858,75 23,150000 | 12.171.120,81 | 14,50 1,99 1,99
HALK BANKASI L 20/01/19 | 28 23,25 14.397.596.96 26/12/18 14.709.413,41 23,250000 | 14.452.139.04 | 17,22 237 237
DENIZBANK L 20/01/19 | 28 23,40 12.996.966.53 26/12/18 13.280.264,79 23,400000 | 13.046.517,48 | 15,55 2.14 2.14
GARANTI BANKASI L 2000119 | 28 23,25 11.784.619,13 26/12/18 12.039.844,92 23,250000 | 11.829.262,52 | 14,10 1,04 1,04

GRUP TOPLAMI 83.918.823,77 100,00 | 13,75| 13,75
GRUP TOPLAMI 83.918.823,77 100 13.75 | 13,75
PP
TPP 02/01/19 | 1 24 478628,6 24 31/12/18 478628,6 24,36 478309,48 100 0,08 0,08

GRUP TOPLAMI 478.309,48 100,00 | 0,08 0,08
FON PORTFOY DEGERi 610.484.366 100,00
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Net Varlik Degeri Tablosu

TUTAR (TL) % GRUP % TOPLAM
A. FON ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 610.484.366 %0,00 999,92
B. HAZIR DEGERLER (+) 145  %100,00 %0,00
a) Kasa - %0,00 %0,00
b) Bankalar 145 %2100,00 %0,00
c) Diger Hazir Degerler - %0,00 %0,00
C.ALACAKLAR 97.820 %100,00 %0,02
a)Takastan Alacaklar Toplami . %0,00 %0,00
b) Diger Alacaklar 97.820  %100,00 %0,02
D. BORGLAR (-) 365.409 %100,00 %0,06
a) Takasa Borglar - %0,00 %0,00
b) Yénetim Ucreti 356.503 %97,56 %0,06
c) Odenecek Vergi - %0,00 %0,00
d) intiyatlar - %0,00 %0,00
e) Diger borglar 8.906 %2,44 %0,00
f) Kayda Alma Ucreti - %0,00 %0,00
g) Krediler - %0,00 %0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 610.216.922

Toplam Katilma Payi Pay Sayisi

Yatirim Fonlari igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen

Katilma Payi

500.000.000.000

453.180.627.931

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir;

35,00

30,00 -

25,00

20,00

15,00 A

10,00 0,77

5,00 -

0,00 T

-5,00

Fon Getiri Karsilastirma Olgiiti Enflasyon




Fonun Yatirim Stratejisi:

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katilimcilarin devlet katki tutarlarinin
dederlendirilmesi amaci ile kurulmustur. Fon, Hazine Mistesarligi
tarafindan ihrac edilen Tirk Lirasi cinsinden borclanma araclar, gelir
ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarina fon portfoyliniin en az %75'i
oraninda yatirrm yapar. Bununla birlikte, BIST 100 endeksindeki paylara,
Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve katilma hesaplarina, borsada Islem
goérmesi kaydiyla bankalar tarafindan cikarilan borglanma araglari ve
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina da mevzuatta belirlenen sinirlar igerisinde yatirm
yapilabilir.

Fon portfoyline, mevzuat sinirlari icerisinde BIST repo-ters repo pazarinda
gerceklestirilen ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir ve fon varliklan
Takasbank Para Piyasasinda dederlendirilebilir.

Fonun Karsilastirma Olgiitii:

%5 BIST 100 GETIRI + %85 BIST-KYD DiBS Uzun + %10 BIST-KYD 1
Aylik Gosterge Mevduat (TL)dir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda portféye alinan varliklarin alim
satiminda araci kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir;

1) Pay Komisyonu: 0,0003+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000007+BSMV
3) Kesin Aim Satim Komisyonu: 0,00002+BSMV
4) Takasbank Para Piyasasi Komisyonu:
1-7 GUn Arasi: 0,000022+BSMV
8 Giin ve Uzeri: 0,000003x Giin Sayisi +BSMV
Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin
glnluk brit varlik degerlerine oraninin agirhkli ortalamasi:
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Yonetmelik* Madde-19 Uyarinca Yapilan Faaliyet Giderleri 01 Ocak — 31 Aralik 2018
Yo6netim Ucretleri 1.854.747,24
Performans Ucretleri -
Saklama Ucretleri 59.577,21
MKK Ucretleri -
Denetim Ucretleri 11.681,41
Damismanlik Ucretleri -
Kurul Ucretleri 0
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 30.372,87
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 14.730,01
Esas Faaliyet Giderleri Toplamm 1.971.108,74

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarlige giren “Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Y6netmelik”

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net
Varlik Degerine Orani:

Toplam Giderler 1.971.108,74
Ortalama Fon Portfoy Degeri 515.032.870,88
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,38%

(**) Her takvim yilinin son is gunu itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin asilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan
glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde izahnamede belirtilen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar senenin sonunu takip eden 5 is gund iginde
Kurucu tarafindan fona iade edilir. Fon izahnamesinde belirlenen azami fon
toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon
toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutar ilgili ddnemin bitimini takip
eden 6 is gund icinde KAP'ta ilan edilir.

Alev SAGIROGLU Cumhur GULENSOY
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri

tablolan
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