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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (“Kurucu”) Yénetim Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorilsg

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) 31 Arahk 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil
olmak ilzere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina {liskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hilkkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tilm tnemli ytnleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadur.

2) Gorliglin Dayanagi

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yaymmlanan Tilrkive Denetim
Standartlari’min bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS’lere) uygun olarak yliriitilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Higkin Sorumiufukiar: b8lominde ayrinuli bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagmmsiz Denetciler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hilkimlere uygun olarak Fon’dan bafimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamundaki etige iliskin difer sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdrilgimiiziln olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kuruimus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") girketini, Oye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisilikierden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve (ye firmalanimin her biri ayri ve bagimsz birer wze kisiliktir. DTTL ("Deloitte Global olarak da aniimaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktachr. Global dye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Oye sirketi) ile iletisime geginiz.
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon Ydnetimi; finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh tnemli yanlislik igermeyecek
sekilde hazirlanmas: igin gerekli gérdgd ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Fon Yo6netimi; Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig siirece fonun stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklarn
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir blitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh dnemli yanliglik igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve gorlisimtizli igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulw'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yitriittilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul gilvence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanlislifin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul ol¢iide
bekleniyorsa bu yanhslhiklar snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak ylirlitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siphecilifimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérislimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanlish@ tespit
edememe riski, hata kaynakli 8nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon'un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gbriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un streklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin fonun stirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorlis diginda. bir
gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylan gergefe uygun sunumu saflayacak gekilde yansitip yansitmadig)
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bapimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan (devami)

Diger hususlarm yam sira, denetim sirasinda tespit ettiSimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (st yénetimden sorumlu
olaniara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hilkbmlere uygunluk sagladigimizi 0st yOnetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk Uzerinde etkisi oldugu distinillebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve -varsa-
ilgili dnlemleri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Snem arz eden konular yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglann,
kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacafinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili
hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimliliklere lliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinctl fikras: uyarinca; Fon’un 2 Ocak-31
Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ig tiiziiniin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'min 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yUriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Nisan 2019
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

Cari Dénem
Dipnot 31 Arahk
Referanslari 2018
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 149.992
Ters Repo Alacaklar 5 2.001
Diger Alacaklar 4,5 3.438
Finansal Varliklar 19 542.376
Toplam Varhklar (A) 697.807
Yikiimliilikler
Diger Borglar 5 595
Toplam Yiikilmliildkier {Toplam
Dejreri/Net Varhk Defieri Haric) (B) 595
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 697.212

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
1



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. OKS TEMKINL} DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tum tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir)

Cari Dénem
2 Ocak-
Dipnot 31 Aralk
Referansian 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI1
Faiz Gelirleri 12 36.306
Finansal Varlik ve Yilkdmliiliiklere Hligkin
Gergeklesmiy Kar / (Zarar) 12 (1.081)
Finansal Varlik ve Yiiktimlilitklere liskin
Gergeklesmemis Kar / (Zarar) 12 23.306
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12,13 3.438
Esas Faaliyet Gelirleri/ (Giderleri) 61.969
Yonetim Ucretleri 4,8 (2.430)
Saklama Ucretleri 8 (1.752)
Denetim Ucretleri 8 (630)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 4.8 (98)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (1.609)
Esas Faaliyet Giderleri T (6.519) (6.519)
Esas Faaliyet Kan 55.450
Net Dénem Kan (A) 55.450
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) £5.450

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
2



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Ttim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

Cari Dénem

2 Ocak-

Dipnot 31 Arahk

Referanlan 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bagi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azahis) 10 55.450
Katilma Payi lhrag Tutari (+) 10 1.072.467
Katilma Pay: iade Tutan (-) 10 (430.705)
Toplam Deferi/Net Varhk Deferi (Dénem Sonu) 697.212

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidar.
3



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 2 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir}

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislars
Net Diinem Karv/Zaran
Net Dénem KarvZarar:i Mutabakat ile ilgili Ditzeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
ile Ilgili Diizelimeler
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla tlgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azaligla [1gili Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Arug/Azalisla [igiti Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslary
Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akglar
Katilma Pay {hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: iadeleri igin Odenen Nakit

Yabanet Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)

C. Yabane: Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C)
D. Dinem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslan

Cari Diinem
2 Ocak-

31 Arahk
2018

12

12

10
10

21

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4

55.450
(59.612)
(36.306)

(23.306)
(527.444)
(5.438)
595

(522.601)
36,306
36.306

641.762
1.072.467
(430.705)

146.462

146.462

146.462



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tilm tutarlar Titrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Halk Hayat ve Emeklilik A.5. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon™) emeklilik yatinm
fonudur.

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. (*Kurucu”) tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarmn, riskin dagitilmasi ve inanch millkiyet esasiarina gore isletilmesi
amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.$. OKS Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu kurulmugtur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darlilaceze Cad. No: 20 Kat: 2 - 3 Sisli / Istanbul
Y dnetici:

Halk Portféy Ytnetimi A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 K:1 Sigli / Istanbul

Araci Kurum:

Halk Yatirim ve Menkul Degerler A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Darillaceze Cad. No:20 K:4 Sisli / Istanbul
Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S. “Takasbank”

Regitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 34467 Sariyer / istanbul

Fon sitresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 2 Ocak 2018 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, birinci yilindadir.
Fon Portfdyliniin Y 6netimi:

Kurucu, Yonetici’nin, Kurucu’nun genel fon ytnetim stratejisine ve kararlarina gre fon portftyiinii y6netmesini
saglamakia sorumludur.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yonetciligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portftyline dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Ytnetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde ybnetilir.

Fon, portfoyliniin tamamini Ydnetmeligin 5. Maddesinde belirtilen varhk tirlerinden Fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer alanlarin tamamina veya bir kismina yatiran ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglar se¢iminde nakde dontistimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Yatinm
yapilan varliklar gergevesinde fonun risk degeri 1 ila 2 aralifinda kalacaktir.

Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar izahnamede gosterilmigtir.

Fon paylarimin geri ddnfiglerinde olugan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfdylerinde yer alan repo
islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas! araglarimin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada ve borsa
diginda repo yapilabilir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar Tark Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden sadece ileri valdrlil altin dahil edilebilir. Fon portfdyiine riskten
koruma ve/veya yatinnm amaciyla tlirev arag iglemi yapilamaz.

Fon portféyline borsa digindan Repo ve Ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercefe uygun degeri fizerinden nakde
dniistGritlebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi Repo ve Ters Repo sdzlesmelerinin karg: tarafimin denetime ve gtzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon varliklarinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
Fon portfoyiine yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.
Fon Giderleri:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst sinuri fon net varhk degerinin ginlok
%0,002986’s1 (ylizbindeikivirgitldokuzyiizseksenalt) [yilhk %1,09’u (ylzdebirvirglilsifirdokuzu)] olarak
uygulanacak olup, s8z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran: limiti iginde kalinsa dahi, izahnamede belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiziglinde belirlenen gtinlitk kesinti oramimin agihip agilmadifit Kurucu tarafindan giinlttk olarak kontrol
edilir. Kurucu tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlarin giinlik ortalama fon net varhik degerine gtre
birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim fiyatina yansitilacak
sekilde gtnltk olarak fon kayitlarma abmur. flgili takvim yihmin sonunda varsa Fon igtiziijiinde belirlenen
oranlari agan kisim ilgili ddnemi takip eden beg is glindl iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK'min 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bafimsiz denetim giderieri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatinm fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varlifindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar
verilmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 29 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmas: igin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu’nun finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dilzenlenmeyen konularda
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hilktimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varhklarin ger¢egie uygun deger
Slclimlerinde Teblig’in 9'uncu Maddesi'nde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Apyrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinimlar haricinde tarihi maliyetler (izerinden
hazirlanmigtir,

Kullanilan Para Birimi



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TOm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, SPK Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlk, yltkimltlik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar stirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilncellemeler, giincellemenin yapildif1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kultanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 - Kargiliklar, kogullu varlik ve ylikimlulukler
Not 19 — Finansal araglar

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yitk{imliiliklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢imine iligkin hitkiimleri
diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Aracglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinin yerini almistir.

Fon'un 2017 yilina ait TFRS 9 muhasebesine gegis etkisinin onemli dizeyde olmadigi degerlendirildiginden,
Fon finansal tablolarina iligkin karsilagtirmah bilgileri yeniden diizenlememistir.

Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikimliitiiklerin Simflandirmasi ve Olgiimii

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, ybnetim igin kullanilan
ilgili is modeli ile stzlesmeye bagh nakit akiglarin zelliklerine baghdir.

TFRS 9 tarafindan finansal ylikiimltliklerin simflandinlmas: ve 8lglilmesi hakkinda uygulamaya konan &nemli
bir degisiklik, ihragginin kredi riskindeki degigikliklerle iligkilendirilebilen gergefe uygun deger degigimi kar
veya zarara yansitilan finansal ylikimltliklerin gergege uygun deger degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINL! DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Liras: (TL) olarak g&sterilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliiliiklerin Stiflandirmasi ve Olgiimii (devami)

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Fon’un sahip oldugu finansal varliklarin ve finansal ylikiimlilliklerini TFRS
9'da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) | Ocak 2018'dir. Buna uygun olarak Fon, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara TFRS 9 hilkiimlerini uygulamaktadir ancak
bu hitklimler, 1 Ocak 2018 itibariyla finansal durum tablosu disi birakiimis araglara uygulanmamaktadir. | Ocak
2018 itibanyla muhasebelestirilmeye devam edilecek araglara iligkin kargilastirmah tutarlar, uygun géritldgtinde
yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varhklar, fonun finansal varlikiarm yonettigi ig
modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin dzellikleri temel alinarak itfa degerinde ya da gercege uygun
degerlerinde 8l¢timelidir. Ozellikle;

* stzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve
sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarmma sahip bir
borglanma arac, itfa edilmis maliyeti (izerinden SigUlr;

s sOzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve borglanma araglarinin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarina sahip bir borglanma araci, gergefe uygun defer degisimi diger
kapsamh gelire yansitilarak 8lgiilir;

e diger tim borglanma araglan ve dzkaynak yatirimlar, gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilarak dl¢ilir,

Bahsi gecen hususlara ragmen, Fon, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

e Fon, ticari amagla elde tutulmayan veya bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin finansal tablolarina
aldig bir sarta baglh bedel nitelifinde olmayan bir 6zkaynak yatriminin gergefe uygun degerindeki
sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda geri dtnlilmez
sekilde segebilir; ve

e Fon, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da bilyilk oranda ortadan kaldirmak stz konusu oldugunda
itfa edilmis maliyeti Uzerinden Olchlen ya da gercefe uygun deger defisimi diger kapsamh gelire
yansitilan bir borglanma aracim, geri dniilemeyecek bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergege uygun defer defisimi difer kapsamli gelire yansitilan bir borg¢lanma araci, finansal tablo disi
birakildifinda dnceki dénemlerde diger kapsaml gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar, yeniden
simflandirma dtizeltmesi olarak 8zkaynaklardan kar veya zarara simiflandinlir. Gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak lgtilen bir Szkaynak yatinm finansal tablo disi birakildifinda 8nceki
donemlerde difer kapsamh gelirde mubasebelestirilmis toplam kar veya zarar, gecmis y1l karlanna transfer edilir.

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilan borglanma
araglary, deger diistikligo riskine maruz kalr.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Ttirk Lirast {TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Finansal Varliklarin ve Finansal Yikiimliiliiklerin Simiflandirmasi ve Olgiimii (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (*BKZ”) modeli TMS 39'daki “Gergeklegmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger digilkligl modeli, itfa edilmis maliyeti tizerinden dlgtilen finansal
varliklar, sézlesme varliklar: ve gergefe uygun deger fark: difer kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma
araglan igin gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlar i¢in uygulanmamaktadir.

{tfa edilmis maliyetinden Slgtlen finansal varliklar alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor borglanma
ara¢lanindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiltkiar: asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

¢ 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligkin ger¢eklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim temsil eden kismidir ve

e Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen 6mrll boyunca gergeklesmesi muhtemel tilm temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardur.

Fon agagidaki 12 aylik BKZ olarak 8lglilenler hari¢ olmak Gzere, zarar karsilifini milr boyu BKZ’lere esit olan
tutar fizerinde diger:

s Raporlama tarihinde diiglik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglar ve

s  Diper borglanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin beklenen
Smril boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) Snemli 8lglide artmadif banka bakiyeleri.

Bir finansal varlifin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren dnemli Sl¢lide artmig olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZlerinin tahmin edilmesinde, Fon beklenen erken 8demelerin etkileri dahil beklenen kredi
zararlarimin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya cabaya katlamlmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Fon’un gegmis kredi zarar: tecrilbelerini dayanan ve ileriye doniik
bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Fon, bir finansal varlik fizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda dnemli blgiide arttigin
varsaymaktadir.

Fon, bir finansal varlif1 agagidaki durumlarda temerriide diismils olarak dikkate alir:

o Fon tarafindan teminatin kullamlmasi (efier varsa) gibi iglemlere basvurmaksizin Borglunun kredi
yltklimlitliigini tam olarak yerine getirmemesi, veya

e  Finansal aracin vadesinin 90 glin ge¢mis olmas.
BKZ’lerinin dl¢tilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami sozlesme stiresidir.

Beklenen kredi zararlarimun dlciimii ve muhasebelegtirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 8lglimil, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (8megin temerriit varsa kaybin
biytikligt) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasihifi ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye déniik bilgilerle dizeltilmis gegmise ait verilere dayamr. Finansal varliklarin
temerrtit halinde riske esas tutar, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki brut defier degeri Uzerinden
yansitilir Finansal varliklarin  beklenen kredi zarari, Fon'un s8zlegmeye dayali olarak vadesi geldikge
gergeklesecek nakit akiglarinin tamami ile Fon'un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamam arasindaki
farkin (tim nakit agiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani {ya da satin alindifinda veya olusturuldugunda kredi-
deger dogiiklogi bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin faiz oram) Ozerinden hesaplanan
bugtinkil degeridir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Kredi deger diigiikiiigiine ugramig finansal variiklar

Her raporlama dénemi sonunda, Fon itfa edilmis maliyetinden dlgillen finansal varhklarin ve gergege uygun
deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin defer dusiiklitine ufrayip ugramadifim
degerlendirir. Bir finansal varlifin gelecekteki tahmini nakit akiglarim olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden
fazla olay gergeklestiginde stz konusu finansal varhk deger digikHigline ugramigtir,

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degigiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat
Yatirimc: ile Istirak veya Is Ortakligs Arasindaki Varitk Satiglar:
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) veya Ayni Sermaye Katkilar:
TFRS 2 (Degigiklikler) Hisse Bazlt Odeme Islemlerinin Stiflandirdmas: ve Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemieri ve Avans Bedeli!
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi !
2014-2016 Donemine iliskin Yillik
fyilegtirmeler TFRS I, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 finansal varhklarin/yiikiimluluklerin siniflandinlmasi dlglimil, kayitlardan gikarilmas: ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hikimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hitkiimleri arasinda agagidaki hususlar siralanabilir

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya
gergefe uygun deferi lzerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, stzlesmeye dayali nakit
akislarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli i¢inde tutulan borglanma araglan ile yalnizca anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini igeren stzlesmeye bagl nakit akiglarina sahip borglanma araglari,
sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden Slgtiliir. Hem sbzlesmeye dayal nakit akiglarin
tahsil etmek, hem de finansal varhifi satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma
araclan ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit
akiglarina yol acan borglanma araglarimin genel olarak gergefe uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak olgililr. Diger tUm borglanma araglary ve 8zkaynak araglari, sonraki hesap ddnemlerinin sonunda
gergege uygun degerleriyle dlgillir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari amagla elde tutulmayan ézkaynak
aracina yapilan yatirimin gergefie uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamh gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tir yatinmlardan saglanan temettiller, agik¢a
yatinmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kir veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

Finansal varliklarin deger dtigitkldgtine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen kredi
zarari modelinin aksine, beklenen kredi zaran modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeli, bir
isletmenin beklenen kredi zararlarimi ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk
muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni dizenlemeye gbre, kredi zararlarimn
muhasebelestirilmesinden 8nce bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENET{MDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tilrkiye Muhasebe Standartlar (devami)

b) Hentiz yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon’un heniiz ybrirliife girmemis asagfidaki standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlan henliz uygulamamgtir:

TFRS 16 Kiralamalar !
TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar !
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Higkin Belirsizlikier!

!'1 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

TFRS 15, gelirin tanmmasima 5 adimlik bir yakiasum getirmistir. Belirli senaryolar igin TFRS 15'te daha fazla
kural eklenmigtic. TFRS 15, “gelir tahakkuklari” ve “ertelenmis gelir’ olarak bilinen hesaplan tammlamak igin
“muigteri sozlesmelerinden varhiklar” ve “misteri sbzlesmelerinden yitktimitlikkler” terimlerini kullamr, ancak bu
standart, finansal durum tablosundaki altematif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Fon, bu tiir bakiyeleri
tamimlamak igin yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar iizerinden gsterimlere devam etmigtir.

Temettil, faiz ve kar payi geliri:

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettil alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalari elde edecedi ve gelirin glivenilir bir bigimde 8l¢tiimesi miimkin oldugu stirece) kayda alimir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde &l¢iilmesi mimkin oldugu strece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen tmril
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini stz konusu varhgin kayith degerine
indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Giderler
Ttim giderler kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosuna tahakkuk esasina giire kaydedilmektedir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI {TIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttim tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gsterilmigtir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Slgiilir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varhk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gre muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercefe n deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variik ve finansal borglar

Bu kategoride ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilarak dlglilen finansal varhiklar yer almaktadir.

Gergefie uygun deger farki kar/zarara yansiblarak olglilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte
satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son
zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ybtntinde delil bulunan belirli
finansal araglardan olugan bir portfoylin parcasi: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Gergefe uygun deper farki kar/zarara yansitilarak olglilen finansal varhklar kayda alinmalarim izleyen
donemlerde gergege uygun degerleri (izerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finansal varlik ve ylkiimltilitklere iliskin gergeklesmemig kar/zarar” da yansitillir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar
ve diger kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimlilluklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
simflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan dzkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araclarini
icermektedir. Stz konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi gergevesinde gergefie uygun defer esas alinarak ybnetilen ve performanslart buna gire
degerlendirilen bir portfytin pargas: olan varliklar olmalar nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun
deger farks kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir.

ftfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Sdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas alacaklan ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Nakit ve nakit benzerleri:
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatmmlardir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gtisterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araglar (devam)

Finansal varhklar (devami)

Gergefie uygun defer digtimil

Gergegie uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhfin satizindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yitktimlilliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agafida belirtilen degerleme esas ve
yOntemleri kullanilmigtir:

D Degerleme ginilnde aktif bir piyasada iglem gtren menkul kiymetler ¢ikis fivatim yansittifi igin
bekleyen kapams seans: fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir &nceki seansm agirhikh
ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gbrmeyen finansal varlik ve yilkiimlilkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
ydntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katihimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanmlan ve gizlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varhk ve yikiimlulikler, varlik ya da yikiimliligiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklarda defer diistiklia

Finansal varliklarda deger disukloguyle ilgili olarak, TMS 39'da gergeklesen kredi zarari modeline kargilik
olarak TFRS 9, beklenen kredi zarari modelinin uygulanmasim gerektirmektedir. Beklenen kredi zaran modeline
gbre Fon, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi riskindeki degigikleri yansitmak igin her
raporlama doneminde beklenen kredi =zararlann ve bu beklenen kredi =zararlarindaki degisiklikleri
muhasebelestimelidir.  Diger bir ifadeyle, kredi kaybimi doguran durumun, zarar Kkarsihigi
muhasebelestirilmesinden &nce gergeklesmesine gerek bulunmamaktadir.

Ozellikle, eger ilgili finansal aracin kredi riski ilk muhasebelegtirmeden sonra dnemli bir gekilde artmigsa veya bu
finansal ara¢ satin alinmis ya da orijinalde kredi zarari olan bir finansal aragsa TFRS 9, Fon’un bu finansal araca
ayrilan kargilhigi, miir boyu beklenen kredi zararlarina egit bir miktarda 6lgmesini zorunlu kilar.

Finansal ara¢ Uzerindeki kredi riskinin, ilk muhasebelegtirmeden itibaren tnemli derecede artmasi durumunda
(satin alindifinda veya orijinal kredi deger dusiikligil bulunan finansal varhklar hari¢) Fon, bu finansal arag icin
kargihig 12 ayhk beklenen kredi zararina esit bir tutarda dlgmelidir. TFRS 97a giire ticari alacaklar, stzlesmeye
bagh varliklar ve kira alacaklarina iliskin olarak karsilik dl¢lim{i milr boyu beklenen kredi zararlarina esit bir
tutarda l¢lilmek igin basitlestirilmig bir yaklasim gerektirmektedir.



HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devam)

Uygulanan Degerleme Iikeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a) Portftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin ahim
fiyati satin  alma  giiniindeki yabancipara cinsinden degerinin TCMB dd8viz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak {izere portfoydeki varhklardan;

1) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agrlikli ortalama
fivat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem godren varhklarin degerlemesinde kapamiy seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda
fivatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar
kullanilir.

2) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo ve repolar son iglem
gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar, degerleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz
ahs kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfty degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ila(7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazih karara baglanir.

9) {7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kuruhs
tarafindan alinr.

c) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin  hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde deperlenir.

(2) Fonun diger varhik ve ylikiimlillikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alimarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytiktimlilukleri TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
dbviz satig kuru ile carpilmas: suretiyle degerlenir.
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(TOm tutartar Ttrk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir.}

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devam)

Finansal yilikiimlildklerin simflandiriimas ve l¢limil

TFRS 9 tarafindan finansal ylikiimltlitklerin siniflandinlmasi ve Slglilmesi hakkinda uygulamaya konan Snemli
bir degigiklik, ihragginin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gergefie uygun defer degisimi kar
veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliiklerin gergefe uygun deger dedisimlerinin muhasebelestirilmesiyle
iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yukitmlalogtn kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamh gelirdeki etkilerinin
muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu ytikilmlaligtn kredi riskindeki
degisikliklerden kaynaklanan finansal ylikiimliltiklerin gercege uygun degerindeki degisimlerin diger kapsaml
gelirde sunulmasim gerektirir. Bir finansal yikimlaligiin kredi riskiyle iligkilendirilebilen ger¢ege uygun deger
degigimleri sonradan kar veya zararda yeniden siniflandinimaz ancak bunun verine, finansal yilkiimliilik finansal
tablo disi birakildiginda birikmis karlara devredilir. Onceki dénemlerde TMS 39 kapsaminda, gergege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikimliliigliin gergege uygun degerindeki degigimin tlim tutan
kar veya zararda sunulur.

Diger finansal yitkiimliiliikler:

Diger finansal yilkUimlillikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinilmis gergefe uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimltlikler sonraki ddnemlerde etkin faiz ytntemi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikimliliikler, netlestirmeye ytnelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip olunmasi ve
stz konusu varhk ve yiikiimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya ey zamanh sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6dling verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin: 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylnde tutulug amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfdylin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi karsilifi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar: ” hesabinda
muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlasmalar: ile belirlenen satim ve geri alm fiyatlari arasindaki farkin
doneme isabet eden kismu igin etkin faiz orami y8ntemine gtre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Geri satim taahhildil ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz {i¢ verim) oram1 ySntemi’ne gére faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6dince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kur defisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digsindaki para birimleri)
gergeklesen islemler isiem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varhklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki dviz kurlan
kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri’Giderleri” hesabina yansitilmaktadr.

Kargiliklar, sarta bafih varhk ve yilkiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkimltligin bulunmas), yikUmlologlin yerine getirilmesinin
muhteme] olmas: ve sz konusu ylikiimliiliikk tutarimin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yllklimliilige iligkin risk ve belirsizlikler gbz 8ntinde bulundurutarak, finansal durum
tablosu tarihi itibaniyla yuk@mlulugin verine getirilmesi igin yapilacak harcamamin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihigin, mevcut yitkkimlillisglin kargilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6l¢lilmesi durumunda sbz konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkti degerine
esittir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve Fon’un
portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldif iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir,

Bor¢lanma maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, olugtuklar dénemde kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosuna
kaydedilmektedir
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2.3.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.$. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tom tutarlar Ttrk Liras: (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)
Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bslinmesiyle
bulunan defer esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig
tutan esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise ahg tutarlari esas alinarak bu
hesaptan dgiilmektedir.

Katilma pay: islemleri ginlilk olarak MKK'ya bildirilir ve katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her
miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak #izere ylirlirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarah fikrasimin (d) bendine gore, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirim fonlan ve ortakhklarimin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir. S8z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegertidir.

Ayni Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfdy igletmecilifi kazanglar: tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%]15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Stz konusu tevkifat oram 2009/14594 sayili Bakanlar Kuruhi Karan ile %0
olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34'tncti Maddesi'nin (8) numarah fikrasinda, menkul kiymet yatmm fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi swrasinda 15’inci Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, aym
Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gtre kurum bilnyesinde yapacaklan vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

5281 sayih Kanun ile, 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak tzere 193 sayih Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarah fikrasina gore
menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve
difer sermaye piyasas: araglarmin alim-satim kazanglar ile dinemsel getirileri izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergist kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci Madde’nin (2) ve (4} numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatnm fonu ve ortaklilarmin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri Ozerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari'na gbre
ayrica tevkifat yapilmaz.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIH! {ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
{LISKIN DIPNOTLAR

(Tttm tutarlar Tivrk Lirast (TL) olarak gtsterilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)
COnemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal: bir bigimde
simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akiglarim gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandify kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Deperlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklegen sonuglar bu tahminlerden farklihik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar stirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamldig baghca notlar agagidaki gibidir:

Not 7 — Kargihiklar, kogullu varlik ve yilktimlilikkler
Not 19 — Finansal araglar

Muhasebe Tahminlerindeki Defisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari dbnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari y1l igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamugtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki ddnem finansal tablolan yeniden
diizenlenir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degigiklikler geriye donilk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bblge Turkiye oldugundan 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla sona eren donemlerde finansal tablolarda blimlere gore raporlama yapilmamigtir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINL{ DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim wiarlar Turk Liras: (TL) olarak gdsterilmisgtir.)

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Halk Hayat ve Emeklilik A.$.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar
arasmdaki bakiye ve islemlerin detaylan agagida agiklanmigtir.

3 Arahk

2018

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. — vadesiz mevduat 404
T. Halk Bankasi A.$. — vadeli mevduat 29.382
29.786

31 Arahk

Varbiklar/ (Y iikiimlillilkler) 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - gider karsiligi alacaklar 3.438
3.438

Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - ydnetim ficretleri (443)
Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. - komisyon ve diger iglem Ucretleri (443)
(886)

2 Ocak-

31 Arahk

tligkili taraflarla yapilan iglemlerden gelirler / (giderler) 2018
Halk Hayat ve Emeklilik A.S. - diger gelirler 1.647
1.647

Halk Hayat ve Emeklilik A.$. - yBnetim Ucretleri (2.430)
Halk Yatrim ve Menkul Degerler A.S. - aracihk komisyonlan (98)
(2.528)

Yonetim sicretleri

Fon'un  toplam  giderleri  kapsaminda, fon toplam  deperinin  gunlik  %0,002328'sindan
(yuizbindeikivirgtiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklagik %0,85 (yiizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir ydnetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile y®netici arasinda imzalanan
stzlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve ydneticiye fondan sdenecektir.

ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk

2018

Ters Repo Alacaklan 2.001
Takas Alacaklan .
Gider Karsulift Alacaklar (Not 4) 3.438
5.439
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10.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar TOrk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk

2018
Fon Yé&netim Ucretleri (Not 4) (443)
Denetim Ucreti (42)
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 2n
Takas Borglan (92)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (Not 4) 3

595
BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma paylar: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank gilvencesi
altindatir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklan igin almis oldufu topiam 5.000 TL
nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadr.

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

2 Ocak-

31 Arahk

2018

Yonetim Ucretleri (Not 4) 2.430
Saklama Ucretleri 1.752
Denetim Ucretleri 630
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (Not 4) 98
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) 1.609
6.519

DIiGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

2 Ocak-

31 Arahk

2018

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlk Deferi (Dénem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ (Azalig) 55.450
Katilma Pay: Thrag Tutar (+) 1.072.467
Katilma Payi lade Tutari (-) (430.705)
31 Arabk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dnem Sonu) 697.212
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10.

11.

12.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

{LISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gsterilmigtir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS (Devami)
Birim Pay Degeri

Fon Toplam Degeri:
Dolagimdaki Pay Sayisi:
Birim Pay Degeri:

Katilma Belgeleri Hareketleri

Agilis
Satiglar
Geri Ahsglar

31 Aralik

3 Aralik

2018

697.212 TL

59.338.173

0,011750 TL

2018 2018

Adet Tutar TL

99.395.749 1.072.467

{40.057.576) (430.705)
5§9.338.173 641.762=

31 Aralik 2018 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 697.212 TL tutarindadir.
31 Aralik 2018 itibaniyla Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalig) bakiyesi 55.450 TL

tutarindadur.

FiYAT RAPORUNDAK! VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK{ TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGER!I MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri/Giderleri

Faiz Gelirleri

Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13)
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31 Arahk
2018

697.212
697.212

2 Ocak-
31 Arabk
2018

36.306
(1.081)
23.306

3.438

61.969
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14.
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16.
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINL{ DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL} olarak gsterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

2 Ocak-
31 Aralhk
Esas Faalivetlerden Difer Gelirler 2018
Gider Kargiligi Gelirler (Not 4) 3.438
3.438
2 Ocak-
31 Arahk
lerden D iderler 2018
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (44)
KAP Hizmet Bedeli (1.451)
Diger Giderler (114)
(1.609)
FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir,
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMININ ETKILER}
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar”,
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz B6lum 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna fligkin Esaslar”.
TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLAR
31 Arahk
Finansal Varliklar 2018
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yaurimlar 542.376
542.376
Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 2018
Nominal Malivet defieri  Pivasa Dege
Borglanma senetleri
Kamu kesimi bor¢lanma araglan 198.000 200.051 210.124
Ozel sektdr borglanma araglan 340.000 322.550 332,252
538.000 522.601 542.376
= =
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19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TAR{H! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL} olarak gsterilmigtir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz oram riski ve fiyat
riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadwr. Fonun risk yonetimi programi genel olarak finansal
piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
{izerine cdaklanmaktadir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarl varliklan {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiistl olarak tanimlanir,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

31 Aralik 2018

TL (%)
Varlklar

Ozel sektor tahvil/bono 27
Devlet tahvilleri 21

Fon’un finansal durum tablosunda gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
simfladif1 borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 / azahigi olmasi durumunda diger tdm degigkenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 81.058 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gergefie uygun degerinde ve dolayisiyla
Fon’un net ddnem kannda 121 TL tutarinda azalis veya 122 TL tutarinda artis olusmaktadir.

31 Arahk 2018

Sabit Faizli Araclar
Gergefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 461.318
Degisken Faizli Finansal Aracglar

Gergegie uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 81.058

542.376

Kredi riski

Fon'un kullandiritan kredileri bulunmadifindan dolayr karsi tarafin anlasma ylikimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevecut degildir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

23



678°0¢

678°0¢

D T

oLE'TYS

OLE'TYS

JEP{I[IEA
[ssusul]

144

£91°66 - 8t¥'e 100°T -
£91°66 - SEVE 100°C -
1BapAIN JEaRLAq JeIRLUDBSI] (e8] gl JRIR] DSt

plepasoueg

T AT E T | ISRV

-npepewsno ueputrepnoasw sesedld ered vsIoq (y)

-npepewin[o uapuuwas odai sia] ()

Je[INsun wassdl Dysu ipany 1dip odueng g

rwsey Srunge euiyfe 20u3and 341 sa Jeunns) usFap Jap -
(-) nFopméop 2d:q -
(12g3p soyap 104q) $1wipurdad 1sapeA -
TSty $TWIe Bune 32u9And 51 A JeWwWS] uLRFIp 19N -
(-) n3opindnp 1382Q -
(uagap 12y2p 11q) $1urdad 1sapeA -
ua[1agap Jayap 19U uLrepea uedeidn sundopmsop 1033q D

uagap 12Y3p 19U ULR]YIjIEA
Siureures@n aundnpnsnp 123ap seoue $1udad 1sapes g

uagap Jayap
Jau uuepqIfeA [esueuy Suueuresgn sundnpnsnp Jo8op ep ed Snuswidsd sapep 'y

sy $nuuie eune 53uaAnd ol SA “JEURLS] URYSL UETY -

DISU Ipany weze ueu[ey Zrueus e|{ureqr [yue) sweodey

IED{EIE] Y

10T ™Y 1€

LIDPISU [P0y USHI[EY Zraew e)ALeqil 113J40) Seaw (esueur |
(1weAap) nisu 1pary
(nweAsq) HVIIVHY TVSNVYNIA

("mSnujusQ3 Aede|o (L) 1sel] 0L Feprein) wn )

UVTLONdIA NIMSITI VEVIOTEV.L TYSNYN]d VIARNVE]L] [HRVL 8107 AITVYV 1€ SINDID NIAWILINIA ZISWIDVE
ANOA WIHLLVA MITITNAWA NIMSIDAA NINDIWAL SMO 'SV MI'TITMINT A LVAVH NTVH

‘61



19.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

{Ttm tutarlar Tdrk Lirast (TL) olarak gdsterilmigtir.)

FiNANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla yabanci para cinsinden parasal varliklan ve yitkiimlilokleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir, Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamimna yakm kismmi nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olugturmaktadir.

Tilrev clmayan finansal yiilkimliliklerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla stzlesme siirelerine gore kalan
vadelerine gore dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Stzlesme
uyarinca nakit
ctluglar toplami 3 aydan 3-12 ay I-5vil S yildan
Stzlesme uyarinca vadeler Defter Deferi {IHII+HIII+HIV) kisa(I) narasi(Il) arasi(III) wzun(IV)

Tilrev olmayan
finansal ydkitmlilikler

Diger borglar (595) (595) (595) - - -
Toplam y@klimlhifik 595 595 595 - - -

Fon’un finansal ylkiiml0luklerinin beklenen vadeleri sdzlesme vadelerine yaklaghfindan ayn bir tablo
verilmemigtir.

Finansal Arag¢ Kategorileri

Gergefie uygun ltfa edilmis
Krediler ve deger farki deperinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal finansal
31 Arahk 2018 benzerleri dahil) varliklar yilkiimliilitkler Defter deferi _Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.992 - - 149.992 21
Ters Repo Alacaklan 2.00) - - 2.001
Diger Alacaklar 3.438 - - 3.438 5
Finansal Varliklar - 542.376 - 542376 19
Finansal yitkiimitilitkler
Diger Borglar - - 595 595 5

Fon ytnetimi finansal araglarin gercege uygun deperinin defter degerine yaklastizim diigtinmektedir.
Finansal Araglarin Gergefie Uygun Degferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde,
bir varligin karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikilmltltigin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve dier alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin tnemsiz miktarda
olabilecegi dugiinillerek defter degerlerine yaklagtig ongorillmektedir.

Gergege uygun deper farklan kar/zarara yansitilan finansal varhklarin gergefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinr.
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23.

HALK HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS$ 31 ARALIK 2018 TARIH! ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tam tutarlar TOrk Liras: (TL) olarak gtsterilmistir.}

FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Araclarin Gergefie Uygun Degeri (devami)

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yitkiimiilliiklerin gergefie uygun deBerlerinin defter degerlerine yaklagtif
varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve ylkiimldliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlilukler, birbirinin ayn1 varlik ve yiktmlildkler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. tkinci seviye: Finansal varlik ve ylikimlillikler, ilgili varlik ya da yitktimltiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincth seviye: Finansal varlik ve yiuktmlilikler, varlik ya da yukUmliligtn gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan pivasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir,

Fon'un bazi finansal varlik ve finansal ylikimlilliikleri her finansal durum tablosu tarihinde gercepe uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilir. Asagdaki tablo stz konusu finansal varlik ve yilkiimlilikklerin gergege
uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

Gaizlenebilir

Onemli veriye
gizlenebilir dayanmayan
Gergege Gergegle veriye girdiler ile
uygun uygun Degerleme dayanmayan gercefie uygun
defer seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi
Finansal Varhklar / Finansal 31 Arahk
Yakimbillikler 2018
Kamu kesimi borglanma ara¢lari 210.124 Seviye | Piyasa fivati - -
Ozel sektor borglanma araglari 332.252 Seviye |  Piyasa fiyau - -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Fon'un yeni portfoy ydneticisi 1 Subat 2019 itibariyla Ziraat Portfdy Yonetim A.S. olmustur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk

2018

Bankadaki nakit 99.163
Vadesiz mevduat 404
Vadesi ii¢ aydan kisa mevduatlar 98.759
Borsa para piyasasi 50.829
149.992

Faiz reeskontlan (3.530)
146.462

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGi$SIM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Bakimiz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS]I GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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