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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI
VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun \? ~05 .29\ Dtarih ve 2;3({ h] Oi sayili karari ile onaylanmistir. Bu

belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay tarihinden itibaren \y stire ile satilabilir.
Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrag¢inin veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica ihrac¢ edilecek sermaye piyasasi araclarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A S.

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No:109M Kat:3
Sariyer-Istanbul
www.alternatifmenkul.com.tr
Istanbul/359570

Thracei unvani

Ihragcinin iletisim adresi ve internet sitesi

Ihrageimin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

e e 05/03/2019 tarihli 12 numaral: Yonetim kurulu karan

(Genel kurul karari / Yo6netim kurulu karart)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | ¥ Borglanma Araci

(Sadece biri secilecek) I Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

[~ VDMK I IDMK

™ VIMK ™ ITMK

™ Yatirim Kuruluigsu Varanti/Sertifikasi

™ Diger

Ihrag tiirii * | @ Yurt icinde halka arz edilmeksizin satis
(Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri segilecek) (i ahsahisats
¥ Nitelikli yatirimciya satis

I~ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag¢ edilebilecek sermaye 94730000 FL

piyasasi araglarinin ihrag tavani

Thraggmin - Emansal- ‘rapotleiin - yhbrimeilare Sirketimizin web sitesinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

iletilme yontemi e,
Y& a@n _Q]Téi'},_e_rin gercege
em& . o™ %:_'.: '

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Ihrag Belgesi

uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan

05/04/2019
Thragei

YKU- Genel Miidiir




YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESI EKIiDIiR

Borglanma araci tiirii . | ™ Tahvil/Finansman Bonosu
(Sadece biri segilecek) ¥ 3 Salatn .
¥ Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
I~ Paya Doniistiirtilebilir Tahvil

I” Degistirilebilir Tahvil

™ Diger
Borglanma aracina ve ihraca iligkin | : | Yapilandirilmis borgalanma araglarinin  amaci, yatirimer getirisinin
esaslar cesitlendirilmesi, riskin dagitilmasi ve getirinin risk-performans profiline

gore hedeflenmesidir.

Sirketimizce, nitelikli yatirimci vade talebine uygun olarak, agirlikli yillik
veya daha kisa vadelerde bir veya birden fazla defada, yurtiginde, halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmecilara satilmak iizere yapilandirilmig
bor¢lanma araci ihrag edilmesi hedeflenmistir.

Yapilandirilmis bor¢lanma araglar (YBA); piyasa sartlarina bagl olarak
anapara korumali veya anapra korumli olmayan YBA’lar olarak ihrag
edilebilir. Thrag edilecek YBA’lar, bir bononun igine tiirev bir iiriin
katilarak, yatirimecinin vade sonunda elde edebilecegi getiriyi yiikseltmeyi
hedefleyen finansal iiriinlerdir. Bu baglamda, yatirimcinin vade sonu
getirisi, bonodan elde edilecek faizin yanisira, bononun igindeki tiirev
tiriiniin ihtiva ettigi referans varligin vade sonundaki fiyat: ile esik fiyati
arasinda olusacak farka gore belirlenecektir.

Anapara korumali YBA’larda temel yatinim stratejisi, yatirimecinin vade
baginda verdigi yatirim tutarinin tamaminin, YBA vadesi sonunda
yatirimciya referans varligin  fiyatindan bagimsiz olarak itfa
edilebilmesinin saglanmasidir. Yatirimer; itfa dénemi sonuna kadar
kaldig1 takdirde, dénem sonundaki % 100 anapara korumasindan
yararlanacaktir. Vade sonunda ise, yatirimei, referans varligin esik fiyati
ve vade sonunda gergeklesen fiyatina bagli olarak ek bir getiri
saglayabilmektedir.

Anapara korumali YBA’lar, icerisinde kullanilacak ek katma deger getiri
saglayacak opsiyonlar boliimii agisindan iki ana gruba ayrilmaktadir. Ilk
grup stratejisinde; yatirnmcinin vade basinda 6dedigi yatirim tutarinin
%85’e yakin bir boliimii ile (vade sonu degerinin ; baslangi¢ yatinm
tutarina denk gelecek sekilde yatirim) ;yatirim doénemi boyunca getirisi
belirlenmis olan ve borsada islem goren T.C. Hazine Bonosu, Devlet
Tahvili , Eurobond, ve borsa ve/veya borsa disinda islem géren ters
repolardan biri veya birkagina, mevduat, Ozel Sektor Tahvili, borsa para
piyasasi enstriimanlarina yatinm yapilir. Bdylece anapara koruma
mekanizmasi sabitlenir. Yatirim tutarindan geriye kalan yaklasik % 15°1lik
bir miktar ile; degisik dayanak varliklarina ait , degisik esik degerli ancak
aynt vadeli opsiyonlar (call/put) satin alinir. Bu opsnyon).g;a yapilan
yatirim ile amaglanan; baslangi¢ yatirim tutarindan ge ;57” ’IEa,l:an mikd -ile
sadece prim Odeyerek opsiyonlarin satin almm?’%oht@mkﬂ@v opsiyen
sepeti olusturmaktir. ; A




Ikinci grupta yer alan anapara korumali YBA’lar i¢in yatinim
stratejilerinde; yine yatirimcinin vade basinda 6dedigi yatirim tutarinin
%95’e yakin bir bélimii ile (vade sonu degerinin ; baslangi¢ yatirim
tutarinin iizerine denk gelecek sekilde yatirim) ; yatirim dénemi boyunca
getirisi belirlenmis olan ve borsada islem géren T.C. Hazine Bonosu,
Devlet Tahvili , Eurobond, ve borsa ve/veya borsa diginda islem goren ters
repolardan biri veya birkagina, mevduat, Ozel Sektér Tahvili, borsa para
piyasasi enstriimanlarina yatirim yapilir. Boylece anapara ile minimum
faiz 6demesi (6rnegin % 103) mekanizmasi sabitlenir. Yatirim tutarindan
geriye kalan yaklasik % 5°lik bir miktar ile; ayn1 dayanak varliga ait,
degisik esik degerli ancak ayni vadeli opsiyonlarda alim yapilarak
(call/put) esik deger cesitliligi olusturulabilir.

Anapara korumali YBA’larda anapara korumasi, yatirimer itfa tarihine
kadar iiriinde kaldig1 zaman ve itfa tarihinde gecerlidir. YBA vadesinden
6nce bozumlar, ikincil piyasada bu tip YBA icerisinde bulunan sabit
getirili ve tiirev fiiriinlerin fiyatlamasina bagli olarak degiskenlik
gosterebilir, anapara tutarinin altinda kalabilir.

Anapara korumali olmayan YBA’larda ise yatirimer tercih ettigi belli bir
dayanak varliga bagli opsiyonu (call/put); belli bir esik fiyat1 ve
vadesinden satmaktadir. Bu opsiyonu satigi karsiliginda, opsiyon prim
geliri elde edilir. Bu prim geliri; baglangic yatirim tutarinin faiz 6demesi
kazancimi olusturmaktadir. Itfa tarihinde itfa degeri; baslangi¢ yatirim
tutar1 ve opsiyon satisindan elde edilen prim gelirinden; varsa esik deger
uzlagsma kesintisinin diigiilmesi ile hesaplanir. Anapara garantili
YBA ’lardan farkh olarak, yatirim stratejisinin barindirdig1 opsiyonlardaki
esik degeri itfadaki uzlagma fiyatina gére, yatirnmcinin vade sonunda elde
edecegi itfa miktari, anaparasinin altinda da, iistiinde de olusabilmektedir.

Anapara korumali olmayan YBA’lar1 icerdigi yatirim stratejileri; tiirev
tiriinler (opsiyon) stratejileri opsiyon (call/put) satis1 ve ayni zamanda ayni
dayanak varliga bagli farkli ade ve/veya esik degerine sahip opsiyon
(call/put) alig1 olarak gesitlendirilebilir. Birden fazla opsiyon islemi olsa
dahi, net pozisyonda yatirimci bu tip YBA’larda opsiyon (call/put) satisi
gerceklestirmis ve prim geliri elde etmis olacaktir.

Anapara korumali olmayan YBA’larda vadesinden dnce bozumlar, ikincil
piyasada YBA igerisinde bulunan opsiyon iiriinlerin piyasa fiyatlamasina
bagli olarak degiskenlik gosterebilir, anapara tutarinin altinda kalabilir.

Nitelikli Yatinmciya Ihrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tamimlanan “Nitelikli Yatirimeilar” alim yapabilirler.

Yurt icinde ihrag edilecek YBA’larin Borsa Istanbul Borglanma Araglan
Piyasasinda nitelikli yatirimecilar arasinda kot dis1 islem gormesi
planlanmaktadir.

Ihragtan elde edilecek fonun kullanim
yerleri

Yapilandirilmig borgalanma aracinin dayanak varligmin fonlamasi igin
kullanilacaktir.

Ihraggi taahhiitleri

Yoktur

fhragcinin veya  aracin  kredi
derecelendirme notuna iliskin bilgiler

Yoktur

Yetkili kurulug

Alternatif Menkul Degerler A.S.

Garanti  hitkiimleri ve  garantér Yoktur
hakkinda bilgiler
Erken itfa esaslari

Yoktur




Yeniden yapilandirma esaslari : | Yoktur

Diger hususlar : | Yoktur

Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis 31/12/2018 tarihli finansal tablolarimiz jle-séz- kqnusu finansal tablolara
iliskin bagimsiz denetim raporu ve 05/04/2019 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir. _ &8
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Ihrace
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