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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiN RAPOR

Avivasa EmeKklilik Ve Hayat A.S. Hisse Senedi EmeKklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018
donemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 sayih Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarin: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlanna iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamagtir.

Goriigiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 d6nemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan {izerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetg¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Hisse Senedi EYF'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 891,601,488
Birim Pay Dederi (TRL) 0.055947
Yatirnmai Sayisi 548,807
Tedaviil Orani (%) 15.94%

Portfoy Dagilimi

Paylar 92.35%
- Bankacilik 20.62%
- Holding 9.95%
- Tletisim 8.45%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 7.85%
- Demir, Celik Temel 7.46%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 5.20%
- Kimyasal Uriin 4.98%
- Tletisim Cihazlar 4.71%
- Perakende 3.75%
- Madencilik 3.67%
- Diger 3.17%
- Cam 2.63%
- Mobilya 2.50%
- Elektrik 2.34%
- Turizm 1.75%
- Otomotiv 1.72%
- Dayanikli Tiiketim 1.61%
Fon 2.85%
Ters Repo 1.90%
Teminat 1.77%
Borglanma Araglari 1.13%
- Vdmk 1.13%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, ortaklik pay! piyasasinin iyi bir géstergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine Bahadir Tongug
paralel performansi hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temettii getirisi elde

etmeyi amaglar. Benan Tanfer
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Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi; Fon portfoyliniin en az %80'i devamli olarak ortaklik paylarindan olugsmaktadir. Fon, ortakhk
pay! piyasasinin iyi bir géstergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine paralel performansi hedeflerken hem sermaye
kazanci hem de temettii getirisi elde etmeyi amaglar. Orta — uzun vadeli ddnemde tlkenin bilylime potansiyeline
paralel ortaklik pay! piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine dontismesine yonelik yatirnm yapar. Fon, minimum
%80 ortaklik paylarina yatinm yapmak kosuluyla, piyasa yonine iliskin beklentiler dogrultusunda paylarin yatirm
oranini ayarlar. Fonun ortaklik paylarina yatinim orani %80 - %100 araliginda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve
piyasa kosullarinin analizi bu noktada alinan kararlarda etkilidir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2)
Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasilididir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel slireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin ylikiimldiltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yagsanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, katilimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandirimig yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Katiimai, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatirim araglarinda katiimcilar
ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracci kurumun yapilandiriimig yatinm araclarindan
kaynaklanan yikimldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglari icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski st seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISI
Tonia Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geti':i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Ras ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
~ (%) (UFE) (*) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2014 25.394% 24.870% 6.359% 1.132% 1.1668% 0.0055 467,472,694.87
2015 -14.023% -13.797% 5.711% 1.284% 1.2595% -0.0039 585,221,463.67
2016 10.794% 9.194% 9.939% 1.118% 1.1700% 0.0299 736,263,819.84
2017 48.954% 43.737% 15.466% 0.941% 0.8933% 0.0743 1,105,690,558.30
2018 -18.378% -14.806% 33.639% 1.337% 1.2443% -0.0579 891,601,488.06

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma &lgiittiniin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler lizerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFIGE
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GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIiPNOTLAR

1) Fonun portfdy yéneticisi 28.02.2018 tarihinden itibaren Garanti Portféy Yénetimi A.S.'dir. Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 05.06.1997 tarihinde Istanbul'da kurulup
tescil edilmis bir sermaye sirketidir. T. Garanti Bankasi A.S.’nin %100 oraninda istirakidir. Sirket'in ana faaliyet konusu SPKn ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde yatirm
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
sermaye piyasasl mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirm
danismanligi ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katilma paylari ile dedisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve
daditiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2018 tarihi itibariyle 43 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 20 adet Yatirim
Fonu, 2 adet Liiksemburg'da kurulu olan SICAV fonu ve 1 adet Yatirim Ortaklidgi portfoyiinii yonetmektedir. Toplam yo6netilen varlik biiyiklGgi 31.12.2018 tarihi itibariyle 18,0
Milyar TL'dir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimuinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 31.12.2018 déneminde net %-18,38 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiintin getirisi ayni donemde %-14,81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-3,57 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiittiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 31.12.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 2.179994% 22,467,109.89
Denetim Ucreti Giderleri 0.000958% 9,877.49
Saklama Ucreti Giderleri 0.009746% 100,437.61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.173890% 1,792,117.63
Kurul Kayit Ucreti 0.011893% 122,573.06
Diger Faaliyet Giderleri 0.005012% 51,649.71
Toplam Faaliyet Giderleri 24,543,765.39

Ortalama Fon Portféy Degeri 1,030,604,060.47

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.381493%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

20.02.2008-01.01.2017 %1 BIST-KYD DIiBS 182 Giin + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
02.01.2017-31.12.2017 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

01.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

29.12.2017 - 31.12.2018 D6nem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -18.07%
BIST 30 ENDEKSI -16.43%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI{ 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI{ 9.71%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 11.36%
Katiim 50 Endeksi -17.41%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%
|
Net Basit Getiri -18.38%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2.38%
Azami Toplam Gider Orani 2.28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.10%
Net Gider Orani 2.38%

Briit Getiri -16.00%



