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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIRINCIi PARA PiYASASI EMEKLILIiK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKiN RAPOR

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. Birinci Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
VII - 128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bi¢imde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar iizerindeki bagimsiz denetim galigmalarimiz heniiz tamamlanmamais olup; s6z konusu finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim ¢alismalarmizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetgi raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT BIRINCI PARA PIYASASI EYF(AE1) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27.10.2003

31.12.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 2,329,492,887
Birim Pay Dederi (TRL) 0.053043
Yatirnmci Sayisi 235,489
Tedavdil Orani 21.96%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araclari 35.88%
- Ozel Sektor 34.64%
- Kamu 1.23%
Ters Repo 33.45%
Vadeli Mevduat 22.94%
Takasbank Para Piyasasi 7.73%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Barig Keskin

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001 Hasan Basri Tarman

Doruk Ergun

Ali Emrah Yiicel

Yatinim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi, portfoytin tamamini devamli olarak, vadesine en fazla 184giin kalmig likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan
olusturmaktir. Fon portfoytiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi
hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Fon borsadisi ters repo islemleri yapabilir. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri
cergevesinde yapilacak bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portféyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
odung verebilir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay:
fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskler : a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine ileri valorlii tahvil/bono
alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatinminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta vediizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thracci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT BIRINCI PARA PIYASASI EYF(AE1) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon | Portféyiin Zaman icinde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Olgciitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
| Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (x**) Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

YILLAR

2014 8.94% 9.47% 6.35% 0.02% 0.02% -0.06 510,365,824.61
2015 9.71% 10.08% 8.81% 0.02% 0.02% -0.05 848,596,826.86
2016 9.81% 9.51% 8.53% 0.02% 0.02% 0.09 1,292,889,311.08
2017 12.07% 11.69% 11.92% 0.03% 0.02% 0.08 1,696,952,545.87
2018 18.22% 17.97% 20.30% 0.05% 0.04% 0.03 2,329,492,886.53

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma olglitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmigstir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lgiitiine gére olan) getirisi ile giinliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT BIRINCI PARA PIYASASI EYF(AE1) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 31.12.2018 d6neminde net %18,22 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiintn getirisi ayni dénemde %17,97 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %1,34 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma dlgtiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2018 - 31.12.2018 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%) farklar

Fon Yénetim Ucreti 1.050102% 20,609,170.34
Denetim Ucreti Giderleri 0.000547% 10,737.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.021275% 417,535.47
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.073170% 1,436,020.21
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.015445% 303,123.08
Toplam Faaliyet Giderleri 23,022,414.44
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,962,587,701.64
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.17%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma 6lgiitl sabit kalmistir

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

04.06.2012-01.06.2014 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %39 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %55 BIST-KYD Repo (Briit)
02.06.2014-01.01.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)
27.12.2017 - ... %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %60 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon portfoyiine dahil edilen varliklar kisa vadeli kamu ve 6zel sektor bonolari ve para piyasasi enstiirmanlarindan segilerek yatirmicisina diizenli getiri imkani ve giinliik nakde
donistim opsiyonunu saglamayi hedeflerken fon stratejisi cok diisiik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fonu ig veriminin yiiksek tutulmasi hedeflenmektedir.



AVIVASA EMEKLILiK VE HAYAT BIRINCI PARA PIYASASI EYF(AE1) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri
Gergeklesen Gider Orani
Azami Gider Orani

Briit Getiri *

18.22%
1.17%
1.09%

19.31%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi

BIST 30 Endeksi

Bist-Kyd Dibs 91 Giin
Bist-Kyd Dibs 182 Giin
Bist-Kyd Dibs 365 Giin
Bist-Kyd Dibs 547 Giin
Bist-Kyd Dibs Tiim

Bist-Kyd Osba Sabit
Bist-Kyd Osba Degisken
Bist-Kyd Repo (Briit)
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL)
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL)
usb

EUR

-20.86%
-19.54%
16.09%
15.90%
12.93%
9.71%
2.18%
18.26%
19.91%
18.44%
38.19%
32.39%
31.09%
40.01%
33.81%

3) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma dlgitliniin birikimli getiri orani

Donemler

02.01.2013 - 31.12.2013
02.01.2014 - 01.06.2014
02.06.2014 - 31.12.2014
02.01.2015 - 31.12.2015
04.01.2016 - 30.12.2016
02.01.2017 - 29.12.2017
02.01.2018 - 31.12.2018

5.80%
3.89%
4.86%
9.71%
9.81%
12.07%
18.22%

6.92%
4.34%
5.51%
10.88%
10.96%
13.25%
19.31%

Karsilastirma Olgiitii

6.12%
4.01%
5.24%
10.08%
9.51%
11.69%
17.97%

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgitl / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy

Karsilastirma Olgiitii

-0.31%
-0.12%
-0.39%
-0.37%
0.29%
0.37%
0.29%

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma

2013
2014
2015
2016
2017
2018

5.80%
8.94%
9.71%
9.81%
12.07%
18.22%

0.01%
0.02%
0.02%
0.02%
0.03%
0.05%

6.12%
9.47%
10.08%
9.51%
11.69%
17.97%

0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.04%



