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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

KT Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolara iliskin Rapor

1) Goriig

KT Portffoy Yonetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalari (Déviz) Serbest Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve nakit akiglanni, Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TFRS™)
hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

3)

4

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“K.GK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kurucu'’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken Kurucu; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: sitirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh &nemli yanhglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere
uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhslhiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS’lere uygun olarak
yliriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

*  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli onemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirilmektedir.

»  Kurucu Ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorig diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz ¢nemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile ¢nemli denetim bulgularim Kurucu
Yonetimi’ne bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiktimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili
6nlemleri Kurucu Yo6netimi’ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok ¢nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doZuracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim asacagmin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun baZimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1. 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincti fikras1 uyarinca; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon
i¢tliziiglintin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair @nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nmn 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY YONETIMIi A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIM GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 9.380.626 9.427.536
Finansal Varliklar 19 45.351.498 41,926.000
Toplam Varhklar 54.732,124 51.353.536
Yénetim Ucretleri 4 (43.582) (44.948)
Diger Borglar 5 {10.968) (9.789)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (54.550) (54.737)
Toplam Degeri (Net Varhk Degeri ) 54.677.574 51.208.799

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidur.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 1 OCAK -31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payt Gelirleri

Finansal Varhik ve Yiikiumiiliklere
fliskin Gergeklesmis Iar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Higkin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

MEKXK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Darusmanlik Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kar/Zarar1
Net Dénem Kari/Zaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Diger Kapsaml Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B)

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

I Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Araltk 2018 31 Aralik 2017
12 3.037.703 2.487.799
7.613.894 6.391.601

2
12 11.096.072 (162.971)
21.747.669 8.716.429
8 (553.723) (497.366)
8 (96.412) (81.509)
(3.464) (3.971)
8 (5.321) (3.883)
8 (2.572) (2.733)
(10.969) (9.378)
8 (290) (191)
8,13 (854) (763)
(673.605) (599.794)
21.074.064 8.116.635
21.074.064 8.116.635
21.074.064 8.116.635




KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak sdsterilmistir)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Arahk

Dipnot 2017

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Diinem Bas) 51.298.799 55.345.941

Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis/Azalis 10 21.074.064 8.116.635

Katilma Payi Thrag Tutari (+) 10 33.236.155 43.184.177

Katilma Pay: lade Tutar (-) 10 (50.931.444) {55.347.954)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

(Donem Sonu) 54.677.574 51.298.799

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak ssterilmistir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dénem Kari/Zararn
Net Dinem Kar/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Kira Gelirleri Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclar ile [Igili Ditzeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Artig/Azahigla [lgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalsla [lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alkislan
Almnan Kar Payi
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay: Jadeleri Icin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanct Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once

C. Yabancr Para Cevrim Farklarmin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arfis/Azalis (A+B+C)

D. Déinem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Dipnet 2018 2017
21.074.064 8.116.635

12 (3.037.703) (2.487.799)
12 11.096.072 162.971
(14.521.757) 10.563.200

(187) 749

(14.521.570) 10.562.451

3.037.703 2.487.799

12 3.037.703 2.487.799
10 33.236.155 43.184.177
10 (50.931.444) (55.347.954)
(17.695.289) (12.163.777)

(46.910) 6.679.029

(46.910) 6.679.029

21 9.427.536 2.748.507
21 9.380.626 9.427.536




KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak sésterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

KT Portfdy Yonetimi A.5. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 976437 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayili Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen KT Portfoy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu igtiiziifii ve izahname hilkiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulmus
KT Portfdy Kiiresel Kira Sertifikalan (Déviz) Serbest Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname
Sermaye Piyasasi Kurubu tarafindan 14 Ocak 2016 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inanch miilkiyet esaslarina gore ve uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan clusan pertfdyll mezkur dizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

Uluslararas: kabul g&rmiis faizsiz finans ilkelerine uyguniuk, KT Portfoy Yonetimi A.S. Yiiksek Danisma
Kurulu’nca goézetilir. Yiksek Dantsma Kuruhs’nun kimlerden olustugu, ¢aligma ilkeleri ve buna iliskin diger
bilgiler KT Portfy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAPta ilan edilmektedir.

Fon’un Unvani: KT Portfoy Kiiresel Kira Sertifikalar1 (D6viz) Serbest Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: KT Portféy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurucusu: KT Portfdy Yénetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bityiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sigli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Portfoy Yonetimi A.S. )
Fon ybneticisinin adresi: Bityitkdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, $isli, Istanbul, 34394

Saklayici kurulus: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayict kurulugun adresi: Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon stiresi ve kacinci vilinda olduZu:

Fon siiresiz olup, 14 Ocak 2016 tarihinde kurulmus ve 31 Mart 2016 tarthinde halka arz edilmistir.

Fon porifoviiniin vénetimi:

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangli miilkivet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklann saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyarmca KT Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”) sorumludur. Fon, KT Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucy™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfy ybnetimi, KT Portfoy Yonetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yonetici™) tarafindan yapilmaktadir,

Fon ydnetim iicretleri:

Kurucu'nun Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettizl donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
kargihl olarak her giin igin Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %
0.00274inden (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafiticr arasmda imzalanan sizlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Fon’un adresi ve baghca faaliyet merkezi: Bilyiikdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /istanbul’dur.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak eésteribmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Denetim iicretleri:

SPK’nm 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda [ Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul krymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek
kargtlanmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Nisan 2019 tarihinde yayinlanmas: icin yetki
verilmigtir. Fon Kurulu'nun finansal tablolar; degistirme yetkisi bulunmaktadr.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Sermaye Pivasast Kurumu (“SPK™) mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 8denen tutarin gergege uygun
degeri esas almmaktadir,

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya baska bir degerleme ydntemi
kullanilarak tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullaninda lgiim tarihinde asif (ya da en
avantajll) piyasada ofagan bir islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir (baska bir ifadeyle ¢ikig fiyatidir). Fon, bir varhgin ya da ylikiimlalagin gergege uygun degerini
hesaplarken, ilgili varhk ya da yiikimliiliklerin dzelliklerini, eger piyasa katthmeilart bu varlik ya da
yiikiimliiliiklerin fiyatlarini belirlerken bu 6zellikleri dikkate aliyorsa, dilkkate alir.

Buna ek olarak, ger¢ege uygun degerin hesaplanmast, gercege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasina ve bu bilgilerin kendi i¢lerindeki énemine gore, asagidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak Uzere tige ayrilir:

e Birinci seviyedeki bilgiler, bir isletmenin 8l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varhik
ve ytikiimliliikler igin kullanilan borsa fiyatlandir (diizeltilmemis).

e Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan haric, bir varlik veya yitkiimliliik
igin dogrudan ya da dolayli olarak gézlemlenebilen bilgilerdir; vea

o Ugiincii seviyedeki bilgiler, bir varhgm ya da yikimlaligin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullamian piyasada gtzlenebilir bir verive dayanmayan bilgilerdir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIiN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan
yilrliriige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlarina uygun olarak hazirlanmstir.

Iligikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayth “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi) uyarinca
hazirlanmis olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK"} tarafindan yuririage konuimus olan Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (*TFRS™) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihii duyuru ile agiklanan formatiara
uygun olarak sunulmustur.

2.3 Kaullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gecerli para birimi clan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.4 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karam uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2003 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2003 tarihinden
itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporiama” Standard: (“TMS 29™)
uygulanmamigtir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut $nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 9, “Finansal aracglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan wiflik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve vikiimliliklerin
simflandirmas: ve 8lglilmesi ile ilgili zorunluluklar ve aym zamanda su anda kullamlmakta olan, gergeklesen
deger dilsliklilgil zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

* TFRS 135, “Miisteri stziesmelerinden hasilat”; | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baskayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar ile yapifan uyum ¢alismas:
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporfamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
gapinda karsilastirilabilir olmasini saglamay: amaclamistir.

* TFRS 15, “Miisteri sézlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yikiimliilitklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasifat sunumu) iliskin agtklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis agiklayicr &rnekler
eklenmistir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.§. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarfar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisikiikler ve yorumlar (devam):

UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

+ TFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de vapilan degigiklik sigorta sirketleri igin
‘ortiift yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi {deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gore:

» Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta stzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS ¢ uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay: kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger
kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

+ Faaliyetleri agirlikly olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istee baglt olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler hali hazirda var
olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardm: uygulamaya devam edeceklerdir.

« TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatrim amagl gayrimenkuilerin
smuflandirimasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirm
amach gayrimenkullere ya da gayrimenkulierden yapilan smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin *yatinm amagh gayrimenkul” tammlarina
uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapiimas: gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Slgiim
esaslarma ve bir Odillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agtklamaktadir., Bu degigiklik aym zamanda bir isverenin calisaninin hisse bazly
ddemesine iliskin bir miktan kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yitkiimlii oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu §diil sanki tamamen &zkaynaga dayahiymiscasina islem gérmesini
gerektirmektedir.

* 2014-2016 dénemi yitik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ik uygulamasi®, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlannn ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemii istisnalarmu kaldinlmistir.

+ TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar”; bir istirak ya da i ortakh@mnm gercege uygun
degerden dlciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

» TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargas: olarak yapilan demelerin yabanci bir para
cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir, Bu yorum tek bir ®demenin
yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla ddemenin yapildigi/alindig) durumlara rehberlik etmektedir. Bu
rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar T1. glarak sgsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibarryla yayunlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yaymimlanmig fakat henilz yiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir :

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standard
kiralama islemlerinin muhasebelegtirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin,
TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama Islemi Igerip I¢ermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalar: - Tegvikler” yorumlarinm yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikier yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasmna iliskin yitkiimliiliklerin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazh tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevecut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’nim Fon’un finansal tablolar iizerinde
dnemli bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina fliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagiu belirlemek tzere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma ligkin Belirsiziikler”
Yorumu yaymmlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine y6nelik belirsizlikler bulunabilir, TMS 12
"Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasi] hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir,
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelegtirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizliin etkilerinin
finansal tablolara nasit yansititlacaZini agtkhiga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir, Bu Yorumun yirirlitk tarihi 1 Qcak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS Yorum 23’tin uygulanmasinin
Fon’un finansal tablolart {izerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralitk 2017"de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken &dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varhklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamas: durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gergege
uygun deger farklar: diger kapsamli gelire yansitilarak §lgiilebilir, TFRS 9 uyarmca, stzlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz ddenmemis anapara ve Kira Gelirleri tutarini biiyiik 8lgilide yansitan 'makul bir ilave bedel'
ddenmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar {izerinde &nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
I OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarfar TL olarak edsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami}

31 Arahk 2018 tarihi itibartyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayiumlanmistir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan Temel
gergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartiarin kavramsal olarak tutarli olmasimi ve benzer
islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimer olmakta ve béylece yatirimeilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar icin faydal: bilgiier saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
igin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadiZ durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve
daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimer olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki versiyonundan daha kapsaml olup, KGK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve
finansal raporlamanin amacmdan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasmmn tiim
yonlerini kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem icin herhangi bir TFRS nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarim geligtirmek igin Kavramsal Cergeve'vi kullanan
sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Qcak 2020 tarihinde ve sonrasmda baglayan
yillik hesap ddnemlerinden itibaren gecerli olacaktr.

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’ndaki
("UFRS™) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayinlanmis fakat
bu  yeni standartlar, yorumlar ve  degigiklikler heniiz KGK  tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasmn: olusturmazlar. Buna bagh olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayunlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunuimaktadir. Fon, finansal tablelarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yilhk ipilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS*deki iyilestirmeler

Halihazirda yiirtirlikte olan standartlar icin yaymlanan “UFRS’de Yilhik Iyilestirmeler / 2015-2017
D&nemi” agagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolan
iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 1] Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardakiartisini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek izere degistiriimigtir. Miigterek taraflardan biri kontrol giiclini
elde ettiginde, bu iglem asamali olarak ger¢eklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan
tarafin énceden sahip oldufu payr gergege uygun degerivle yeniden olgmesi gerekecektir. Taraflardan
birinin musterek kontrolit devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettifinde) daha nce sahip olunan
paym yeniden §l¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (§zkaynak olarak simiflandinlan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak tizere) igletmenin dagitilabilir kar tutarmr olusturan islemlerle tutarh olarak
(6rneSin; kir veya =zararda, diger kapsamli gelir unsurlan igerisinde veya Ozkaynaklarda),
mubhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiriitiildiigii durumlarda aktifiestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amach borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
agamasinda clan veya insaafi devam eden Gzellikll varliklarin finansmani igin dogrudan borglanilan
tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Xullanima veya satisa
hazir olan dzellikli varhiklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani
icin direkt borglanilan tutarlar ise genel amagh bor%:{l)anma havuzuna dahil edilmelidir.
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KT PORTFOY YONETIMi A.$. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢ciilme veya Yiikiimliliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) bagltkli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
vaganan bir degisikligin veya kigililmenin yani swra  yiikiimliliklerin  yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet malivetini ve net Kira
Gelirleri maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yikimlulugiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavamndan
kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayn olarak ele
alinacaktir, Bu degisiklik, I Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap

donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinn, Fon’un finansal tablolar iizerinde &nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS |7 Sigorta Sozlesmeleri standardi yaymmlanmistir. Sigorta
stizlesmeleri igin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarm ve ilgili diger kisilerin
sigortactlarin maruz kaldi8: riskleri, karhliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylagtiracakur.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sozlesmelerinin - muhasebelegtirmelerine  izin  verdiginden
uygulamalarda gok ¢esitli muhasebe yaklasimlarimin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatinmeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarin kargilagtirmalan giiglegmistir, UFRS 17, tim sigorta
stizlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan
UFRS 4'iin yol agtigr karsilagtimlabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gére, sigorta yiikiimlilitkleri
tarihi maliyet verine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin viiriirliik
tarihi 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakia birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17°nin  uygulanmasimn, Fon’un finansal tablolan iizerinde o©nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir,

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “onemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “tnemlilik™ taniminin netlestirilmesinde, 8nemlilik egiginin belirlenmesinde ve
dnemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarlih@in arttirilmasma yardimcer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler'in yitriirtiik tarihi | Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri clmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tamm (devami)

UMS 1 ve UMS $in uygulanmasimin, Fon’un finansal tablolar iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KiRA SERTIFIKALAR! (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar T, olarak gésteriimistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamr)
2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik
olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Fon™'un, TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin zorunlu kildizi muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 wili igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmarmistir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina iliskin ilk gegis

Fon, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araglar” standardini, ]
Ocak 2018 tarihinden itibaren nygulamistir. Bu ydntem ile Fon, TFRS 9 standardina ilk gegige iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle olugmus kiimiilatif etkiyi, gegmis yillar karlarindan diizeftmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39*a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiiktimhiliiklerin siniflandirilmasina iliskin degisiklikler asagida
dzetlenmistir. 36z konusu simflama farkhlikiarinin, agagida listelenen finansal varliklarin 8l¢iimiine iliskin bir
etkisi bulunmamaktachr:

Finansal varliklar TMS 39°a gore dnceki TFRS 9°a gbre yeni
siniflandirma siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger dedisimi kar  Gergege uygun deger degisimi kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal TMS 39°a gore onceki TFRS 9a gire yeni

yiikiimliilitkler simflandirma siuflandirma

Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varlik ve yitkiimlitHiklerin siniflandiriimas: ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklarn yanisira
TMS 39“da yer alan gergeklesen deger disitkliigii zaran modelinin verini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 15 Standartlannin , Fon’un finansal durumu ve finansal performansi iizerinde dnemli bir
etkisi olmamistir.
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2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésteriimigtir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hasilat

Kar payi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon'un ekonomik faydalan elde edecei ve gelirin giivenilir
bir bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Kar payr geliri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kar payr gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan Kira Gelirlerilerl ve vadeli islem teminatlarinm nemalarmi igermektedir. Portfdydeki menkul
kiymetlerin satis gelirleri, satts aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlanindan elde edilen temettii geliri, Fon'un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar: elde edecedi ve gelirin giivenilir bir bigimde igiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
alintr.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gire kaydediimektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yitkiimfiliiklerin muhasebelestirilmesine
ve Olglimiine iliskin hikimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardmun yerini almustir,

Onemli veni muhasebe politikalarinin detaylar ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi agsagida belirtilmistir,

Finansal varitklarin ve viikiimigliklerin smiflanmasi ve dleiimii

TFRS 9, finansal araglann simiflandinimas: ve sl¢iimil igin TMS 39°daki meveut hitkiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya hazir
finansal varliklar igin 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldmilmigtir, TFRS 9%un uygulanmasmin Fon’un
finansal borglar: ile ilgili muhasebe politikalar tizerinde nemli bir etkisi olmamstir,

Fon’un finansal varliklari bliyiik 6lgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal vatirimlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatirimlar “ Gergege uygun deger degisimi kar zarara yansitilan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varhklar” olarak siniflandirilmakta
ve muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhklarin simiflandinlmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar’™
dogrultusunda ytnetim tarafindan satin alma amaglart dikkate ahnarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varhiklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili
satmn alma masraflars da dahil olmak Gizere maliyet bedelleri iizerinden gdsterilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmigtir),

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devams)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami):

Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varivkdar:

Yonetimin stzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarmm belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan Kira Gelirleri 8demelerini igerdigi, sabit veva
belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gdrmeyen ve tiirev arag oimayan finansal varliklan itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandimlir. Vadeleri finansal durum tablosu
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varlikiar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak smiflandiniirlar.
Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve
nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir,

Beklenen kredf zarar karsthgmin dlciimi

itfa edilmig maliyeti ile 8lgiilen finansal varliklar ve gergege uyzun deger farki diger kapsamh gelire yansttilan
finansal varliklara iliskin bekienen kredi zarar karsiliginin Slgimil finansal varh@m durumu ve gelecek
ekonomik ilgili 8nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini lcmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygultamak icin bir grup 6nemli karar alinmas:
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin lgiiimesi igin uygun model ve varsayumlarin secilmesi

- Hiskili beklenen kredi zarart ve her tip iirtin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasihgin
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Nakit ve naitit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda defer desisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Fon’un bilango tarihi itibariyla satiimaya
hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig: bulunmamaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkiimliilitkler gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal yiikimliliikler veya
diger finansal viikiimliliikler olarak smiflandiriimaktadir.

Diger finansal viikimliliikler:

Diger finansal yukiimiiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin Kira Gelirleri yontemi kullanilarak
itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme
Finansal varliklar ve yitkiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkmm var olmasi, net olarak sdenmesi veya

tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiziin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gdsterilebilmelktedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(TGm tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devami)

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuclar, Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi swasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimieri)
gercekiesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivie kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporiama donemi sonundaki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunda “Net Yabaner Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabina yansitilmaktadir.

Miskili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un porifSy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldi@ iliskili kurumlar *iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri
Katiima belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdéliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutart esas aliarak katilma belgeleri hesabma aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutariar esas alinarak bu hesaptan digiilmektedir.

Katilma pay islemleri giinlitk olarak Takasbank” a bildirilir ve katilma paylar Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi

Yatimm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiimn tutarlar TL, olarak gosteribmistin).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.7

2.8

Nakit akis tablosu

Nakit akts tablosunda, doneme iliskin nakit akislar esas faalivetler ve finansman faalivetierine dayali bir
bicimde siniflandinilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfSyiindeki deger artis ve azalhslarindan
kaynaklanan nakit akislarini gGsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandif1 kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Onemli Muhasebe Degeriendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazulanmasinda kullandidi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirlenme Esaslan

Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlitnmesi suretiyle hesaplanir. Bu
deger her is glinit sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve

katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar kullanihir,

BOLUMLERE GORE RAPORIAMA.

Fon'un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tilrkive oldugundan 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda béliimlere gore raporlama vapiimamistir.
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4.

5.

KT PORTFOY YONETIMI A.$. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar T1 olarak g&sterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ybnetim giderleri) (353.723) (497.366)
(553.723) (497.366)
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon ybnetim iicreti) (43.582) (44.948)
(43.582) (44.948)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
iligkili Taraflara Borglar (Not 4) (43.582) (44.948)
Diger Borglar (10.568) (.789)
(54.550) (54.737)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Borsa istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (eski unvamyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankas: A.$.") tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve Borsa fiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamas: sona
erdirilmig; bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.'in sigortalandig: dolaytsiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmigtir, Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve Merkezi Kayit Kurulugu A.$.’yi (*MKK"") kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.5. ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlit

maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmistir).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2018 2017

Yénetim Ucretleri (553.723) (497.366)
Saklama Ucretleri (96.412) (81.509)
Kurul Ucretleri (10.969) (9.378)
MEKK Ucretleri (3.464) (3.971)
Denetim Ucretleri (5.321) (3.883)
Damsmanhk Ucretleri (2.572) (2.733)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (290) (191)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (854) (763)
(673.605) (599.794)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Rulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

1 Ocak- 1 Ocak

31 Arahk 2018 31 Aralll

201

1 Ocak/ 1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 51.298.799 55.345.94
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azahig 21.074.064 8.116.63.
Katilma Pay: Thrag Tutan (+) 33.236.155 43.184.17
Katilma Pay: lade Tutari {-) (50.931.444) (55.347.954
31 Arahk itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 54.677.574 51.298.79

2018 Adet 2017 Adet 2018 Tutar TL. 2017 Tutar TL

Acilig 12.823.300  15.444.000 34.655.741 46.819.517
Satiglar 6.945.880 11.403.000 33.236.155 43.184.178
Geri Alslar {10.288.980) (14.023.700) {(50.931.444) (55.347.954)
31 Aralik 9.480.200 12.823.300 16.960.452 34.655.741

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibarivie finansal varliklarinin
finansal durum tablosundaki 45.351.498 TL tutarmdaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varhiklarmm
toplam1 ile aymdir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

12. HASILAT
. o 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faallyet Gel]rlerl 31 Arahk 2018 3] Arallk 2917
Kar Pay1 Gelirleri 3.037.703 2.487.799
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 7.613.894 6.391.601
Finansal Varlik ve Yiikiimlaliiklere {liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 11.096.072 (162971
21.747.669 8.716.429
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Qcak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Esas Faalivetlerden Diger Giderler
Diger Giderler (854) (763)
(854) (763)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.
16. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna [liskin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakinmz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tiim tutarlar TL olarak gosteritmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varhkiar 2018 2017
Gergcege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhiklar 45.351.498 41.926.600
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan 31 Aralik 31 Arahk
Finansal Varliklar 2018 2017
Bor¢lanma Senetleri
Furobond Tiirk 13.499.136 12.796.959
Furobond Yabanci 31.851.499 29.129.041
45.351.498 41.926.000

31 Aralik 2018 tarhinde ticari amagla elde tutulan eurcbondlarin yilltk kar payr oranlari %3.89 ve %9,76
arasindadir.(31 Aralik 2017: 3,97 ve %5,35)



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay: orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar payr oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfiy yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar payr oran: riski
Kar payr orani riski, kar pay: oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un kar pay! orammna duyarli

varliklar izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tammlanir. Fon’un kar pay! oramina duyarl
yliktimliligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay1 oranlar:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Varhkiar
Eurchond 5,84 6,82
Kira Gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit Kira Gelirlerili Araglar
Eurobond 45.351.498 41.926.000

Fon’un finansal durum fablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhik olarak
sinifladig borglanma senetleri kar pay: degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasma sebebivet vermektedir. Fon'un yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarimin ve parasal ve parasal olmayan yitkiimliilitklerinin bilanco
tarihi itibartyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
TL Kargihg1 (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.673 1.453
Finansal Varliklar 12.926.240 2.447.688
12.933.913 2.449.141

Asagidaki tablo Fon’un kurdaki %10’ luk artiga ve azalisa olan duyarhiligini gostermektedir.

ABD Dolari Etkisi

2018 %10 deger kaybetme %10 deger kazanma

Kar veya Zarar (1.293.391) 1.293.391

Kredi riski

Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Arabik 2018 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklar: asagidaki tablodaki gibidir:

21



134

- - - - - - JBInSUN uoaddl nisu paay 15ip odueig g
- - - - - - LIDRIFop 1010p 10U uikepyipea ueleadn sundnpndnp 0823 g

HUSTY SIUUIE BUN[B D0U2ATT 3)1 SA RUNUS], -

- - - - - - LaZop J01fop 1ou uLepjIIea Stuewieadn sugFnnsnp 4oFop yeoue Spudod sopep )

- - - - - - Waflop Jotjep uuepyipeA usueuy yeoepides Siundn
unEnNSnp 109op edaa f1udod sapea opapye) 1sye urunng Snwindnied uapiuak uepnéoy g
QLSTLTY6  000'9Ze'ly - - - - LIBRTaP J21J2p 19U ULIRYI[IEA [esueil Siueweldn oungn yndnp oFop edoa siwowdsd 1sepe sy

1LUSTY SILLEH|E BUEE 20UDANS 2]1 SA “JRUILUDT UIYSLT {WEZY -

9tsLTre  0009T6'1F - - - - {S+CH-D+HE1+Y) TYSELE [Pay suteze ey zniew v ue ruepodey
JUPYI[IBA . juau Juawm - LTOCNIBIY (g
11 psusuyy S0 181q sy 1081 Juaey 1msn)
aupieav)y 2981 JUPJEIB)Y LILaL],
aupuay

- - - - - - JRLINSLHT WDID3T 14S1 (paly 18tp oduepig
- - - - - - 1opadop 1070p you unpipiea uedesdn sundopmsnp Jofaq
- - HUSTY SR BUN[E 20U2ANT 9] SA ‘JRURUD] -

- - - - Hadop 101Jop 1ou uLRppjIeA STeueIFn oungdnndnp 10Fop yeosue S1wdod 1sopes D

- - - - - - L1930p J01jop unepIeA jesueil) yeories Sikegn
aundnyusnp 108op vAoa 31Ud0T 1sopeA opaIpNEl SNE uvinng Snuumsniod uapiusd uemioy g
079'08C'6  REFICSTSE - - - LIDLEFop 101J0P 190 uLBpyIjiRA (RSt Stwewnadn aundnpnsnp 1o8op vdoa Snuowdod 1sopep 'y
ST SIUNHE BUNIR D3UDANT 2{1 $A JRUILS) UIYSLI WLy -
079'08¢'6 Q6 ISESH - - - (1+Q-+0+g-4+ ) DISLE IP2AY Jeze ueta[ey] znrew ep~ueqn) e ewepodey)
EL{ E LIEURY Jua) Juag) SEOT YUY ¢
& rin LI
eyl qusieu, Juaw) ndg s i Jutey nnsi)
aepjese|y 131 B BIV[Y LIBDL],
ALP{UIB[Y

(tureAap) YV TIVUV TVSNVYNIA 61

TMSTUII51500 yede[o 11, Je[ein in L)
RIVTLONJIQ OT9V.L TYSNYNIA NIPISITI ANIWANQU 8107 VY [£ - 2VD0 |
ANOA LSAGATS (ZIAQA) RIVIVIIALLUAS VHIM TASTANM 'SV JWLLINQA AQ4LYOd LM



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir),

FINANSAL ARACLAR (devami)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti gere@i aktifinin tamamma yakin kismuni nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yitkiimltiliiklerin 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
stzlesme siirelerine gdre kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 Sozlesme uyarinea ¢ikislar 3 aydan kisa 3 ay-1yilarasi 1 yil-5 yil arasy
Diger borglar {54.550) {54.550) - -
Toplam yiikiimlilik (54.550) (54.550) - -

Fon’un finansal yiiktimliiliklerinin beklenen vadeleri stzlesme wvadelerine yaklagtifindan ayr1 bir tablo
verilmemistir,

31 Arahk 2017 Sozlesme uyarmca ¢iluslar 3 aydan kisa 3 ay-1 yilarasi 1 yil-5 yil arasi
Diger borglar (54.737) (54.737) - -
Toplam yiikiimliiliik (54.737) (54.737) - -




KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KIRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak gdsteritmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri
Gercede uvoun deder

[tfa edilmis malivet

(nakit ve nakit benzerleri farki kar/zarara m
dahil yansttilan finansal degeri Not
31 Arahk 2018 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 9.380.626 9.380.626 21
Finansal Varliklar - 45351.498 45.351.498
Finansal Yikimliiliikler
Finansal Yiikiimliiliikler - 5
Diger Borglar (54.550) - (54.550) 5
Gercede uyeun deder
Krediler ve alacaklar farki kar/zarara Defter
(nakit ve nakit benzerleri dahil} yansitilan finansal deferi Not
31 Aralik 2017 varliklar
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 0.427.536 - 9.427.536 21
Finansal Varhiklar - 41.926.000  41.926.000
Finansa] Yikiimliiliikler
Finansal Yokiimliiliikler - - - 5
Diger Borglar (54.737) - (54.737) 5

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uysun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimiiiliigtin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergede uygun degerlerini hali hazirda meveut piyvasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklan ve diger alacaklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ngorillmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara vansitilan finansal varliklarm gercefe uygun deerferinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yiikimliitiiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagtigi
varsayllmaktadir. Finansal varhklarin ve yitktimliiliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

° Birinci sevive: Finansal variik ve yitkiimlilitkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilikler igin aktif
pivasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlilikler, ilgili varhk va da yitklimliliigtin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayls olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullarlan girdilerden degerlenmektedir,

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiiktimliiliikler, varhk va da yiikiimliiligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOVIZ) SERBEST FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gosteritmistir).

19. FINANSAL ARACLAR (devam)

Fon’un bazi finansal varltk ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo sdz konusu finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun

degerlerinin nasi belirlendigi bilgisini vermekiedir:

Finansal Varliklar 31 Arahk 2617
Eurobond 45.351.498 Seviye 2 Piyasa flyati
Finansal Varliklar 31 Aralik 2017
Eurobond 45.351.498 Seviye 2 Piyasa fivati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

20.
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
Katilim hesaplar: 9.166.942 -
Vadesiz mevduatlar 213.684 9.427.536
9.380.626 9.427.536
22. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA iLISKiN
ACIKLAMALAR
Bakimz Dipnot 10.
23. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN

AGIKLANMASI DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S.
KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ)
SERBEST FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



MAZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
KURESEL KiRA SERTIFIKALARI (DOViZ) SERBEST FONU

PAY FiYATH\ETN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portfoy Yénetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalari (Ddviz) Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢cergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfdy Yénetimi A.S. Kiiresel Kira Sertifikalar1 (Doviz) Serbest Fonu’nun pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfy Yoénetimi A.S’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullaniimasi uygun degildir.

DENGE B/—?:GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARSAJyesi._
e e

i
& Y

o

Y. ¢ gt 4
Aziz Murat Demirtd§ SMMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 19 Nisan 2019

HURRIYET MAH. DR. CEMiL BENGU CaD. Hak |5 Merkezi No:2 Ki1 GAELAYAN 34403 KAGITHANE - ISTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticaret SiciL No: 262368

DenGE Badimsiz DENETIM SERBEST MuHAsEBECT MALI MUsAVIRLIK ALS.
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31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon / Ortaklik Portféy Degeri Tablosu

(Tum tutarlar, Turk Liras1 (*’TL"") olarak gosterilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

ajTakastan Alacaklar Toplan
b} Diger Alacaklar

D. BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Yénetim Ucreti

¢} Odenecek Vergi

d) Ihtivatlar

¢) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TOPLAM DEGER
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yattrim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisap

Edilen Katilma Pay:

TUTAR (TL
54.518.439,99
213.684,42
0,00
10,67
213.673,75
0,20
0,00
0,20

TUTAR
(54.550,44)
(43.581,56)
(8.235,00)
(2.733,88)

54.677.574,17
1.000.000.000,00
9590.519.800,00

GRUP % | TOPLAM %
99,71
0,39
0,00 0,00
0,00 0,00
100,00 0,39
0,00
0,00 0,00
0,00
GRUP % | TOPLAM %
(0,10
0,00 -
79,89 (0,08)
0,00 -
0,00 -
20,11 (0,02)
5,01 (0,01)
0,00 -




