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Goriig

KT Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Katilim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralhk 2018 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile snemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iligkin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar®) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gdriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Kurucu’nun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhslik icermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Kurucu; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Kurucu, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul
dl¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlishik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish@ tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir
yanlislif1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu Yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig hakkinda ve yénetimin isletmenin stirekliligi esasmni kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorils vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadi@i degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini
Kurucu Yonetimi’ne bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri Kurucu Y dnetimi’ne iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

i. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin ddrdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1
Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Fon
ictiztigtiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamustir.

ii. TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir)

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 380.062 419.753
Finansal Varliklar 19 3.986.065 3.636.464
Toplam Varliklar 4.366.127 4.056.217
Y6netim Ucretleri 4 (7.870) (8.223)
DigZer Borglar 5 (15.629) {12.198)
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Harig) {23.499 {20.421)
Toplam Degeri (Net Varhik Degeri ) 4.342.628 4.035.796

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayic bir pargasidir.



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiim tutarlar TE olarak edsteriimistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Kar Payi Gelirleri

Finansal Variik ve Yiikiimliiliklere
Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varhk ve Yikimliliiklere
Hiskin Gergeklesmemis Kar/Zarar

Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

MEKK Ucretleri

Denetim Ucretleri

Damsmanlik Ucretleri

Kurol Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kar/Zarari
Net Donem Kary/Zarari (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR
KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET
VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B)

Ekteki dipnotlar bu finansai tablolanin tamamiayici bir pargasidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

12 1.035.426 366.940
12

(59.718) 184.402

12 190.682 (363)

1.166.390 550.979

4.8 (172.041) (78.684)

8 (10.000) (4.613)

8 (1.733) (1.562)

8 (5.321) (3.883)

8 (2.987) (2.871)

8 (1.684) (734)

8 (5.303) (2.330)

8,13 (854) (764)

(199.923) (95.441)

966.467 455,538

966.467 455.538

966,467 455.538

I~



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGER{ DEGISIM TABLOSU

{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir}

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak itibarryla Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (Dénem Basi) 4.035.796 2.710.429
Toplam Pegerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 10 966.467 455.538
Katima Pay1 Thrag Tutan (+) it 48.079.542 13.218.062
Katilma Pay: lade Tutan (-) i0 (48.739.477) (12.348.233)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Diinem Sonu) 4.342.628 4.035.796

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayic: bir pargasidir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE [LISKIN NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak edsterilmistir).

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akislan
Net Donem Karv/Zaran
Net Dénem Karv/Zarar Mutabakat: ile [lgili
Diizeltmeler
Kar Pay1 Gelirleri ve Giderleri ile [Igili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanclar
ile Ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Borglardaki ArtigfAzalisla flgili Diizeltmeler
Finansal Varliklarda Artig/Azahsia {igili Dizeltmeler
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
Alinan Kar Pay
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akislar:
Katilma Payi ladeleri I¢in Odenen Nakit
Katilma Pay: Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglan

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once

C. Yabanc: Para Cevrim Farklariun Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+Q)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

T Ocak- 1 Qeak-

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
960.467 455,538

{1.226.108) (366.577)

12 {1.035.426) {366.940)
12 (190.682) 363
(155.841) (919.766)

3.079 9.007

{158.920) (928.773)

1.035.426 366.940

12 1.035.426 366.940
10 (48.739.477) {12.348.233)
10 48.079.842 13.218.062
(659.635) 869.829

(39.691) 405.964

(39.691) 4(5.964

21 419.753 13.789
21 380.062 419.753




KT PORTFOY YONETIMI AS. BIRINCI KATILIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim tutarlar TL olarak edstierilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

KT Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanumu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 09.10.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 976437 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 15.10.2015 tarih ve 8926 sayil1 Titrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen KT Portféy Yénetimi
A.S. Katihm $emsiye Fonu ictiiziigii ve izahname hitkiimlerine gére yonetilmek tizere olugturulmug KT Portfdy
Birinci Katilim Fonu’nun katilma paylarinin ihracma iligkin izahname Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan 22
Qcak 2016 tarihinde onaylanmuistir.

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangls miilkiyet esaslarina gore ve uluslararast kabul gbrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun
varlik ve haklardan olusan portfoyil mezkur diizenleme, ilke ve esaslara uygun sekilde isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar: Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidie,

Uluslararast kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uyguniuk, KT Portfoy Yénetimi A.S. Yiiksek Danisma
Kurulu'nca gozetilir. Yiksek Danigma Kurnlu'nun kimierden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligkin diger
bilgiler KT Portfoy Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

Fon'un Unvani: KT Portfdy Birinei Katilim Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvany: KT Portfdy Yonetimi A.S. Katthm Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: Katilim Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon’un kurncusu: KT Portfoy Yonetimi A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bilylikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Fon'un yoneticisi: KT Porifoy Yénetimi A.S.
Fon ydneticisinin adresi: Bilyiikdere Cad. No:129/1, Zemin Kat, Esentepe, Sisli, Istanbul, 34394

Saklayic: kurulus: istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Saklayic: karulusun adresi; Sishi Merkez Mah. Merkez Cad. No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon siiresi ve kaciirct vilinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 22 Ocak 2016 tarthinde kurulmus ve 10 Subat 2016 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portfoviimiin vénetini:

Fon'un riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina goére belge sahiplerinin haklarim koruvacak sekilde
ybnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Pivasasi Kanunu uyarinca KT Portfoy Yoénetimi A.S.
(“Kurucy™) sorvmludur. Fon, KT Portfoy Yénetimi A.S. (“Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, SPK mevzuati
uyarinca portfty yonetimi, KT Portfoy Yoénetimi A.S. (“KT Portfoy”, “Yénetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon vénetim dicretieri:

Kurucu’nun Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihigt
olarak her giin icin Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam deZerinin giinliik % 0,00575'inden
(yiizbindebesvirgitlyetmisbes) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izieyen bir hafta
iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya
ve dagiticiya fondan ddenmektedir.

Fon'un adresi ve baslica faaliyet merkezi: Bityitkdere Cad. No:129/1 Esentepe - Sisli /Istanbul’dur.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devam1)

Denetim iicretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili kararn dogrultusunda } Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimstz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatirim fonlarinda,
fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina
karar verilmistir.

Finansal tablolarm onayvlanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Nisan 2019 tarihinde yaymnlanmas: igin vetld
verilmistir. Fon Kurulu’nun finansal tablolart deistirme yetkisi bulunmalktadir,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK’) mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasma gére hazirlanmaktadir.
Tarthi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercefe uygun degeri esas
alinmaktadir.

Gergege uygun deger, fiyatin dogrudan gézlemlenebilir olmasina veya bagka bir degerleme yontemi kullanilarak
tahmin edilmesine bakilmaksizin, mevcut piyasa kosullarmda 8lgtim tarihinde asit (ya da en avantajli) piyasada
olagan bir islemde bir varhgm satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fivattir (baska bir
ifadeyle ¢ikis fiyatidir). Fon, bir varhigim ya da yitkiimliiliigiin gerceZe uygun degerini hesaplarken, ilgili varhik
ya da yiikiimlulikklerin Szelliklerini, eger piyasa katilimeillan bu varhk ya da yikimliiliklerin fiyatlarm
belirlerken bu dzellikleri dikkate alryorsa, dikkate alir.

Buna ek olarak, gerceie uygun deferin hesaplanmast, ger¢ege uygun degerleme bilgilerinin gézlemlenebilir bir
diizeyde olmasimna ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 8nemine gére, asadidaki agiklandigi sekilde 1. Seviye,
2. Seviye ve 3. Seviye olmak lizere iige ayrilir:

= Birinci seviyedeki biigiler, bir isletmenin élciim tarihinde elde ettidi ve aktif bir piyasada benzer varhk
ve ytikiimlittitkler igin kullamlan borsa fiyatlandir (diizeltilmemis).

o Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fivatindan harig, bir varlik veya yitkiimliilitk
i¢in dogrudan ya da dolayl olarak gidzlemlenebilen bilgilerdir; vea

s Upgiincii sevivedeki bilgiler, bir varhigin ya da yikiimliiligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar TL olarak sésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
TFRS’ye Uygunluk Beyam

{lisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirlitge konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlarna uygun olarak hazirlanmistir.

Iisikteki finansal tablolar 30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2
sayill “Yatirzm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina {liskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca hazirlanmis
olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standarttar Kurumu (“KGK™)
tarafindan yliriirlige konulmug olan Tirkiye Finansal Raportama Standartfart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
vorumlar esas alinmastir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur, Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglart, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayth kararn uyarinca, Tiirkive'de faaliyette buiunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan girketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, | Ocak 2003 tarihinden itibaren 29
No'te “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla yiiriirliitkte olan yeni standartlar ile meveut §nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

* TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihien sonra baslayan yilhk raporlama
dépnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliklerin
simiflandirmast ve olgtilmesi ile ileili zorunluluklar: ve aymi zamanda su anda kullamimakta olan, gergeklesen
deger diisiikligli zaran modelinin verini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

« TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlar: ile yapilan uyum ¢ahismasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raportamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
¢apinda kargilastimilabilir olmasimi saglamay: amaglamigtir.

* TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardmdaki degisiklikler; 1 Qcak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degigikliklerle edim (performans)
yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikei miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil
midir yoksa araci mudir deferlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve defistirimis agiklayict dmekler
eklenmistir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gdsteriimistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devam)

2.5  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devam)

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartiara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami):

UMSK, aym1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

» TFRS 4, “Sigorta Stzlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarthten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketieri icin *grtilid
vaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasim (deferral approach)’ olarak iki farkl yaklagim sunmaktadir,
Buna gore:

* Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere veni sigorta sdzlesmeleri standard: yayimlanmadan 8nce TFRS
9 uygulandifinda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay: kar veya zararda muhasebelestirmek yerine difier
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segeneg@ini saglayacaktir ve

» Faaliyetieri agirhikli olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici olarak
TFRS 9’u uygulama muafiyeti getireceltir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS
39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

¢ TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatinm amagh gayrimenkullerin
smuflandinimasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda degisiklik olmast durumunda yatimm
amagh gayrimenkullere va da gayrimenkullerden yapilan suufiandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina
uyup uymadigimin degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh ddemeler’ standardindaki degigiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degigiklik nakde dayali hisse bazli ddemelerin dlglim
esaslarimi ve bir ddiillendirmeyi nakde dayahdan Ozkaynaga dayaliva ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym1 zamanda bir isverenin galisaniun hisse bazli
ddemesine iligkin bir miktar: kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yitkiimli oldugu durumlarda, TFRS 2°nin
esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil sanki tamamen &6zkaynafa dayaliymiscasina islem g&rmesini
gereltirmektedir.

= 2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan y1llik raporlama
ddnemlerinde gegerlidir.

» TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi®, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinm ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalanm kaldirmistr,

» TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatimmlar™; bir istirak ya da is ortakhiginin gergeZe uygun
degerden tleiilmesine iliskin agikhik getirmistir.

* TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden
vapilan islemler va da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan ddemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmas)
ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir fdemenin yapilmasi/alinmas: durumunda ve birden
fazla ddemenin yapildigi/almdigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amacr uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

(Tim rutarlar TL olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devarm)

31 Arabk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirlii€e girmemis ve erken uyguianmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Sirket tarafindan erken uygnlanmayan bazi yeni standartiar, vorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir :

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmisur, Bu Standard kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevecut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS
Yorum 4 “Bir Anfagmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet
Kiralamalars —~ Tegvikler” yorumlarmin yerini almakta ve TMS 40 “Yatnim Amagh Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan meveut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasma iligkin viikitmlilikierin bilango disinda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.

Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in meveur finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan villik hesap donemleri icin
gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 16’min Fon'un finansal tablolar iizerinde
Onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir,

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

K.GK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagin belirlemek tizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler” Yorumu
vayimlanmigtir, Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagma veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir, TMS 12
"Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanaca@ina agiklik getirmekie birlikte, ancak bunlara
iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin
finansal tablolara nasil yansitilacagim agikliga kavusturmak suretivle TMS 12'de yer alan hitkiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yirirlitk tarihi I Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin Fon'un
finansal tablolan iizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Araltk 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak éizere
TFRS %un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas: duramunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gergege uygun
deger farklan diger kapsamh gelire yansitilarak olgiilebilir, TFRS 9 uyarinca, sizlesmesi erken sona
erdirildiginde, hentiz ddenmemis anapara ve Kira Gelirleri tutarin biiyiik 6l¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel'
ddenmesini gerektiren erken ddeme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasmda baslayan yiilik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikliin uygulanmasmin, Fon’un finansal tablolart iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir,
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU _
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devam))

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayumianmis ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
KGK'ya yeni TFRSleri geligtirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan Temel ¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlann kavramsal olarak tutarh: olmasini ve benzer islemlerin aym
sekilde ele alinmasmi saglamaya yardime: olmakta ve boylece yatinmetlar, borg verenler ve kredi veren diger
taraflar icin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir
TFRS nin uygulanabilir oimadi@ durumlarda muhasebe politikalar: gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢imde,
paydaglarin bu standartlar anlamalarina ve yorumlamalarina yardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve ise énceki versivonundan daha kapsambi olup, KGK’va standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tiim
araglarin saglanmasimnl amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasmm tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadi@1 durumlarda muhasebe
politikalarim gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasmda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Asagida listelenen yeni standarilar, yoramlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS™) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar Kurolu (*UMSK?™) tarafindan yaymlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve de@isiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirde KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmalktadir. Fon,
finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de vilriirlitge girdilten
sonra yapacaktir,

Yillsk ivilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirlitkte olan standartlar icin yaymlanan “UFRS de Yaiihik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
agagida sunulmustur. Bu degigiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
vertimektedir. UFRS lerdeki bu degigikliklerin uygulanmasinin, Fon'un finansal tablolar iizerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 [sletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanmmini karsilayan misterek bir operasyonda sahip olunan paylardakiartigmi nasii
muhasebelegtirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmigtir. Miigterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde
ettiginde, bu islem asamalr olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate almarak satin alan tarafin
dnceden sahip oldugu pay: gergege uygun degeriyle yeniden 8lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin misterek
kontrolii devam ettiginde {(va da miisterek kontrolii elde ettizinde) daha dnce sahip olunan paymn yeniden
Slelilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettillerden kaynaklanan gelir vergilerinin (zkaynak olarak simflandirilan finansal araglara yapilan
ddemeler de dahil olmak {izere) igletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemierle tutarly olarak (érnegin;
kér veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikhga
kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lammnma Malivetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriititldiigli durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havazuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veyva insaati devam eden ozellikli varliklann finansmam igin dogrudan borglamilan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satiga hazir olan dzellikli
varliklann — veya ¢zellikli varlik kapsamma girmeyen herhangi bir varhm - finansman i¢in direkt borglanilan
tutarlar ise genel amach bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
I OCAK — 31 ARALIK 2018 DONEMINE iLISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak sésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yenti ve Revize Edilmis Finansal Raporiama Standartlar (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikier (devami)

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliilitklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kigiilme veya Yikiimliliiklerin Yerine
Getiriimesi (UMS 19'daki Degisiklikler} bashikli degisiklik yayimlanmistir. Yamlan degisiklikle, planda yasanan
bir degisikiigin veya kitciilmenin yan: sira yitkiimlitliklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirilmeltedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net Kira Gelirleri maliyetini belirlemek
igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlart kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yikiimliiliigiin yerine
getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasmda varlik tavanmdan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayr olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap

donemleri igin gecerli olup, erken uygulanmasma izin verilmektedir.

UMS 19°da yapilan bu degigikligin uygulanmasinin, Fon'un finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayts 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri standardi yaymmlanmigtir, Sigorta
stzlesmeleri igin uluslararas: gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirmmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha ivi anlamalarim kolaylastiracalcr.
UFRS 17, 2004 yilinda ge¢ici bir standart olarak getirilenr UFRS 4%in verini almistir, UFRS 4, sirketlerin verel
muhasebe standartlanmt  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin  muhasebelegtirmelerine  izin  verdiZinden
uygulamalarda cok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatrimeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini kargilastirmalar giiglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta
stzlegsmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelegtirilmesini ve hem vatirrmcilar hem de sigorta sirketleri agismdan
UFRS 4’lin yol agtigy karsilagtinlabilirlik sorununu ¢ozmektedir. Yeni standarda gére, sigorta vitkiimliliikleri
tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
gilincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl: bilgiler saglayacakur. UFRS 17°nin viiriirlitk tarihi
1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

UFRS 17'nin uygulanmasinn, Fon'un finansal tablolan iizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Gnemiilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “tnemlilik tanimi” degigikliini yayimlamstir (UMS 1 ve UMS 8de vyapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “dnemlilik” tanmiminin netlestirilmesinde, tnemlilik egiginin belirlenmesinde ve
énemlilik kavrammin UFRS’ler acisindan uygulanmasinda tutarhh@m arttirilmasina yardimer olmak icin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degigiklikler'in yiiriirlitk tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim (devami)

UMS 1 ve UMS 8'in uygulanmasimin, Fon'un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmass
beklenmemektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar TL olarak sisterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.1 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yapilan tnemli degisiklikier ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye déniik
olarak uygulamr ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Fon™un, TFRS ¢ “Finansal Araclar”
standardoun zorunlu kildigl muhasebe politikas: degisiklikleri haricinde, 2018 yili icerisinde muhasebe
politikalarmda bir degisiklik olmamugstir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina iliskin ilk gecis

Fon, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde gecerli olan ve TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal Araclar” standardini, 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Fon, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle olusmug kiimiilatif etkiyi, gegmis yillar karlarindan diizeltmistir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibariyle sona eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimHiliiklerin simflandinimasina iliskin degisiklikler asagida
dzetlenmistir. S6z konusu siniflama farklihklarinin, agagida listelenen finansal varhiklarm 6l¢iimiine iliskin bir
etkisi bulunmamakiadir;

Finansal varlikiar TMS 39°a gore dnceki TFRS 9’a gire yeni
simiflandirma simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar [tfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar ftfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger degisimi kar  Gerge@e uygun deger degisimi kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yiikiimkHiliikler TMS 39°a giire énceki TFRS 9°a gore yeni
siniflandirma siniflandirma

Ticari borglar itfa edilmis maliyet {tfa ediimis maliyet

TFRS 9, finansal varlik ve yitkiimliliklerin simflandirilmas: ve 8l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin yamsira
TMS 39%da yer alan gerceklesen deger diistikliigii zararn modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 15 Standartlarimn , Fon'un finansal durumu ve finansal performansi tizerinde 6nemli bir
etkisi olmarmgtir.



2.6

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU '
1 OCAK —31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

{Tiim tutarlar TL olarak s@sterilmistir).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Kar pavi gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalars elde edecegi ve gelirin glivenilir bir
bigimde dlglilmesi miimkiin oldugu siirece tahaklkuk esasina gore kayitlara almir. Kar pay: geliri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kar pay gelirlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
Kira Gelirlerileri ve vadeli islem teminatlarimin nemalarini icermektedir. Portfoydeki menkul kiymetlerin satis
gelirleri, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak kaydedilmeldtedir.

Temettii gelivieri:

Hisse senedi yatirmmlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettli alma hakk: dogdugu zaman (Fon'un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu stirece) kayda alinir.

Giderler

Tum giderler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal Araclar:

TFRS 9 “Finansal Araclar™ standards, finansal varhiklarin ve finansal yikiimliliklerin muhasebelegtiriimesine
ve dlglimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Oleme standardimin yerini almigtir.

Onemli veni muhasebe politikalarmin detaylart ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve vitkiimliliiklerin simiflanmast ve élctimii

TFRS 9, finansal araglann siniflandirilmast ve 8lgiimil igin TMS 39°daki mevcut hilkiimleri biiyiik oranda
korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir finansal
varliklar igin dnceki TMS 39 sintflama kategorileri kaldiriimigtir. TFRS 9°un uygulanmasinin Fon’un finansal
borclar ile ilgili muhasebe politikalar {izerinde Gnemli bir etkisi olmanustir.

Fon'un finansal varhklan bilyiik Slgiide nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar ve ticari alacaklardan
olusmakta olup; finansal yatwrimlar * Gergefe uygun deger dedisimi kar zarara yansitifan” nakit ve nakit
benzerleri ile ticari alacaklar ise “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varhklar” olarak simflandiriimakta ve
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varhiklarm smmflandinimas; Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan”
dogrultusunda yBnetim tarafindan satin alma amaclan dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergefe uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatinmla ilgili
safin alma masraflan da dahil olmak tzere maliyet bedelleri tizerinden gésterilmektedir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL. olarak gdsterilmistir),

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamr)
Finansal Araclar (devami):

Itfa edilmis maliveti ile muhasebelestirilen varltklar:

Yénetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlegme sartlarinm belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan Kira Gelirleri 6demelerini icerdigi, sabit veya
belirli odemeleri olan, aktif bir pivasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilen varliklar olarak stuflandinlir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirtar. itfa edilmis
maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar™ ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemierini igermeltedir.

Beklenen lyedi zarar karsilignmn dlciimii

[tfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gergege uyeun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan
finansal varhiklara iligkin beklenen kredi zarar karsihiginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili dnemli varsayimlar ve geligmis modellerin kullanimim gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararmi digmeye iligkin muhasebe kosullarim uygulamak igin bir grup tnemli karar alinmas:
gereklidir. Buniar:

- Kredi riskindeki énemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi
- Beklenen kredi zararinin él¢lilmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iligkili bekienen kredi zaran ve her tip liriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve olasihgmi
belirleme

- Beklenen kredi zararn 6lgme amagclarina iligkin benzer finansal varhklar grubunun belirlenmesi

Naldt ve nalit henzerleri:
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan

yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Fon’un bilange tarihi itibariyla satiimaya hazir ve vadeve
kadar elde tutnlacak finansal varlig bulunmamaktadur.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansai yiikiimlitlitkler gercede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yitktimliliikler veya diger
finansal yiikitmlilitkler olarak siniflandmilmaktadir,

Diger finansal viikiimliilitkler:

Diger finansal yikiimliliikler baslangicta islem malivetlerinden armdinlmig ger¢efe uygun degerleriyie
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimlilikler sonraki dénemlerde etkin Kira Gelirleri yontemi kullanlarak
itfa ediimis maliyet bedelinden muhasebelestiribmektedir.

Netlestirme
Finansal varliklar ve yitkiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak denmesi veya

tahsilinin mimkiin olmas: veya varhgn elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin e zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.
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2.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCi KATILIM FONU
1 OCAK ~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar T1 olarak gésterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabaner para cinsinden (TL dizindaki para birimleri)
gerceklesen islemler iglem tarthindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama donemi sonundaki déviz
kurlart kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ve ¢evrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar ve diger
kapsamir gelir tablosunda “Net Yabanc: Para Cevrim Fark: Gelirleri” hesabma yansitilmaktadir.,

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aidig iliskili kurumlar <iliskili taraflar” olarak
tammianmaktadir.

Katilma belgeleri
Katilma belgelerinin satts ve geri alis fivati, belgedeki pay sayisi ile pay ded@erinin ¢arpimi suretiyvle bulunan
tutardir, Bir paym degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Katilma

belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katiima payi islemleri ginlik olarak Takasbank’ a bildirilir ve katilma paylar Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yvayimi icin vetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki ditzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
ahnan tutarlar! bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Yatirim fonlarmnm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
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2.6

2.7

2.8

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
I OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarfar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Onemii Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devami)
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislarn esas faaliyetler ve finansman faalivetlerine dayal bir
bigimde smniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon un portfdyiindeki deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan
nakit akislarin gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislart, Fon'un finansman faaliyvetlerinde kuliandi@i kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandi@ énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
bulunmamaktadir.

Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam DeZerinin ve Fon Portfoy Degerinin Belirienme Esaslari

Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin
eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretivle hesaplanir.

Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger
her is gitnil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢cercevesinde hesaplanir ve katiima

paylarimin ahm-satun yerlerinde ifan edilir.

Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslart kullanslir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundudu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bsliimlere giire raporlama yapiimamstir.
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4.

5.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
KT Portféy Yénetimi A.S. (Fon ybnetim giderlen) (172.041) (78.684)
(172.041) (78.684)
KT Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) {7.870) (8.223)
(7.870) (8.223)

ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 31 Aralik
2018 2017
Tligkili Taraflara Borglar (Not 4) (7.870) (8.223)
Diger Borclar (15.629) (12.918)
{23.499) (20.421)

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaltader,

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fonun menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (eski unvamyla “IMKB
Takas ve Saklama Bankasi1 A.$.7) tarafindan muhafaza edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uyculamas: sona erdiriimis;
bu uygulamanin yerine Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'mn sigortalandigi dolayisiyla da Fon'un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsammda oldu@u bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon
adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve
Merkezi Kayrt Kurulusa A.$.’yi (“MKK™) kapsamakta olup [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, lursizlik, tagima riskleri, her tiirkii maddi hasar, kaybolma,

saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak s&sterilmistir).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

3t Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yonetim Ucretleri (172.041) (78.684)
Saklama Ucretleri (10.000) (4.613)
Denetim Ucretleri (5.321) (3.883)
Danigmanitk Ucretleri (2.987) (2.871)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (5.303) (2.330)
MKK Ucretleri (1.733) (1.562)
Kurul Ucretleri {1.684) (734)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {854) (764)
(199.923) (95.441)

9.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralk
2017
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Bast) 4.035.796 2.474.032
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 966.467 455.539
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 48.079.842 13.218.062
Katilma Pay lade Tutan (-) (48.739.477) (12.348.233)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Dénem Sonu) 4.342.628 4.035.796
2018 Adet 2017 Adet 2018 Tutar TL 2017 Tutar TL
Satiglar 36.280.843 11.310.887 48.079.842 13.218.062
Geri Alislar (36.423.053) (10.518.683) (48.739.477) {12.348.233)
31 Aralik 3.101.418 3.243.630 2.684.226 3.343.861

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK

DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarmda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal varliklarmm
finansal durum tablosundaki 3.986.065 TL tutarindaki degerleri Fon’un fivat raporundaki finansal varliklarimn

toplams ile aymdr.

18



KT PORTFOY YONETIMI A.S$. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE [LISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiirn tutarlar TL olarak gésterilmistir),

12. HASILAT
. L 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas Faaliyet Gelirleri 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kar Pay1 Gelirleri « 1035426 366.940
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere liskin
Gerceklesmis Kar/Zarar (59.718) 184.402
Finansal Varlik ve Yiitkamliliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 190.682 (363)
1.166.390 550.979
13. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIR VE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Esas Faalivetlerden Diser Giderler
Noter Harg Tasdik Giderleri (854) (764)
(854) (764)
14. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamalktad:r.
15. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaltadir.
16. KUR DEGIiSiMININ ETKILERI
Bakmiz Béltim 2 “‘Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar”.
17. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakimiz Bélilm 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
18. TUREV ARACLAR

Bulunmamalktadir.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU .
1 0CAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

19. FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varliklar 2018 2017
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar 3.986.065 3.636.464
Gergege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara Yansitilan 31 Arahk 31 Aralik
Finansal Varliklar 2018 2017
Hisse senetleri
Borsada islem gbren hisse senetleri 1.203.169 1.035.906
Borglanma Senetleri
Ozel sektor kira sertifikalari 2.782.896 2.600.558
3.986.065 3.636.464

31 Aralik 2018 tarihinde ticari amacla elde tutulan &zel sektér kira sertifikalarin yillik kar pay: oranlan % 6,64
ve % 23,04 arasindadir.(3]1 Arahik 2017: %3,76ve %15,93)



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK~ 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir),

FINANSAL ARACLAR (devam)
Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deler kar payr oram riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, kar pay: oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfy yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Kar pay1 oranm riski
Kar pay! oramn riski, kar pay) oranlarinda meydana gelen dalgalanmalann Fon™un kar payina duyarli varhiklan
fizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir,

31 Aralik 2018tarihieri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama kar pay! oranlar:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
TL (%) TL (%)
Varliklar
Ozel sektor kira sertifikalars 23,65 10,84
Kar Pay1 Oram 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Sabit Kira Gelirlerili Araclar
Ozel sektdr kira sertifikalan 2.782.806 2.600.558

Fon'un finansal durum tablosunda gerce@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigr borglanma senetleri kar pay1 orani degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Fon ayni zamanda, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fivat degigimlerinin yol agacag
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Borsa Istanbul’da (“BIST™) islem
gbren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmast ve diger tim deZiskenlerin sabit twutulmasi durumunda,
Fon'un net dénem karmda 120.317 TL tutarinda artis /azalis olugmaktadir.(31 Aralik 2017:260 .056)

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahik 2018 tarihi
itibar1 ile dovizli islemleri bulunmamaktadir.(31 Aralik 2017:Bulunmamalktadir)

Kredi riski

Fon’un kullandirtlan kredileri bulimmadifindan dolayr kargt tarafin anlagma yilkiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine
maruz kredi nitelifindeki varliklar agagidaki tabledaki gibidir:
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19.

KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM FONU _
I OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarm kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibariyla sbzlesme siirelerine gére kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2018 Sozlesme uyarinca cikaslar Jaydan kisa  3ay-1wilarast 1yil-5yilaras;
Finansal yiikiimiilikler - - - -
Diger borglar (23.499) (23.499) -- -
Toplam yiikimliilik (23.499) (23.499) -- --

Fon'un finansal yiikiimliilikierinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

31 Arahk 2017 Sozlesme uyarmca ¢ikiglar Jaydan kisa  3ay-Iwlarasi 1wl-5ylaras
Finansal yitkiimliiliskler - - - -
Diger borglar (20,4213 (20.421) - -
Toplam yitkiimlitliik (20.421) {20.421) - -

Fon’un finansal ylikiimliliklerinin beklenen vadeleri sozlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir

24



19.

KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK-31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Araclar Kategorileri

Gercede uvoun deder
fark: kar/zarara

Itfa edilmis malivet vansitilan finansal

31 Arahk 2018 {nakit ve nakit benzerleri dahil) varliklar Defler deSeri Not
Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 380.062 - 380.062 21
Finansal Varliklar - 3.986.065 3,986.065 19
Finansal Yikiimliilikler

Finansal Yiikiimliliilder - - -- 5
Diger Borclar {23.499) -- (23.499) 5

Gercede uveun deder

Krediler ve alacaklar fark: kar/zarara Defier degeri  Not

(nakit ve nakit benzerleri dahil) vansitifan finansa] -~ ot
31 Aralik 2017 varliklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 419,753 - 419.753 21
Finansal Varhklar - 3.636.464 3.636.464 19
Finansal Yitkiimliilikler
Finansal Yikiimlalakler - - - 5
Diger Boreclar {20,421} - (20420 5

Finansal Arac¢larin Gerc¢egde Uygun Degeri

Gercefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsilhifinda el degistirebilecedi veya bir yitkiimliiliigiin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklart ve diger alacaklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhteme] zararlarn 8nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklagtigr éngériilmektedir.

Gercege uygun deger farklarnt kar/zarara yansitilan finansal varliklarm gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatiar: esas alinr.

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yilkiimliliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklasuig
varsayllmaktadir. Finansal varliklarin ve yiikiimlitliiklerin gercege uygun degeri asaZidaki gibi belirlenir:

° Birinei seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilitkler, birbirinin ayn: varlik ve yitkiimliliikler igin aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

° Ikinci seviye: Finansal varlik ve yitkiimlaliikler, ilgili varhk ya da yikiimliilagiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyvatindan baska dofrudan va da dolayli olarak pivasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yikuimliiliikler, varlik ya da yitkiimlalugiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

25
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KT PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI KATILIM FONU
1 OCAK- 31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir).

FINANSAL ARACLAR (devami)

Fon’un baz: finansal varlik ve finansal yiikitmitliikleri her bilango tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagdaki tablo 56z konusu finansal varhk ve yikiimliiliiklerin egercege uygun
degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir;

Finansal Varliklar 31 Arahk 2018
Hisse Senedi 1.203.169 Seviye 1 Piyasa fiyati
Ozel Sektor Kira Sertfikalari 2.782.896 Seviye 2 Piyasa fiyat
Finansal Varhkiar 31 Arahk 2017
Hisse Senedi 1.033.906 Seviye 1 Piyasa fiyat:
Ozel Sektor Kira Sertfikalan 2.600.558 Seviye 2 Piyasa fiyati

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAK! OLAYLAR
Bulunmamaktadir

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Vadesiz Mevduatlar 380.062 419,753
380.062 419.753

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS! DIGER

HUSUSLAR

Bujunmamaktadir,



KT PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI KATILIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU [CEREN FIYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRL.ANMASINA ILISKIN
RAPOR



NEE MAzZARS

MAZARS DENGE

KT PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
BIRINCi KATILIM FONU

PAY FiYATI]NIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

KT Portféy Yonetimi A.S. Birinci Katilim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2018 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

KT Portfoy Yoénetimi A.§. Birinci Katilim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve KT Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmas1 uygun degildir.

DENGE B}}GIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

\l:\_ ',z BE &‘a E _n,r"

. \:‘-"-. iy .t
Aziz Mutat Demirti§' SMMM
Sorumlu Denetci

e

[stanbul, 19 Nisan 2019

HURRIYET MAH, DR. CEMiL BENGO CAD. HAK is MERKEZ] No:2 K:1 CASLAYAN 34403 KAEITHANE - [STANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer Sicit No: 262368

DENGE BadiMsiz DENETIM SERBEST MuHASsEBECI MaLI MUsaAvirLik A.S.
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KT PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI KATILIM FONU
31 Aralik 2018 Tarihli Fiyat Raporu (Devami)
Fon / Ortaklik Portfoy Degeri Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL"") olarak gOsterilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami
b) DiZer Alacaklar

D.BORCLAR

a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti

¢} Odenecek Vergi

d) ihtiyatlar

e) DIGER_BORCLAR
f) Kayda Alma Ucreti
) Krediler

TOPLAM DEGER
Toptam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatirim Fonlan Igin Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katilma Pay1

TUTAR (TL
4.348.075
18.051
0
18.051
0

R e

TUTAR
-23.499

-7.870

-6.870
-217

4.342.628
1.0600.000.000

996.898.582

GRUP% | TOPLAM %
100,13
0,42
0,00 0,00
100,00 0,42
0,00 0,00
0,00
0,00 0,00
0,00
GRUP % | TOPLAM %
(0,54)
0.00 -
33,49 (0,18)
0,00 -
0,00 .
30,16 (0,16)
0,92 (0,00
0,00 -




