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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. — Kamuyu Aydinlatma Platformu

JCR Eurasia Rating, Invest-AZ Yatitm Menkul Degerler A.S. ve Mevcut ve Planlanan Bono Thraglar’ni yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Ttk)’ ve Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3 (Trk)’ olarak belirledi. S6z konusu notlara iliskin gérintimler ‘Pozitif olarak
degerlendirildi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct Para ve Yerel Para Notlar iilke not tavani olan ‘BBB-¢ olarak belirlenmis olup diger notlarla
birlikte detaylar1 sol stitunda gésterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Negatif gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Negatif goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Ttk)/(Pozitif goriiniim)
Uzun Vadeli Ihrag Notu : BBB (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararas: Yabanci Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Negatif goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Ttk)/(Pozitif gorinim)
Kisa Vadeli Thra¢ Notu A-3 (Ttk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

2004 yihinda Baki’de Azerbaycan’in ilk araci kurumu olarak operasyonlarina baslayan Invest-AZ, Tirkiye’de ilk kaldiracl islemler ve foreks hizmeti veren araci
kurumlardan biri olarak, 2012 yilinda gerceklestirdigi satin alma operasyonuyla Tirkiye’de Yatirim kurulusu olarak faaliyetlerine devam etmistir. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 28 Aralik 2015 tarihli toplantida alinan karar dogrultusunda “Genig Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olup, Ttrkiye
Sermaye Piyasalarinda aktif olarak hisse senedi alim satim, halka arz araciligs, portfdy araciligi, bireysel portféy yonetimi, yatiim danigmanligl, repo-ters repo
islemleri, sinirlt saklama, kaldiragli d6viz ve tirev islemler alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel misterilere hizmet vermektedir. Misterilerine sagladig
online alim-satim platformu kullanicilarin tim islemlerini tek bir ekrandan yonetebilmesine imkdn taniyan Invest-AZ, sundugu bu hizmet sayesinde pazarda
kendisini ve markasini farklilagtirmayr basarmugtir.

Sektordeki yogun rekabet ve ekonomik gelismelere baglt olarak risk istahinda ve islem hacimlerinde yasanan dalgalanmalar sekt6r genelinde karlilik oranlarinda
baskilanmaya yol acabilmektedir. Banka istiraki aract kurumlarin 6z kaynak, migteriye ulasma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6l¢ek avantajlart
sebebiyle sektordeki hdkimiyeti devam etmekte, banka dist aract kurumlar genel olarak pazar payr bakimindan banka istiraki aract kurumlarin gerisinde

kalmaktadir. Banka digt aract kurumlar arasindaki Invest-AZ Yatirim sermaye yeterliligi, gliclii ortaklik yapisi ve gligli organizasyon yapist ile faaliyetlerini
strdiirmektedir. Firmanin diistik borgluluk seviyesi ve giiclii sermeyesi ilk etapta 6ne ¢ikan pozitif gostergelerdir.

Invest-AZ Yatirim’in yasal diizenlemeler ile belitlenen sinirlardan oldukea iyi konumda bulunan sermaye yeterliligi ve likidite seviyesi, yiiksek varlik kalitesi, aract
kurumlar sektorindeki yenilik¢i konumu, miisteri tabani ve bono ihract yoluyla dissal kaynaklarin gesitlendirilmesi gayreti kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna
pozitif yonde katki saglamaktadir. Ote yandan, aract kurumlar sektériindeki yogun rekabetin karlilik tizerindeki baskist ve yakin cografyadaki ekonomik ve politik
gerginliklerin risk istahi tGizerindeki belirsiz etkileri not olusumunda sinirlandirict faktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir. Firma, 2018 yilinda gelir cesitlendirilmesi ile
foreks gelirlerindeki keskin daralmayi dengelemeyi basarmustir. Anian hususlar bir biitiin olarak degerlendirildiginde, Sirketin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘BBB
(Trk)’ olarak belitlenmistir. Firmanin mevcut operasyonlart ve buna bagl nakit akist g6z 6niine alinarak uzun ve kisa vadeli notlarin gérunimua ‘Pozitif olarak
belirlenmigtir. Firmanin sektérdeki kurumsal finansman ve aracilik faaliyetlerinden yaratacagi yeni gelir kaynaklarinin seyri 6niimizdeki dénemde izlenecek temel
unsurlart olusturmaktadit.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, aract kurumlar sekt6riinde ulasmis oldugu 6lgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi, finansman
imkanlarini genigleten ve kolaylastiran itibath hissedatlik yapisi ve ileriye yonelik projeksiyonlari dikkate alindiginda, Sitket’in mevecut bono ihracinin getirecegi
finansal yiikiimliliikleri karsilayabilecedi 6ngérilmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagt icin ayri bir ihrag rating
raporu diizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek bononun sirketin diger yiikiimliiliklerine gore hukuksal ve teminat
acisindan bir farklilagtirilmasi olmadigi igin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Firmanin kurulugundan bu yana ana hissedarinin sektérdeki tecriibesi ile birlikte yonetim kadrosunun finansal piyasalara iliskin egitim ve ¢alisma ge¢misine sahip
kisilerden olusmast, kurumsal gelisim agisindan 6nemli bir kriter olarak degetlendirilmis ve hissedatlarin ihtiya¢ halinde firmay1 destekleme arzusu ‘Desteklenme

Notu’ kategorisinde “Yeterli’ seviyeyi isaret eden (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin tistlendigi yiktimlilikleri kendi imkanlariyla yerine getirebilme giiciind ifade
eden ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise; sahip oldugu genis miisteri portfSyii ve marka degeri dikkate alindiginda, (B) olarak belirlenmistir.
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