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Bu sermaye piyasast araci notu, Sermaye Piyasast Kurulu'nca (Kurul) C8 /042049 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhimmizin toplam 225.000.000 TL tutarindaki ijhrag tavam: kapsamindaki yatirim kurulugu
varantlarinin, sertifikalarimun, senetlerinin halka arz edilecek 5.840.000 TL’lik kismunin halka arzina
iligkin sermaye piyasasi aract notudur,

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez, Bu sermaye piyasas: araci notu ¢er¢evesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihracginun yatinmeilara kargi olan ddeme yiikiimlalagi,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamigtir, Ayrica halka arz edilecek
yatiim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul“un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur,

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragg bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatirrm kurulugu varantlanina iligkin yatirim kararlan ihragg bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin clarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg: bilgi dokiimari 29/11/2018
tarihinde, ihraggt bilgi dokiimam glincelleme metni 25/02/2019 tarthinde ve bzef, orfakhfimizin
wiwvw.varant.db.com, piyasa yapicilify gorevini iistlenecek ve halka arzda satiga aracillik edecek Deutsche
Securities Menkul Degerler A.S.’nin www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) (kap.org.tr) 12/ok[2019 tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun (SPKn} 10‘uncu maddesi uyarinca, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlig, yamlha ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg
sorumludur. Zararnn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihracgimin ydnetim kurulu
iyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olglide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglarn gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda
yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce ihrag edilen
yatirtim kurulugu varantlanna, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numaral: “EKLER"
boliimiinde yer alan EK-1’deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gisterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri ve/veya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarin dayandinlabilecegi diger gdstergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BiST 30 Endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla Paydan olugan sepet vefveya Kurul'dan izin altnmas suretiyle Varantlara dayandnlabilecegi diger
varlik ve/veya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulugunun gériisiine gére Piyasa Bozulmas: Olayinin gergeklestigi giinler harig
olmak Gizere, Kullamim Tarihi ya da bu giiniin Islem Giinii olmamas halinde, bir sonraki islem Giinit anlamindadur.
S6z konusu giinde Piyasa Bozulmas: Olay: gerceklegirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olayinin
gerceklesmedigi giinii takip eden ilk islem Giinii olacaktir. S6z konusu takip eden [lk islem Giinii, Piyasa
Bozulmasi Olayr vuku bulmanug olsaydr DeBerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci Islem Giiniiniin, Piyasa Bozulmasi: Olay: bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabul edilecek ve (B) Hesaplama Kurulugu, o sirada gegerli olan piyasa kogullarin,
Dayanak Varligin/Gastergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varliin en son ilan veya
rapor edilen veya islem gord{igii fiyat veya seviyesini ve Kurulugun ilgili oldugunu diigiindiigii diger faktérleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varligin/Gostergenin Piyasa Bozulmasi Olayt vuku bulmamig olsaydi soz
konusu sekizinei Islem Giinit itibariyle gegerli olacak fiyatim veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlagt fiyatim tespit edecektir.

Deutsche Bank Igtiraki: [hragr tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol edilen, Ihraggiy) dogrudan veya
dolayli olarak kontrol eden veya Ihraggiyla birlikte miigterek kontro! altinda olan herhangi bir gergek veya tiizel
kisi anlamindadir. Bu hususta kullarildifi haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma gére Ihraggmin
sermayesinin veya oy haklarmin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kigilerle beraber, dogrudan veya dolayh
olarak gogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukandaki agtklamalara uygun bir gekilde yorumlanacaktir,

Diger Borsa: Bir Payla ilgili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya almp
satildig: her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ji) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Doviz kuruna dayal varantlarin vade sonu nakdi uzlasi hesaplamalarinda kullanilmak
iizere Referans Kaynak tarafindan agtklanan Dayanak Varlik/Gosterge fiyatidir.

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasas: Araglarina iligkin olarak Ihraggi Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi
Aracl Notu uyarmea gerekli tiim hesaplamalar ve belirlemeleri yapan kurulug. Sermaye Piyasasi Araglan igin
Hesaplama Kurulusu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktir,

ISIN: Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi,
ihrag Fiyat:: Varantin Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyat,

Kaydi Ihrag Tarihi: Varantlanin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ("MKK") nezdinde jhrag islemlerinin tamamlandi
tarih,

Thraggu: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “ihraga”).

Ihragg Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say1 ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihragg: bilgi doklimani ile KAP‘da 25/02/2019 tarihinde yaymlanan ihragg bilgi dokiiman
glincelleme metni.
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Ihraggr Adina Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main’deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak amlmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

ilgili Ulke: Tiimii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, asagidaki tanimlamalarin her biri anlamindadir:

{i) Referans Para Birimi veya Uzlagi Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir tilke {(veya {ilkenin
siyasi veya diizenleyici makanm);

(ii) Bir Paymn veya ilgili Pay Thraggismin énemli bir baglantistun oldugu bir iilke (veya ilkenin siyasi
veya diizenleyici makamui); onemlilik kavramiun tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla sinirh olmamak {izere, séz konusu Pay Ihraggisinin kurulu oldugu iilkeye ve/veya
ilgili oldugu diiglindiigii sair fakidr veya faktdrlere atifta bulunabilir.

ligili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Hesaplama Kurulusu'nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlagi fiyatim
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldif: zaman.

iligkili Borsa: Aksi tanimlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, s6z konusu Paya dair vadeli iglem veya opsiyon
sézlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere almp satildit herhangi bir borsa, alm satim
sistemi veya kotasyon sistemi,

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagiin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmis ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tarimlandii gibi) normal alim satim seanslar: igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullamm (igleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin sagladigr hakkin kullanimz.

Kullaram (igleme Koyma) Fiyati: Varantlarin kullaruldigi/Dayanak Varligin igleme konuldugu tarih itibariyle
tnceden sabitlenmis satin alma veya sabis fiyati.

Kullanim {Isleme Koyma) Tarihi: Varantlarm temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibart Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL’den az olmamak tizere ihrage: tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu jtibariyla Dayanak Varhfia/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapamg seansi sonu giin sonu kapanig fiyatidir. Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar}a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, lgili Ulke veya
ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varhgin/Géstergenin fiyatinda o giin Dayanak
Varligin/Gostergenin Kaparug Fiyati ve Dayanak Varhk/Gésterge igin hragg ve/veya bir istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (iedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat: arasinda dnemli bir farkhilik doguracak veya Dayanak Varhk/Gosterge ile ilgili, o
giinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya simirlama {taban fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyah yerine Dayanak Varhfin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimin kullarlmas:
gartiyla ve tamamen HMesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi iizerinden hesaplanacak Dayanak Varhk/Gdsterge bagina fiyah esas
almacaktir.

Katsayrn Sermaye Piyasas) Araci Notu’'nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhga/Dayanak
Géstergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kaydi Thrag Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (“MKK”) nezdinde ihrag iglemlerinin tamamladi tarih.

Nitelikli Yatirmmer: Kurulun yatinm kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde tammlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel migterileri ifade eder,

Ozet: Thraggrya ve ihirag edilecek sermaye piyasas) aracmna iligkin temel dzellik ile riskleri igeren ve ihragg bilgi
dokiimant ile sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerden yararlamlm'ik suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlasilir ifadelerden olugan dokiiman. :

Pay: “Dayanak Varhk” veya duruma gore, “Seps QA-WI} behrttlen Pay veya duruma gére Paylarin her biri.

Pay Ihraggsi: bir Pay bakimindan, “Daya k Y}hrllk"‘:’\‘lg} uruma gbre “Sepet” tanimunda bu Payin fhraggis:
olarak belirtilen girket. . \ "\ ,:
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Piyasa Yapict: Sorumlu oldugu yatinm kurulugu varantlaninda ve sertifikalarinda piyasamin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak, likid ve siirekli bir piyasanin olugmasma katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak lizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa {iyesi yatinm
kurulusu.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmig iyeler tarafindan sorumlu olduklar Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin calismasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiillen &zellikli alim-satim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulusu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere, “Varantlar”
taninunda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar: veya bunlarin devamy/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varhik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada satigirun bagladig tarihtir.

Sermaye Piyasast Aract veya Sermaye Piyasasi Araglar: Kurul tarafindan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatinm kurulusu varantlan ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasasi Araci Notu: Thrag edilecek veya borsada iglem gérecek sermaye piyasas: aracimin &zellikleri,
bunlara bagh hak, yiikiimliiliikler ve riskler ile halka arz ve borsada islem gérmeye iligkin bilgileri iceren isbu
sermaye piyasasi aract notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yonetmeliklere uygun olmak koguluyla fhraggt tarafindan onaylanip Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthigtyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sisternleri anlamina gelir (her biri “Takas Kurulusu”, birlikte “Takas Kuruluslan® olarak antlacaktir).

Tertip ihra(; Belgesi: Yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatrimeilara ihrag edilecek yatirim kurulugu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri igeren dokiiman.

Uzlagr: Nakit uzlagt ("Nakit Uzlagt") vefveya fiziksel uzlag (dayanak varlik teslimi} anlamindadir,
Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL").

Uzlagi Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag yollarindan hangisiyle kullarulacag
gosteren yontem anlamindadir.

Vade  Tarihi: Varantlarin vade  sonu ve/veya son Islem Giind anlamindadir,
Déniiglimii yalizca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi} i¢in Isleme Koyma ve vade tarihi aynidir.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin Isleme Koyma ve vade
tarihleri farkl olabilir.

Varantlarm Tipi: Varantlarin belli bir tarihte mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda m1 (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkmi tarudigim gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldufunu gosteren
ibaredir.Varant(lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiimami tahtinda ihra¢ edilecek yatiim
kurulusu varantlar.

KISALTMALAR

Vil - 128.4 sayilt Teblig 23 Ekim 2013 tarihli ve 28300 sayh Resmi Gazele'de yayimlanmig ofan Kurul'un Yabane Sermaye Piyasas
Araclan ve Depo Sertifikalan ile Yabana Yahrim Fonu Paylar Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriyeli

Borsa Istanbul Borsa fstanbul Ancnim Sirkeli

Dayanak BDayanak varliklar veya Varanilara dayanak teskil eden difier kalemler

VarlikiGisterpe

Dis veriler Ugtincii kigiler tarafindan yaytnlanan endiistri mporlan piyasa aragtirma raporlars, kamuya agtk bilgiler ve ticari
yaynlar

Thracg Bilgi Dokiimani Deutsche Bank'in toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adet Varantlarin halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatimmerlar satigina iliskin iiragg bilgi dokiimanm
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

- —
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A,‘;?f";;q S ! :
MKS Merkezi Kaydi Sistom 47 32 st “\

Takasbank Istanbul Takas ve Sakf;ffna Bankqsm.a A

e

2508 o f

\'\:{H&M

Ty

" Deutsche Bank A
%ffmeﬁz]@r A

Erviirokdi Avukpthk Orbiili Erylsakli Ay




Varanl  ve  Sertifika { 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yaytmbanmug olan Varantlar ve Yahnm Kuruluge
Tebligi Sertifikalar: Tebligi

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu sermaye piyasasi aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergegie
uygun oldufunu ve sermaye piyasas: arac1 notunda bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikie bir
eksiklik bulunmamasr igin her tiirlit makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraga
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2.  RISKFAKTORLERI
2.1.  ihrag edilecek yatirtm kurulugu varantiarina iligkin riskler

Varantlara yaptlan bir yatirim ile iligkili olabilecek gesitli risk faktdrleri agagida agiklanmaktadir.
Varantlara iligkin olarak risk faktdrlerinin tim titiz bir gekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatinim karan
verilmemelidir. Asagida belirtilen risk faktdrleri, Varantlara yatinim yapilmasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
¢ikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatinm Kurulugu VarantlaninafSertifikalarina yapilan yatinmlara
iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatirimeciumn, isbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun tlimiinit ayrintili bir sekilde incelemeleri ve yatirim karar vermeden 6nce kendi
goriiglerini olugturmalar: gerekmektedir. Ayrica yatimmceilar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karan
verilmeden 6nce Ihragg Bilgi Dokiimani'min 4 nolu bdliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir.

Yatmmallanin Varantlarin fiyatlarina etki eden degigkenleri iyi kavramast bagarili bir yatmmin
anahtaridir. Bu degigkenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank’in gerekse diger ihragqilarin
bilgilendirme dokiimanlarimi incelemeleri tavsiye edilir. Deutsche Bank’in hazirladifi bu dokiimanlara ve ilgili
diger materyallere (video, biilten vb.) www.varant.db.com internet sitesinden {icretsiz olarak erigmek
mimkiindiir. Dokitmanlara erisebilmek igin yatirimalarin web sitesine kayit yaptirmasi istenebilir.

Yatirimcilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varlklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varhik/Gosterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmahdirlar. Yatinimeilar,
Varantlara yapilan yatinmlann getirdigi riskleri anlamah ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlariu
dikkate alarak Varantlara yatinm yapmanin uygunlugunu; (if) isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii} Dayanak Varhf/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya difer darugmanlar ile titiz bir gekilde
degerlendirdikten sonra yatinm karar vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirimalar
Varantlara yaptiklar: yatirimm tlimiini yitirme riskine kargt hazirlikli olmahdir. Varantlarin vadesine kalan stire
ne kadar kisaysa Varantlarin deferindeki ditsiis riski o kadar fazladr.

Varantlara yatirim, ancak Dayanak Varhin/Gostergenin deferinde ve/veya duruma gdre Dayanak
Varhgin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama yénteminde gelecekteki olasi degisikliklerin yéniinii,
zamanlamasini ve biiyiklagiinii degerlendirdikten sonra yapimalidir, ¢iinkii bu yatiimun getirisi, diger
faktdrlerin yaru sira, bu degigikliklere de bagh olacakbir. Varantlar iizerinde birden fazla risk faktorii aynt anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriiniin etkisi tngoriilemeyebilecegi gibi birden fazla risk
faktériiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar tizerindeki etkisi konusunda herhangi bir glivence
verilememektedir,

21.1. Varantlarin Sagladif: Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baghhifi

Varantlar, Uzlas: aninda nakit bir tutar: alma hakk: verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varligin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat: Isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar ddenecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gdstergenin uzlag: fiyatimn Igleme
Koyma Fiyatimi agan kismunun belirtilen Katsayryla carpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir,
Yatinmecilar, Varantlara yaptiklan yatirnmdan saglayacaklan {varsa) getirinin, Varhgin/Gostergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagli olacagimna dikkat etmelidirler. En kotli durumda, Dayanak Gostergenin
belirtilen giindeki uzlag: fiyats, isleme koyma fiyatina egit veya daha diigiik olmas: halinde, yatirimeilar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangi¢ yatimminn tiimiinii yitirebilir.

SATIM Varantlaninda, Dayanak Varhim/Gastergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyah Igleme Koyma
Fiyatindan diigtikse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varhgin/Géstergenin uzlag: fiyatinin Igleme
Koyma Fiyatnin alunda kalan kisminin belirtilen Katsaytyla carpilmas: neticesinde bulunacak rakami
yansitacakbir.  Yatinmeilar, Varantlara flklan, yatinmdan  saglayacaklan  (varsa)  getirinin,
Varligin/Gostergenin belirtilen her bir dékifseviyedine bagli olacagina dikkat etmelidirler. En kétii
durumda, Dayanak Gistergenin belirtifen gii d_glf L§lem koyma fiyatina egit veya daha yiiksek olmas

halinde, yatinmcilar hichir nakit tut; ;' :(ﬁbﬂlj ge b. slangy in timiinit yitirebilir. Aynca
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yatinmeilar, Uzlag1 aninda §denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler.

Ayrica Varantlarin kosullan veya Dayanak Varhigin/Gostergenin Gzel niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri
s62 konusu olabilecektir. Ornegtin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Euro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, ddviz kurlarina, ons altina, ons gitmiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirtmes, difer risklerin yamusira bir de Dayanak Gostergenin yabanci bir Dayanak Gésterge oldugunu gbz
Ontinde bulundurmalidir. Béyle bir durumda Varantlarin yatrimers yabanci para riski de almaktadir, Dovizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Gostergenin degerinin Tiirk Lirasi kargisinda deger kazanmasi ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Géstergenin para birimi d&viz olmasina ragmen Varantlann
para birimi Tiirk Liras’dir. Déviz kuru riskine iligkin detayl agiklamalar igin liitfen “2.1.10(d)-Doviz Kuru Riski”
béliimiine bakinz,

2.12. Uzlagi Anina Kadar Odeme Yasag

Yatinmeaijar, Varantlarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz Sdemeleri veya sair ddemelerin
olmayacagr hususunu yatirim karar verirken dikkate almalidirlar. Yatirimeilarin, Varantlari vade oncesinde
satmas) miimkiin clup bu satigtan elde edilecek getiri yatirimeilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir.
Ancak herhangi bir sebepten dolay: sahg yapilamamas: ve ikinci piyasa fiyatinin diigligii yatinmeailan birebir
olumsuz etkileyecektir,

2,1.3. Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirilik ve Miicbir Sebep

ihraggtrun, Varantlardan kaynaklanan ytikiimliliklerinin ifasinin kendi kontrolii diginda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) islemlerini siirdirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadifir tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir ylikiimliiliik
altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlar zamanmdan &nce kullanabilis, itfa veya
feshedebilir.

ihragg, Varantlarin erken feshi {izerine, yiiriirliikteki kanunlarm izin verdigi dlglide, hukuka aykirthga
veya uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulusunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin riskten korunma pozisyonlaruu kapatmasiun veya satmasinin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diistiikten sonra kalacak tutar her bir Varant hamiline 6deyecektir.

2.1.4. Piyasa Bozulmasi Olaylar: (market distruption cvents), Ayarlamalar ve Varantlanin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmasi olayimn gergeklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gosterge ile ilgili degerleme igleminde gecikme yasanabilir ve bu gecikme Varantlarn
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iliskin Uzlag iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varhgin/Gostergenin, Dayanak Varlifi/Gostergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinirh olmamak lizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin olaylar: veya ilgili ayarfamalar agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica ihraggr ilgili olayin gergeklesmesinin ardindan Varantlar: erken feshedebilecektir. Bdyle bir durumda
ihragg her bir Varant igin, isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda diizenlenen sekilde tespit edilecek (varsa) bir
tutar ddeyecektir. Yatirmeailar igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlann piyasa
bozulmast, hangi durumlann ayarlama gerektiren olay tegkil ettifini kesin bir gekilde anlamalidirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmasi Olaylar, ayarlama hiikiimleri igin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.2.4 no'lu b§liimiine
bakinz.

f

215. Vergilendirme

Varantlarin yatinmailan ve saticilar J;T?l:?g‘ l}huriyeti‘nin kanunlan ve uygulamalarina uygun
sekilde damga vergisi, stopaj veya vesaikl glh irtmidsraflar 6demek durumunda kalabileceklerinin farkinda
colmahdirlar. Varant hamilleri, isbu Serm

iliskin 6denmesi gereken herhangi bir
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masraflarin ddenmesi koguluna bagh olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatinmalar, kendi bafimsiz vergi
miigavirlerine darugmalidirlar. Aynica yatinmeilar, vergi mevzuatinin ve bunun vergi makamlarinca uygulanma
seklinin zaman iginde degigebileceginin bilincinde olmalidirlar. Buna gére herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak dngdrmek miimkiin olmayabilir,

2.1.6. Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullamm veya teslimat bildiriminin sunulmasina iliskin hiikiimlere tabi olmast ve bir kopyas
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulusun bu bildirimi igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
son saatten sonra almasy halinde; bildirim, bir sonraki is gliniinde usulii dairesinde teslim edilmig olarak kabul
edilecektir. Boyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendigi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: ddenecek nakit tutarda artis veya azalisla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullamim déneminde kullanilabilecek Varantlar sz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim ediimeyen herhangi bir isleme Koyma bildirimi hitkiimsiiz olacaktir.

isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar gercevesinde belge teslim edilmis olmas: halinde 6denecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin almamamasina yol agabilir. Yatirimctlar, bu hiikiimlerin Varantlara uygulanup uygulanmayacagin,
uygulanacaksa ne sekilde uygulanacaginu kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nu
incelemelidirler.

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notu hiikiimlerine uygun bir sekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir, Yatirimeilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigins, isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir gekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Araci1 Notu'nu incelemelidirler.

2.1.7. Kullanim ve Uzlag1 Riski

Varantlarin kullanum veya Varantlara iliskin herhangi bir Uzlag, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihraggr veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller gergevesinde ongoriilen
iglemleri tiim makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir. Ancak Thraggimin veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
gdrevlerini ifasinda temerriide diismesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,1.8. Kullanim Sonras1 Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlagi ile kullanilmas: halinde, isleme Koyma Tarihi ile kullamima iliskin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
siire igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.13 sayii maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’ndaki ihrag kapsaminda kullanim sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulugunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasast Arac notunun 4.2.4 no'lu maddesinde
agtklanan piyasa bozulmasi olayinin ortaya qikngini belirlemesi {izerine nakit uzlagih Varantlann kullarmmindaki
gecikme durumunda, sz konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydh édenecek tutara nazaran azalma veya arltig goriilebilir.

2,1.9. Yeniden Arz Fiyatt f

Ihraggy, kendisinin belirleyecegi cesitli finansal kuruluglarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
“YatirrmKuruluglar”) aracihik sézlegmeleri (distribution agreements) imzalayabilir, Yatirim Kuruluglan, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagh olarak, Ihrag Fiyatiun muadili veya altinda bir fiyattan igtirak taahhiidiinde
bulunmay: kabul edebileceklerdir. Yatirim Kupdgshite:Yiarantlann ihracina iligkin belirli masraflari tistienmeyi
kabul etmiglerdir. Tedaviildeki titm Varant] 1§§1'£Sfﬁrun ruluglarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), [hracqi tarafindan belirlenec olgn yozaman ige\'. inde degisebilecek bir oran lizerinden dénemsel
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Piyasas1 Aract Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalaniyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmig hallerine
uymay kabul ederler. ihraggi, kendi makul takdirine bagh olarak, Pay piyasalarinda veya cari ddviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinurl olmamak {izere olumsuz piyasa kogullan olugtuguna karar
verirse, eger uygulamyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden Gnce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. Piyasa Riskleri

{a) Dayanak Varligin/Géstergenin Degerinin Tespiti

Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhifiin/Gostergenin degerine iliskin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varhgin/Gostergenin degeri, zaman icerisinde degigebilir ve kurumsal islemler,
makroekonomik faktérler ve spekiilasyon da dahil olmak iizere gesitli faktdrlere bagl: olarak yiikselebilir veya
diigebilir,

{b) Dayanak Varligin/Géstergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir géstergesi degildir

Dayanak Varhgm/Gostergenin (varsa) gegmis degeri, gelecek performansimin bir gdstergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler, Varantlanm alim satim fiyatim etkileyecektir, ancak
Dayanak Varligin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacagina dair bir dngériide bulunmak miimkiin
degiildir,

(c) Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir

Dayanak Varhigin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayarilan esas, {Dayanak Varhiga/Dayanak
Gastergeye Iligkin Bilgilerde tarif edildigi tizere) zaman igerisinde degigebilir ve buna bagli olarak herhangi bir
tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayistyla Uzlagi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Doviz Kuru Riski

Yatinmailar, Varantlara yapilacak bir yatinmun beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalidirlar. Ornein, Varantlarin kullanimi halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatinmenann kendi
lilkelerindeki para biriminden veya yatinmeilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarimn, merkez bankalar1 ve
hiikiimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisitlamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
lizere) diger siyasi faktdrlerin gekillendirdigi uluslararas1 déviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.
Déviz kurlanindaki dalgalanmalar, Varantlarin degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

{e} Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatinm, Varantlarim Uzlagi Para Birimindeki mevduatlar icin gdenen faiz
oraninda dalgalanmalar goriilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlar;, makroekonomik faktdrlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin
miidahalelerinin veya diger siyasi faktdrlerin sekillendirdigi uluslararas: borglanma piyasalarimdaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmas ve/veya artacagma dair bir beklenti olugmasinin ALIM Varantlarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarnimn piyasa degerine negatif etkisi olur,

Piyasadaki faizlerin diismesi ve/veya diigecefine dair bir beklenti olusmasinin SATIM Varantlarinin
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(6 Zaman Degeri Kayb: Riski (zaman agim: (tine decay) riski)

Varantlarin piyasa degeri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varligin/Gostergenin degerindeki defisiklikler de dahil olmak iizere) diger parametrelerdeki degisikliklerden
bagimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira esit olabilir.

(g) Oynaklik (Volatilite) Riski

Varantlarin piyasa deeri, piyasadaki ortiilii oynakhk (volatilite) beklentisine bagldir. Dayanak
Varligin/Gostergenin ortiilii oynakh yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varligin/Gostergenin &rtiilii oynakhg diigerse vefveya diigecefine dair piyasada
bir beklenti olusursa varantin piyasa degeri diigebilir.

(h) Temettii Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlamr. Diger bir deyigle, temettii etkisi
varant fiyatlaninin igindedir. Varantlarin iglem gérmeye baglamasindan sonra temettii beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem agagt hem de yukar: yonde degisimlere sebep olabilir.

Diger degiskenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettii 6deme) ALIM Varantinun fiyatini arttirabilir, SATIM Varantiun fiyatini diigiirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artig, ALIM Varant: fiyatlarim azaltiel, SATIM Varantt fiyatlaring ise artiricr yonde etki
yapabilir.

Temettii beklentileri; Dayanak Varlik payin ihraggist girketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminlerinin, temettli dagibm tarihlerinin ve temetti dagitim oranlanmin degismesi gibi
nedenlerle degisebilir. Aynica Dayanak Varlik payin ihraggis: Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
Sirketlerin kar tahminleri ve temettii dagiimu konusunda yaph agiklamalar temettii beklentilerinde
degigikliklere neden olmaktadir.

2.1.11, Endekse dayali Varantlar i¢in Dayanak Gosterge bilegenlerinin degeri Dayanak Géstergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Gostergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Gostergenin bilegiminde ve (risk faktdrlerinde tamimlananlar da dahil olmak lizere) faktérlerde gériilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantiara yapilan bir yabrimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin
degerindeki dalgalanmalar, diger bilesenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsilik bu
dalgalanmalar daha da giddetienebilir.

Bilegenlerin (varsa) geemis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gdstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkli bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatinmailar doviz kuru riskine de maruz kalabilirler. Dgviz kuru riskine iligkin detaylt agiklamalar igin liitfen
"2.1.10(d)-Déviz Kurn Riski” béliimtine bakimz.

2.1.12, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca piyasa deferi, esasen Dayanak Varlifin/Gostergenin degerine ve
volatilitesine baglidir. Piyasanun volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamuyla bir dlgiisit degildir, gercek
volatilite daha ziyade yatirtmalara piyasadaki volatilite karsisinda koruma saglayan araglarin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlars, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar: piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.
Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktérler ve spekiilasyonlar gibi
faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etkileyebilecek diger faktorler arasinda faiz oranlari, Dayanak Varliin
temettii potansiyeli veya faiz ddemeleri, Daydafiak n seviyesinin hesaplanma yonteminde zaman zaman
goriilebilecek degigiklikler ile Dayanak Vaf lgm ieiﬂarﬁnﬂ It gelecektekn performan51yla ilgili olarak piyasada
olugan beklentiler yer almaktadur. \
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varlifin degeri diiserse vefveya piyasalarda Dayanak Varhgin degerinin
Varantlarm vadesine kalan siiresi sirasinda diigecefine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin deBeri artarsa
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlann kalan siiresi sirasinda yiikselecefine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kogullar altmda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhgin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak Varlifin
degerinin Varantlarin vadesine kalan sitresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tim faktorlerin sabit olmas: kaydiyla diisecektir. Dayanak Varligin degeri
diigerse vefveya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan stiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altmda Varantlarim degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas: koguluyla yiikselecektir,

Dayanak G&sterge bir endeks ise veya bilegenleri dikkate aliarak hesaplaruyorsa, Dayanak Géstergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinin aym giindeki deferini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilegsiminde ve (Risk Faktdrlerinde tanimlananlar da dahil) faktérlerde goriilen ve bilegenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olasi degigiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatirundan saglanacak getirlyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin degerindeki dalgalanmalar, diger
bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsthk bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir,

2,1.13. Varantlarile Riskten Korunma

Yatinmeilar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Baylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlar varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirnm yapan yatirtmenlar belirli risklerle karstlagabilirler. Dayanak
Varhk/Gosterge kargisindaki risklere kargi kendilerini giivence altma almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatwrmmcilar, Varantlart bu gekilde kullanmanin getirecegi risklerin farkinda olmalidirlar.
Varantlarin degerinin Dayanak Varhgin/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantl olacagima ve Dayanak
Varhigin/Gdstergenin bilegiminin zaman igerisinde defigebilecegine dair bir gitvence verilmemektedir.

Aynica, Varantlari Dayanak Varhgm/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir. Bu nedenle, Varantlara yapilan yatinmun getirisi ile Dayanak
Varhiga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirimin getirisi arasimdaki bagint seviyesine dair herhangi bir giivence
s6z konusu olamaz.

2,1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tirk hukukunun Varantlarin pjyasa yapiab@ina uygulanacak hiikiimleri sakl kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, geligecekse ne dlgiide geligecegini, Varantlann
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimip satlacagini veya bu piyasarun likit olup olmadifiu dngdrebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbulun kotasyon onay1 ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmig Urtinler Pazari'nda iglem gorecektir. Varantlarin bu sekilde kote edilmesi, iglem
gdrmesi veya alim satim amaciyla kabul edilmesi halinde, bu kotasyonun veya iglem gérme halinin stireklilik arz
edecegine dair bir glivence verilmemektedir.

ihragg1, Varantlar agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla iade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.§./nin Varantlarda tek Piyasa Yapicis: roliinii iistlenebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa sinurh olabilir. ikincil piyasa ne kadar siurh olursa, Varant hamillerinin, Varantlan,
Uzlag1 anindan &nce degerlerinden paraya ¢evirmesi o kadar gliglegecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger Idari Tedbirler .

Yetkili otoriteler {the competent authority nin mali yapisintn bozuldugunu veya bozulma ihtimali
oldugunu tespit etmesi ve belirli diger sartl an @ek"@;mes durumunda; yetkili karar organ, anapara, faiz veya
Sermaye Piyasas: Araglariyla ilgili diger h angl‘l?ir aacak\'l tarim, sifira distirmek de dahil, indirme, Sermaye
Piyasas: Aract 6zkaynak kademe 1 (comnifin eqm@'b}*\]‘}\m;ma. esi nitelig i adi hisse senetlerine veya diger
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kiymetlere doniistlirme (tutar indirimi ve degigtirme haklan birlikte bail-in araglari olarak adlandimlmaktadir)
veya Sermaye Piyasast Aracinin diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasasi Araglarinin hiikiim ve kogullarinda
degisiklik (Sermaye Piyasast Araglaninm vadelerinin degistirilmesi de dahil olmak ancak bununla siurh olmamak
fizere)_veya Sermaye Piyasasi Araclarinin iptal edilmesi de dahil {ancak bunlarla sinirlt olmamak tizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacakhr.

2.1.16. Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirrm kuruluglan tarafindan pazarlanan vefveya miigteriler tarafindan talep edilen iiriin ve hizmetlerin
migterilere uygun olup olmadiinin degerlendirilmesi amaciyla, miigterilerin séz konusu iiriin / hizmetlerin
tagidif riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklartnin tespit edilmesinde kullamilmak {izere
fhragal ve Piyasa Yapict kurumun internet sitelerinde yer alan Yatiim Kurulugu Varantlan Uriin Risk Bildirim
Formu béliimiinii incelemelidirler.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

YATIRIMCILARA UYARIL Yatirimelar, yatirmm kurulugu varanti yatinmlarinin tamamin: veya duruma gore
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VI - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir iglem yapilmadan énce, yatinm kuruluglarimin yatirimetlara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamas: gerekmektedir.

Yatirnmailar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir dzet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Ihragg: Bilgi Dokiiman: ve igbu Sermaye Piyasast Arac1 Notu'nun kalan kisimlanyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerektigini unutmamalidirlar. Varantlarin yatinmalar Varantlarin yapisint ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatinnmlarda risklere maruz kalma olasihklarint tamamen anladiklarindan
emin olmahidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlan 1;15inda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirimin uygunlugunu géz éniinde bulundurmalidirlar. Yatirimeilar Thragqi Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun “Risk Faktorleri” boliimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alinabilir.
Yatirimailar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyilikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RISK BILDIRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceiimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim satim
iglemleri sonucunda kar edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, iglem yapmaya karar
vermeden dnce, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamamiz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde dngdriildligl tizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas) Araglar Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlar; anlamamiz gerekmektedir.

Uyan

islem yapmaya baglamadan 6nce galigmayi diigiindiigtiniiz kurulusun “alim satim aracilif yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigint {ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 1¥iincli maddesinde sayilan diger kogullar: haiz olup
olmadigini) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasast yatinm kuruluglarin
www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi i

Yatirtm Kurulugu Varant (Varant), elinde bulunduran kigiye, dayanak varhg ya da gdstergeyi énceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tari al-aling veya satma hakk: veren ve bu hakkm kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullamldijt varant nitefjgin &i'gef!ﬁh;é‘ iyasas) aracidir.
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Varantin dayanak varligin, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BiST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden
fazla paydan olugan sepet olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olugturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen Dayanak Varhk ve
gostergeler disinda kalan konvertibl ddviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul
gormiig endeksler gibi diger varlik ve gastergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarimca Kurul'un uygun gérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas: aract alim satim
islemini gergeklegtiren yatimm kurulugu, s6z konusu sermaye piyasasi aracimin Gzellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Igleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz dnemlidir, Yatinm kurulugunuzdan
mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.Varantlarin alim satinu, Kurulun onayt itzerine Borsa Istanbul mevzuat gercevesinde belirlenecek islem esaslan
kapsaminda Borsa Istanbul’'un uygun gérece§i pazarda, piyasa yapicilik esasina dayalt olarak yapilir. Piyasa
yapiciligi kapsaminda, piyasa yapiaisi yatinm kurulugu likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiailiina iligkin esaslar, Kurulun uygun
gbriigit tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlanin satigmin yatinm kuruluglart vasitasiyla yapilmast ve Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi zorunludur.
Borsa Istanbul’da iglem gdren varantlann islem sirasinin kapatilmasma iligkin esaslar Borsa istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarn vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varlif veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag olarak
belirlenebilir. Dayanak varhii bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlag: esaslarinin
uygulanmas: zorunludur,

5.Varant ihracindan dogan uzlag yikiimliiligiiniin yerine getiriimesinden ihraggt sorumludur. Garantér
bulunmasi halinde, ihraggr ile garantér miiteselsilen sorumlu olur,

6.Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmast zorunludur,
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatiim kurulusu ile imzalanacak gerceve szlegmede belirtilen hususlara ek olarak, agagidaki
hususlan anlamaniz ¢ok dnemlidir:

LYatinm kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek titm iglemler igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari ditzzenleme hiikiimleri uygulanacaktur,

2.Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirnm kuruluguna
yatirdifimz paranin timunii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimz yapacaginmz iglemin tiiriine gore yatirdigimz
para tutarin1 dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galigabilecegi gibi aleyhe de ¢ahigabilecefi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiruza yiiksek kazanglar saglayabilecefii gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali gbz 6niinde bulundurulmalidir.

4.Bir varant satin alirsanuz ve varantin sagladif dayanak varlif1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komlsyonrve diger muamele {icreti ile simirlamaniz

miimkiindiir. ’E“T@i‘\;
5.Yatinm kurulugunun piyasada iglem y3 aca‘klmz varantla‘;a iligkin olarak tarafiniza aktaracag bilgiler ve
yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulama [é'mg}‘l} f 1abl‘l?3’cegl~?:araf1m
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6.Varant alim satimuna iligkin olarak yatirtm kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kigiden kigiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme
olasihinin bulundufiu dikkate alinmalidir.

7.Varant ihracy nedeniyle ihvagginin maruz kaldigs risklere iligkin risk yénetim politikasinin izahnamede yer almast
zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragq ile piyasa yapicimin internet sitesinde yaymlamir. IThraggimin risk
yonetim politikasi, yatirtm kararinizi vermeden &nce dikkatle okunmalidir.

8.Yabanc para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varhginda, yukanida sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalart nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletlerin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim
satim iglemlerinin zamamnda gergeklegmeyebilecegi bilinmelidir.

9.Islemlerinize baglamadan énce, yattrim kurulusunuzdan ylikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve diger muamele
ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Efer Gicretler parasal olarak ifade edilmemigse, licretlerin parasal olarak size
nasil yanstyacag ile ilgili anlagilir rnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatnimeiyr genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynakianabilecek tiim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimizt bu tip yatirimlara ydnlendirmeden dnce dikkatli bir gekilde aragtirma yapmalisimiz.

3. TEMEL BILGILER

3.1.  Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

YOKTUR.

3.2,  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon fhrager tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullanilacakbir.
Varantlarin ihracindan saglanan fonlarm énemli bir bdliimii bu varantlara iligkin piyasa riskine kargt 6nlem almak
(hedging} i¢in kullanilabilir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirtm kurulugu varantlarina iligkin bilgiler

411, Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarninin tiirii/tipi/iSIN Kodu:

isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz.

4,1.2, Dayanak varhfin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu varantinin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri diigerse vefveya piyasalarda Dayanak Varlifin degerinin
Varantlanin vadesine kalan siiresi sirasinda diisecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarn degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varlifin degeri artarsa ve/veya
piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim faktdrlerin egit olmas) koguluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarimda; Dayanak Varhfin degeri ylikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda ylikselecegine dair bir beklenti mevecutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, dier tiim faktrlerin sabit olmas: kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhfin degeri diigerse
ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarm kalan siiresi sirasinda ditsecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fa _Qﬂetig‘_jlt olmasi l\o?uluyla yukselecektlr

cE
Dayanak Gosterge bir endeks ise {.,bd%gﬁénht kate ahnarak hesaplaniyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilesenlerinif{ ayns giimde -c&ege ayanak Gostergenin bilegiminde
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ve (Risk Faktdrlerinde tamimlananlar da dahil) faktorlerde goériilen ve bilegenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

4,13, Yabhrim kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gore olugturuldugu

Varantlarin ihract, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan gikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalar Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII — 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanci Yatinm Fonu Paylar: Tebligi‘nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde ve Borsa
Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 say:h Pay Piyasas: Igleyigine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar Duyurusu uyarinca
gerceklestirilmektedir.

4.14. Yahnm kurulugu varantiannin kaydilegtirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlan kaydilegtirme esaslan cergevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A.$. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu AS.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4, Sariyer / Istanbul

4.15. Yatmm kurulugu varantlannin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatrim kurulusu varantlan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thraggmn yitkiimlitliiklerini yerine getirme siralamas: i¢inde ihraci planlanan yatinnm kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya yatirim kurulugu varantlarinin ihraggmin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

ihragginin iflast halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirliikte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 sayth
Resmi Gazetede yaynmlanan 2004 sayili fcra ve Iflas Kanunu (“IiK”) uyarinca takip edilecektir. Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatmm Kurulugu Varant ve Sertifikalan gibi sermaye piyasast araglanindan dogan alacaklar
imtiyazh olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihraggimin teminatsiz ve sézlesmesel yiikiimliiliikierinden
olan Yatnm Kurulugu Varantlar ve Sertifikalan, iIK'nin 206'nci maddesi uyarinca imtiyazh olmayan diger
alacaklarla birlikte dordiincit sirada yer almaktadir. Isbu sermaye piyasasi araci notu tarihi itibariyle, fhraggimin
birlegmesi veya devrolmasi durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iliskin bir belirleme
yapmay gerektirecek ihraggimin planladig bir birlegme veya devralinma bulunmamaktadir, fhraggmin birlesmesi
veya devrolmasinin sz konusu olmasi durumunda varant sahiplerinin alacagimin hukuki durumuna halel
getirmemek igin Ihragg, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir,

4.1.7. lhrag edilecek yatinm kurulugu varantlarinin yatirnmerya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim ile

igleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatinmailarina Dayanak Varlif)/Gostergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (isleme Koyma
Fiyah) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varant) veya satma (SATIM Varant1) hakk: vermektedir. Bu hakk: elde
etmek igin ddenen fiyat ighu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2.1 no’lu béliimtinde belirtilen riskleri kapsayacak
sekilde Dayanak Varligin/Gostergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Géstergedeki beklenen oynakligina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarina ve varantin Isleme Koyma Fiyatina dayanmaktadr.
Bunlarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlari da varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki
etmektedir.

(a) ALIM VARANTI [
yanak Varligin/Géstergenin Uzlagi fiyat kullanim
Bir istiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir

ALIM Varantlarinda yatimeilar
(lsleme koyma) flyatmdan yiiksek oldug
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Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha dlisiikse, varantlar: ellerinde bulunduran yatinmeilar yatinmlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagidaki gibidir:
Dayanak Varhk/Gosterge vade sonu uzlas: fiyat > Isleme Koyma Fiyati = Karda
Dayanak Varhik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat: = isleme Koyma Fiyati = Baga bag
Dayanak Varlik/Gasterge vade sonu uzlasi fiyat < Isteme Koyma Fiyati = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varhik/Gésterge Uzlag
fiyat ile Isleme Koyma fiyat: arasindaki fark katsay: ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras‘na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bas ise
herhangi bir ddeme yapilmaz ve varant defersiz olarak itfa olur.

{b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarninda yatirimaillar vade sonunda Dayanak Varligin/Géstergenin Uzlast fiyatt kullamim
(igleme koyma) fiyatindan diiglik oldugu &lgiide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutari herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Géstergenin vade sonundaki gésterge Uzlag: fiyati
Isleme Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlart ellerinde bulunduran yatirimcilar
yatirimlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varhik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat: < isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlag: fiyat: = Isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag fiyati > Isleme Koyma Fiyati = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda isleme Koyma Fiyat: ile Dayanak
Varlik/Gsterge Uzlagi fiyat arasindaki fark katsayt ve Referans Para Biriminin Tiirk Liras’na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine édenir. Eger varant zararda veya baga bag ise
herhangi bir édeme yaptimaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

4.1.8. Yatirim kurulugu varantlarnmn ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Varantlarm ihrac, fhrage tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmighr.
lhragct, genel bankacilik faaliyetinin bir pargast olarak, {Deutsche Bank'in ana stzlegmesinde Madde 2(1Yde
belirtilmigtir) Paylara ve/veya endekslere vefveya difer menkul kiymetlere ve/veya fon paylanna vefveya
emtialara ve/veya dviz oranlarina vefveya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programu uyarinca, Ihraggr Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine vefveya endekslere
dayals varantlar ihrag edebilir.

ihraggs, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayahi Tek Dayanak Varhga Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayal Tek Dayanak Varha Endeksli Varantlann,
(i) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BiST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayal: Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul gérmiis
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varlik ve gistergelere dayal: Varantlarin ihracina ve bunlarn
Borsa istanbul‘a kote edilmesine ve Borsa istanbul’da iglem gdrmesine iligkin olarak karar almugttr.

4.1.9. Yatinm kurulugu varantlannin Kaydi Ihrag Tarihi

isbu Sermaye Piyasast Araci1 Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Kaydi ihrag Tarihi 15 Nisan 2019'dur.
Litfen detayh bilgt igin igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 11 numarali “EKLER” bdliimiinde yer alan EK-
2'deki tabloya bakinz,
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41.10. Yatinm kurulugu varantlarinin {izerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayicx veya bunlart alanlarm
haklarm: kullanmasina engel olacak kay:tlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi

Varantlarin tizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya bunlar alanlarin haklarmni kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, Varantlarin arz1 ve igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu dagitimu, belirli
lilkelerde kanunen yasaklanmug olabilir. fhragg, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran
kigiterden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarin talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmarmugtir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsasi Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli iglemier
Kurulu (United States Commodity Futures Trading Contmission) (“BDEVIK” {tarafindan onaylanmanustir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkn, Birlegik Devletler’'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayl: olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satiga sunulmas: veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayli olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
tizere herhangi bir ABD'li sahsa veya gahis adina veya yaranina veya Birlesik Devletler'de arz edilmek, satilmak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasma satilamaz, tekrar satiga sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin higbiri, Birlegik Devletler siirlan igerisindeki bir gahis veya ABD'li bir galus
tarafindan veya adina kullanilamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanildif gekliyle, “Birlegik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bolgesi de dahil olmak lizere)
Amerika Birlesik Devletleri'ni, topraklarim, miilklerini ve yargt yetkisine tabi olan diger alanlari; “ABD’li Sahis”,
(i} Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu iilkenin bir vatandagini; (if) Amerika Birlegik
Devletleri'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarm kanunlart uyarinca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri sinirlar igerisinde bulunan anonim bir girket, ortaklik veya sair bir kurulugu; (iii)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlegik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakfi; {(iv) Amerika Birlegik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkina
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti tiyesinin 6nemli kararlarinin timiinii
yonlendirme yetkisine sahip oldugu her titrlii vakfi; (v) yukarida (ii) de tarif edilen, anonim girket, ortakhk veya
diger kurulugun caliganlari, yoneticileri veya miidiirleri igin hazirlanmis emeklilik planin: (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmus ve intifa hakki veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlas: yukaridaki (i)'den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen saluslara ait olan her tiirlii kurulug; su kadar ki, isletmecisinin katilimctlarin
ABD'li sahislar olmamasi nedeniyle Amerika Birlegik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu’nun
yonetmeliklerinin 4. Boliimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatnm yapabilmek
amaciyla kurulmus olmasi gartt aranmaktadir veya (vii) ylirlirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun 5 Yonetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsas) Kanunu cergevesinde
kabul edilen yonetmeliklerde tanimlanmis herhangi bagka bir “ABD'li Salus”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alan1

Avrupa Ekonomik Alant’na dahil her bir Uye Devlet bakimindan (her biri “ilgili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin sdz konusu [lgili Uye Devlette uygulamaya alindig tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak {izere (“Ilgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu figili Uye Devlette halka arz edilmemistir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu ilgili Uye Devlette asagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin Ilgili Uye Devletteki halka
arzinin, [zahname Direktifi 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklegecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iligkin olarak diizenlgngn ve ilgili Uye Devletin yetkili makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir Ilgili Uye D E‘E%)@hm‘gysﬁz konusu {lgili Uye Devletin yetkili makanuna

i

bildirilen bir izahnamenin yayinlanma ta Rindfely s0RYA halka arz gergeklestirilebilir; su kadar ki, s6z konusu
izahnamenin, Thrager Bilgi Dokiimani veya Segim {5;611“2?_55@'5;;51 i gecerliyse ve Thragg: boyle
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bir ihrag igin kullantlmasina yazili olarak nza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren ddnemde,
Izahname Direktifi'ne uygun bir gekilde, Muaf Olmayan Arzi dngdren Sermaye Piyasast Araci Notu vasitasiyla
gegerli olarak tamamlanmas: gerekmektedir;

(b) izahname Direktifi‘'nde nitelikli yatrimeilar olarak tanimlanan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

(¢} (Izahname Direktifi'nde tanimlanan nitelikli yatirimeilar haricinde) ilgili arz icin fhracq tarafindan
atanmg yatinm kurulusun/kuruluslarim iznini almig olmak koguluyla 150°yi asmayan sayida tiizel veya gercek
kisiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) Izahname Direktifi'nin 3(2) no‘lu Maddesi kapsamina giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebilir; su kadar ki, Varantlarmarzi, Izahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarnca bir izahname
yayinlanmasim veya [zahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamalidir,

Bu hitkmiin amaglan bakimundan, {lgili bir Uye Devlette Varantlara iliskin olarak “Menkul Krymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatinmeilarin Varantlarin satin almasy veya istirak taahhiidiinde bulunmas: konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak sekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir ydntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasin ifade eder; bu ifade, s6z konusu Uye Devlette
Izahname Direktifi'nin uygulanmasina iligkin herhangi bir 6nlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “Izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve ligili Uye Devlette uygulandi &lglide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak fizere tiim tadiller) anlannna gelmekte olup llgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &nlemlerini de
igerir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamma gelmektedir.

ingiltere

2000 tarihli Finansal Hizmetler ve Piyasalar Kanunu’nun (“FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi yoniindeki bir ¢agr1 veya teklif; Ihraggmin yetkili bir sahis olmamast halinde FHPK nin 21(1)
no'lu Maddesi‘nin ihraggiya uygulanmayacagi durumlarda,Varantlarin ihiract veya satisiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak Ingiltere'de, ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere'yi de igerir gekilde
gerceklestirilen tiim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gecerdi biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

4,1,11. Yahrim kurulugu varantlarinin:

Tiirdy, tipi, ISIN kodu, dayanak géstergesi/varhg), vadesi, satig sliresi, itibari degeri, igleme koyma tarihi,
uzlag gekli, erken itfaya ve artik defere iligkin esaslar, isleme koyma fiyat, son iglem tarihi ve katsayis1 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gésterilmektedir.

4.1,12, Takas esaslari

Yatirim kurulugu varantlarimn takas iglemleri Borsa istanbul diizenlemeleri ¢ergevesinde gergeklestirilir.
MKK’da hak sahibi kayitlarmin olugmas: igin, Son {slem Tarihinde gergeklegen iglemlerin takasinin tamamlanmast
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 isgiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Iglem Tarihi + 2
iggiinii sonu)'de belirlenir ve hak kullanim islemleri (Son Iglem Tarihi + 3 iggiinii sonu) yapilir. Igbu Sermaye
Piyasast Aract Notu tahtnda ihra¢ edilecek Varantlarin Son Iglem Tarihi igin liitfen 11 numarah “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakimiz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Iglem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak
sahiplerinin bu tarinte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan V Paylan esas alimir. Varant déniigiimiinde Igleme
Koyma Fiyat1 ve Dayanak Gdstergenin Uzlagi degern kargilagtirthr ve Katsayr'ya gore her bir Varantin hak
kazandif Uzlagi miktar hesaplantr. -

_.._....___ i

i

Vade sonunda Varant donugum‘ MK‘Sh}je ge?t;e\kk tirilir, Miigteri 11esaplarmda bulunan C bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, ddemeler ihr, c;t;l ;gl?{fﬁa’hn odenZn an, yatrim kuruluglarimn
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarma aktannu ile gergeklegir. Varantin 6demesi [hragginim MKK hesabina
ddemeyi yapugi tarih yani vade sonunu takip eden {iglincii ig giindi olacakbir. Uzlag ve takas iglemleri Merkezi
Kayit Kurulugunun kurallarma ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden 6demeler MKK tarafindan iiye hesaplarina
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu 6demeler, Gdemenin yapildidi ve takasin gergeklestifii yerdeki bu titr 6demeleri
ve takas: diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile ighu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
béliimdeki hiikiimlere tabi olacakbir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde Ihragg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, isbu
Sermaye Piyasas1 Araci Notu gergevesinde denecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu hiikiimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlarin satin alimi vefveya elde bulundurulmasi, Varant hamillerine, Dayanak
Varliga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarimmn hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iligkin {oy kullanma, temettii hakk: veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir,

4.1.13. Yatrim kurulugu varantlarinda getirinin nasil gerceklegecegi ve nasil hesaplandigt, tdeme veya
teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varhk/Gosterge degerindeki degisikliklere, beklenen oynakiik degerine, dayanak
varlifin temettii beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde degisir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullan ve likidite sartlar: da Varantin piyasa fiyatinin olugmastna etki
eder. Varantlanin piyasa degeri yukandaki kogullarin bir vefveya bir kaginin Varantin fiyatina negatif etkileyecek
gekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir. Bu durumda, yatinmeilar vadesinden énce
yatiniminu kaybedebilir.

Yatirimcilar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde
Varant doniigiimii nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar igin vade sonu nakit uzla;i Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplantr:

(@ BIST 30 endeksine dayalr Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzia§| Fiyati — Isleme Koyma Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar), Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag1 Tutan: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, stfirdan diigitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutarn, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktlr.
P N
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Endeks Kapanis Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (fsleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gostergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kaparg degerini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan Bloomberg servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, Ilgili Ulke veya ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Géstergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kapamig Degeri ve Dayanak Gosterge igin ihraggt ve/veya bir istiraki, vefveya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden qikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farklilik dofuracak veya Dayanak Gésterge ile ilgili, o giinkii
iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat: da dahil olmak lizere) getirdigi takdirde Kapang
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyabmn kullanilmasi sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi Gizerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina deger esas alinacaktir.

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tark Liras: (“TL")

(b) Paya dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - igleme Koyma Fiyat) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutan, s:ifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag Tutari: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyah) x Katsay
$u kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag) Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.
Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati olarak Paya dayah Varantlarda agagida tammmlannug olan kaparug

fiyatt kullanthr.

Kapanig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi (izere glin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak agiklanan kapang seans: sonu giin
sonu kapanig fiyatidir, Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, flgili Ulke veya
ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligim fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapams Fiyat
ve Dayanak Varlik igin fhraggr ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinun iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden ¢tkarma veya bagka gekilde kullanma piyasa fiyab arasinda énemli bir
farklilik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinki islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban
fiyati da dahil olmak iizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyatt yerine Dayanak Varhgin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatiun kullamlmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyat esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa {stanbul v
Referans Para Birimi: Tiirk Lirast ﬂf"i:{h

Uzlag Para Birimi: Tark Liras
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{c) S5&P 500 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalhik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlas1 Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda endekse dayalr Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapams degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki
kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin igslemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan istanbul saatiyle saat 15:30 itibariyla
agiklanan gisterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kuru esas alinmaktadir. Turkiye Cumburiyeti Merkez Bankas:
tarafindan gésterge nitelifindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakbir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD*)

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
{d) DAX endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat: - Isleme Koyma Fiyatr) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakn iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

SATIM VARANTLARI
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Su kadar ki, Nakit Uzlagr Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhur.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri kullanilir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledi§i Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamm (isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan g&sterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullarum (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Sahg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkll bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro (“EUR")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirasi {“TL")

() DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Vade Sonu Dayanak G8sterge Uzlasi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayr x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gsterge Uzlagi Fiyati) x Katsay: x Daviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutarn, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakur.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatinda endekse dayalt Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg Degeri kullanihir,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkhi bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son e ri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.
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agiklanan gdsterge niteliindeki ABD Dolan Satig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolart Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkii bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
(£ EURO STOXX 50 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar), Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Doviz
Kuru

$u kadar ki, Nakit Uzlag Tutari, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag fiyatinda endekse dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagiida anlatilan Endeks Kapanis degeri kullanilir.

Endeks Kapanug Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledii Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gisterge niteliindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamm (igleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30 itibanyla
agiklanan gosterge niteligindeki Avro Satis Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas: durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlast Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
(g FTSE 100 endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI
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Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gasterge Uzlagi Fiyat: - [sleme Koyma Fiyali) x Katsay: x Daviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Futari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas) Tutar: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati) x Katsayr x Ddviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.,
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamma bakinz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullarbr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullamm (Isleme Koyma) Tarihindeki Bati Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gosterge nitelifiindeki kapanig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacakhtir.

Diviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
{Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki ingiliz Sterlini Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gésterge niteligindeki Ingiliz Sterlini Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agtklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz ahinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: Ingiliz Sterlini (“GBP")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayal: Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, stfirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutary, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Ileme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagt Fiyat) x Katsay: x Daviz
Kuru '
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Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatindaendekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima bakinuz) tarafindan agiklanan ve agaida anlatilan Endeks Kapamig degeri kullanilir.

Endeks Kapamig Degerl: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarmda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge niteligindeki kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir,

Déviz Kuru:Varantlara iliskin iglemlerde ABD Dolar: degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki ABD
Dolar: Satig Kuru esas alinmaktadtr. Ttirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan gdsterge niteliindeki ABD
Dolari Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez
Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolarn (“"USD")

Uzlag: Para Birimi: Tirk Livas: (“TL"}
(i NIKKEI 225 endeksine dayal1 Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati - [sleme Koyma Fiyat) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondaltk basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Isleme Koyma Fiyah - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat) x Katsay: x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutary, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalhk basamaga yuvarlanacakhir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tamuma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamsg Degeri kuilamhr.

Endeks Kapants Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (igleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye
ait kapamg fiyatim ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kapamg endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir. 1

Déviz Kuru: Varantlara iliskin islemlerde Japon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cum Wﬁ}‘ Bankas! tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
alinmaktadir. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
er}ia t<"$“1~iu'l.‘ljmunl herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
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apiklanmamast durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir,

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo

Referans Para Birimi: Japon Yeni (“]PY”)

Uzlagt Para Birimi: Tiirk Liras: (*TL")

{1 EUR/TRY Dgviz Kuruna Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyat: - Isleme Koyma Fiyat1) x Katsay:

$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutart, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagt Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacakbr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda ddvize dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan actklanan ve agagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanlr.

Gésterge Dviz Kuru: ALIM varantlar: igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agtklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alig fiyati kullanilacaktir.

SATIM varantlari igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agqiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru sahg
fiyat kullamlacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarmdaki EUR/TRY gdsterge doviz kuru agikianmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasmda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gdsterge d6viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayal: Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyah - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, 51f1rda bir rakam olamaz. -

Nakit Uzlag: Tutars, Uzlasi Para

oy
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Isleme Koyma Fiyah - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlas: Fiyat) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sithrdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktur,

Vade sonu Dayanak Gasterge Uzlagi fiyatinda ddvize dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (asagidaki tamima bakiniz) tarafindan agtklanan ve asagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanthr.

Gisterge Ddviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0¢WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru ahs fiyat kullantlacaktir.

SATIM varantlan igin, varanhin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru satig
fiyat1 kullarilacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTE> sayfasinda herhangi  bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas) durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki =~ USD/TRY  gosterge  doviz  kuru  baz  almarak  hesaplamalar  yapilacaktir.
Referans Kaynak: Thomson Reutars

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{ EUR/USD Diéviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutan: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyatt - Isleme Koyma Fiyat:) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (isleme Koyma Fiyah - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsayr x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sitfirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakm iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag fiyahinda ddvize dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakimz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Doviz Kuru kullanthr.

Gisterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/USD kuru ahsg fiyati kullanilacaktir. ’

SATIM varantlan i¢in, varantin ad@siﬁsﬁir{dﬁ\ esaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 ci <0¥WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD kuru satig
fiyat1 kullanulacaktir. '
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Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi Dbir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gdsterge ddviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <04WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gosterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (Igleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <O§WMSPOTI> USDY/TRY déviz alig kuru kullamlacaktir,

Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gdsterge doviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <08WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY go&sterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktur,

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

(m) Brent Petrol Vadeli iglem Sozlesmelerine Dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyati - isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutar, sifirdan diistik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakm iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakinz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kapamsg Uzlagi Fiyat: kullamilir.

Borsa Kapamig Uzlagi Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecefii iizere, Dayanak Varh olugturan ilgili Brent Petrol Vadeli islem
Stzlegmesi'nin Kaparig Uzlag fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varlit olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli islem Sozlegmesi'nin Kapantg Uzlag: fiyat herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agikianacak bir sonraki is glintindeki ilgili Brent Petrol
Vadeli Islem Sozlegmesi‘'nin Kapanig Uzlagi fiyat: baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tlrk Lirasina
cevrilmesinde Kullamm (igleme Koyma) Tarihinden bir sonraki islem giiniinde Thomson Reuters tarafindan

Londra saatiyle 12:15 civaninda agiklanan <0§W Jz USD/TRY déviz ah;; kuru kullanilacakhr,
. P
Thomson Reuters tarafindan <0# Msﬁﬁb sayfas; da herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kdru zgf ( aSl d rumunda_jse; Hesaplama Kurulugu tarafindan
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan maku)
zamandaki USD/TRY gosterge déviz kuru baz ahinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(n) Ons Altina Dayalh Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagl Tutar:: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsayi x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag! Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutart: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayalt Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlagi Fiyat kullanihr.

Uzlag: Fiyat: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi tizere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.),
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altn (LBMA Gold Price A.M.) fiyat herhangi bir
miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki ig gliniindeki LBMA Ons Altn (LBMA Gold Price A.M.) fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Déviz Kuru: Varantlara iliskin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasma
cevrilmesinde Kullamm (igleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <04WMSPOTE> USD/TRY déviz alig kuru kullamlacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamast durumunda  ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04 WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(o) Ons Giimiige Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

. ‘;111 ?“3 \\\
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$u kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sithrdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagt Fiyat1) x Katsay1 x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakbir.

Vade sonu Dayanak Varhik Uzlagt fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida antahlan Uzlag Fiyat: kullamihr.

Uzlagi Fiyatr: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimiis (LBMA Silver Price) fiyaticir,
Referans Kaynak tarafindan gdsterge niteligindeki LBMA Ons Giimiis fiyatt herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanacak bir sonraki is gfiniindeki
LBMA Ons Giimiis fiyati baz alinarak hesaplamalar yapilacakur.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullamim (isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <Q#WMSPOTI> USD/TRY déviz ahs kuru kullanilacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gésterge déviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04 WMSPQTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhragg: tarafindan vade sonu Dayanak Varhk/Gésterge Uzlas
degeri agiklanarak yatiimailara duyurulur. Uluslararas: endeksler icin Dayanak Gosterge Uzlagi degeri zaman
dilimi farklarindan dolay: vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniigiimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant dniigiimii gergeklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukanida gdsterildigi iizere nakit uzlag tutan
hesaplanir ve nakit uzlag esasina gére varant déniigtimi gergeklestirilir,

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri son islem
glniinii takip eden ikinci is glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylani esas aliur. Varant déniigiimiinde Igleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gdstergenin Uzlagi degeri
kargilagtirilir ve Katsayi'ya gre her bir varantin hak kazandigim Uzlagt miktari hesaplanur.

Vade sonunda varant déniistimii MKS'de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, 6demeler ihragg tarafindan 6denen nakdin, MKK tarafindan yatmm kuruluglarinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarinu ile gergeklesir, Varantin 8demesi hragginin MKK hesabina
Odemeyi yaptig tarih yani son islem glinlinii takip eden tgiincti ig giinii olacakbir. Uzlag1 ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacaktir,

1 X ] -
) %F }j . g"-\. ¥ ) '

i - —PBemsche Bank A

V. Melis Gengol o

Irakli Avpkathk Ortakeiis



4.2,  Dayanak varliga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

4.2.1. Dayanak varhiga/dayanak gistergeye iligkin hususlar

a} Dayanak varhgin / gistergenin son referans fiyati | Dayanak varhjnn/gstergenin {sleme Koyma Fiyali igin igbu Sermaye Piyasast
veya igleme koyma fiyat: Aracl Notw'nun 11 numarah "EKLER” bélitmiinde yer alan EK-2'deki tabloya
baktmz.

b) Nakavt dzellikli yatinm kurulugu vamntlarnda | YOKTUR
bariyerin degeri

¢} iskontolu yatirtm kurulugu sertifikalannda dayanak | YOKTUR
varligin/gostergenin azami degeri

4,22, Dayanak varlifin/gistergenin Hirii ve dayanak varlik/gostergeye iligkin detaylt bilgi

(a} Dayanak varhigin/gdstergenin gecmigi, gegmis performansi ve degigkenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatinin yatirnm kurulugu varantinin vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST 30 Endeksine ve Paya dayali varantlar igin Dayanak Varhgm/Gostergenin gecmisi ve gegmis
performans) hakkinda bilgi ve Dayanak Varhfin/Géstergenin fiyatimin Varantlanin vadesi boyunca kamuya
agtklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul'un www.borsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Varligin/Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayiailarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

5&P500 Endeksine dayal: varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar S&P Dow
Jones Indices sirketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin wwiuw.deutsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Géstergenin
degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilanina bagvurunuz.

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayalt varantlar igin Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gecmis
performans: hakkinda bilgi ve Dayanak Gdstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agtklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklariru sahip tutan 5&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve
Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayalr varantlar icin Dayanak Goéstergenin gegmisi ve ge¢mis performans:
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarini sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarima ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayal: varantlar i¢in Dayanak Gdstergenin gegmigi ve gegmis performanst hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan FTSE sirketinin wwuw.flse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gastergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi s1g1ay1c11arma bagvurunuz.
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilanina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Nikkei 225 Endeksine dayalt varantlar i¢in Dayanak Gostergenin ge¢misi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarini sahip tutan Nikkei sirketinin http:/findexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi doviz kurlarina dayah varantlar i¢in Dayanak Varhfin gecmisi,
geemis performans: ve defiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayictlarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Islem Sozlesmelerine dayal: varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve geemis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmastna
iligkin esaslar dayanak varhgin iglem gordiigii Interncontinental Exchange’in wwuw.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gstergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yere! finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Glimiig'e dayal varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performans
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar
The London Bullion Market Association’in www.lbma.org.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin defiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varhik bir menkul kiymet ise ihragisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varligin fhraggisimin tinvan 2‘:;:3 Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91N6
Argelik AS. ARCLK TRAARCLK91HS
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakht AS. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S. EREGL. TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. GARAN TRAGARAN9INI
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. HALKB TRETHALQQ019
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ISCTR TRAISCTR91N2
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri A/S/—t TREKOZA00014
Koza Altin igletmeleri A.S. TREKOQALOCO14
Deutsche Bank AG
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.3. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. KCHOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacilift A.S. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.O. Sabanci Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASQ91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A.S. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S TCELL TRATCELL91M1
Turk Fava Yollart Anonim Ortakli THYAO TRATHYAQ9IMS
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLKO00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS9IES
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. YKBNK TRAYKBNK21N6

{c)  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adr ve endeksin ihraggr tarafindan olusturulmus olmasi
durumunda endeksin tanim ile endeksin ihragq tarafindan olusturulmadifi durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

o . Endeksin kimin tarafindan Endekse iligkin bilginin nereden

Dayanak giisterge endeksin ad: . ety .

olugturuldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURQ STOXX 50 Endeksi Stoxx Limited www.stoxx.com
FTSE 100 Endeksi FTSE I tgm&i\onal Limited www.ftse.com

N
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Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dow Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkei Inc. http://indexes.nikkei.co.jpfen/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirlig) ve
menkul kiymetlerin ihra¢gilarinin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gisterge yukarnida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varhik/gistergeye iligkin

Dayanak varlik/giisterge ad1 Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Dviz Kuru : Thomson Reuters www.reuters.com
(Bir EURO kargihg TURK LIRASI degeri) ) '
USD/TRY Déviz Kuru
(Bir ABD DOLARI kargihg TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com
defieri)
EUR/USD Diviz Kutu

Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURQO karsilign ABD DOLARI degeri)

The London Bullion Market

Ons Altin - www.lbma.org.uk
Association
I i ket
Ons Glimiisg The Lc-:nfion Bullion Marke www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlegmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4.2.3. Dayanak varhgi/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya deme dalgalanmalar/kangikliklarina
neden olan olaylarnn agiklanmast

Paya dayal Varantlarda Dayanak Varlk pay piyasasinda iglem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varhigin degeri, icerik payin kendisi, bulundugu sektér, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average Endeksi, Euro Stoxx 50
Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylarimn fiyatlarinda
olugan degisimleri endeksteki agirliklan oraninda yansitmaktadir. Bu baglamda BIST 30, S&P 500, DAX, , Dow
Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan paylart
etkileyecek etkenler, agirliklart oraninda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlaninin degerleri, ilgili para biriminin islem gordiigii {ilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Brent Petrol Vadeli islem Sézlesmelerine dayal: varantlarda global petrol fiyatlarini etkileyen her tirlii
gelisme dayanak varligin fiyatim etkile edirﬁh‘f’abal petrol fiyatlar1 global ekonomik gelismeler veya
beklentiler, emtia fiyatlari, global piya.7 rddk#ri'ékﬁiﬁ‘fal"l\?ﬁ.\petrole gelen arz ve talep, ve difier benzer unsurlar
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Ons Alun ve Ons Giimiig gibi kiymetli madenlere dayal varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarm
etkileyen her tiirli gelisme dayanak varhgin fiyahn etkilemektedir. Global altn ve giimilg fiyatian global
ekonomik gelismeler veya beklentiler, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk igtahi, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve difer benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.24. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrag edilen yatinm

kurulugu varantint nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

4.2.4.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama igleminin arkasmdaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmasi halinde paylarin
teorik vadeli fiyat: ile kullamm degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olugsmadan &nceki
durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gergeklegtirmek i¢in yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat: vefveya katsayinmin degistirilmesini éngériirken bununla kisith kalmayabilir.

Hesaplama Kurulusu ayarlama igleminin ydntemi tespit ederken ilgili paym islem gordiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon sézlegmeleri, Gdiing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama yéntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama ydnteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir
ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydmmlatma Platformu’'nda agiklama yapilarak
yatirimailara duyurulacaktir,

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirmetlaninin pay yatnmalarindan
farkl: olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklar yoktur,

Dayanak Gosterge eger BIST 30, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx 50, FTSE 100,
NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayier tarafindan
gergeklegtirildiginden, bu endeksi baz alan varantiarin igleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir,

I Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulugu, Piyasa Bozulmasi Olay: olmasayd: Pay fiyatim veya degerini belirlemek zorunda
olacagt herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayini Varant hamillerine Kurul'un 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthiiyla miimkiin ofan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmasi1 Olayr” agagidaki anlamdadsr:

A.  herhangi bir Islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda agagidaki olaylardan birinin varlifi veya
gerceklegmesi:

i. asagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklesen alim sahimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (ilgili Referans Kaynakta veya igili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair gekilde)

* herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
» Paya iligkin vadeli islemier veya opsiyon sézlegmeleri herhangi bir iligkili Borsadaki veya

ii. Piyasa katlimclarinin genel olarak ilgili Referans Kaynakta s6z konusu Paya iligkin iglem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
iglemler ve opsiyon sbzlegmeleri iglemlerinde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme
imkanlarina (Hesaplama Kurulugunca tespit edildigi izere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay veya f

B.  Referans Kaynagtnn veya herhangi bi¥ Hi"k:_ F%};’Q{I“n herhangi bir Islem Giiniinde Planlanmig Kapamg
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Saati’‘nden 6nce kapanmas; su kaglar k:, Amanindan o {1ce gerceklesecek kapanigin, (aa) s6z konusu iglem
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en az bir saat dnce veya bu bir saatlik siire 6nceden kapanmas: halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
iligkili Borsada séz konusu Iglem Giiniinde Ilgili Zamanda gergeklestirilmek {izere kayda alinnmg emirler
igin (varsa) son sunum saatinden en az bir saat nce Referans Kaynak veya iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir. “Planlanmig Kapanig Saati”, iglem sonras: saatlere veya normal iglem seans: saatleri
haricinde gergeklestirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya iligkili Borsanin
planlandift sekilde hafta i¢i kaparug saatidir veya

C.  Herhangi bir ilgili Ulkede bankaciltk faaliyetlerine iliskin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkh: olmast halinde, Hesaplama Kurulusunun,
Ihraggimin ve/veya Istiraklerinin agagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayicar veya geciktirici
etkiye sahip oldugunu diiglindGigii bir olaym herhangi bir zamanda vuku bulmasi;

i. ligili Ulkenin déviz degisimi veya (duruma gore) transferi iglemlerini kisitlama veya yasak
niteliginde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine ¢evrilmesi veya Ilgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

il. Referans Para Biriminin en az Iigili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yararlandigi kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlag Para Birimine déniigtiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagt Para Biriminin {lgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmast;

iv.  Referans veya Uzlagi Para Biriminin [lgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya Ilgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E.  Hesaplama Kurulusunun gériisiine gére agafidakilerden birinin &nemli olmasi gartiyla (burada
dnemlilik kavramimin tespitinde Hesaplama Kurulugu, thragginin ve/veya Istiraklerinin Varantlara iliskin
her tiirlli riskten korunma iglemleri de dahil olmak tizere makul gériigii gerevesinde uygun gérdigii
durumlart dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére ihragginim ve/veya igtiraklerinin s6z
konusu Payi edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya gevirme veya Payla ilgili sair iglemleri
yerine getirme imkanini etkileyecegini diistindiigii gekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas: veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldufunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuatt uygulamaya koymast veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevcut bir
mevzuatin yorumlanmastn veya uygulamasini degistirmest veya bu niyetini beyan etmesi.

IL Endeksteki Potansiyel Ayarlamalar

Bir Pay Ihraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olayimin sartlarint ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, stz konusu Potansiyel Ayarlama Olaytrun, ilgili Payin teorik degeri iizerinde azaltic,
arttirnici veya sair tiirlii bir etkiye yol agip agmadifin tespit edecek ve bayle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltici, arttirict veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi gekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) s6z konusu diizenlemenin yiiriirliie girig tarihini
belirleyecektir. Hesaplama Kurulugu, herhangi bir iligkili Borsanin, Borsada iglem goren ilgili Paya iliskin opsiyon
s&zlesmeleri veya vadeli sozlegmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptig1 ayarlamalar esas alarak
uygun ayarlamay tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olaynt izah edip yansitmak icin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihraggr ve/veya gegerliyse Istiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecei
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gord{iii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece saylacaklarla simrh olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate ahnabilir.
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirh kalmamak kaydiyla Ihraggimin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degigiklikler de
dahildir. Hesaplama Kurulugu séz konusu ayarlamay: yapmas: iizerine igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu biliimiine uygun sekilde miimkiin olan en kisa zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda yapilan diizenlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayarlama Olayma
dair kisa bilgiler verecektir.
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“Potansiyel Ayarlama Olay1” asagidakilerden birini ifade eder:

(Birlesme Olay: neticesinde gergeklesenler hari¢ olmak {izere) ilgili Paylarin bltinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siiflandirilmas veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye arti1 veya benzer bir Pay ilirac
nedeniyle mevcut hamillere ticretsiz olarak veya temettii geklinde verilmesi;

Her bir sik icin, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diigiik bir tutarda ddeme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin mevcut hamillerine (1) bu Paylarin
veya (2) temettii 6demelerine ve/ Pay Ihraggisiun tasfiyesi halinde tasfiye paralanimn Pay hamilleri
arasinda esit olarak veya temettii ddemeleriyle aym oranlarda Gdenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “girket boliinmesi” veya benzer bagka bir iglem neticesinde
bagka bir Jhragcinin esas sermayesinden Paylanin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varhgin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettil olarak verilmesi;

Olaganiistit temettii dagitims;
Pay [hraggisinin tamamen ddenmemis ilgili Paylara iligkin apeli;

llgili Paylari, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir gekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay ihraggisi veya bagh kuruluglan tarafindan veya onlarin nammna geri satin alinmass;

Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yénelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmasi
{izerine imtiyazh Paylarin, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarimin, Hesaplama Kurulugu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimin diizenleyen ortaklik haklar plani
veya diizenlemesi uyarinca; ortakhik haklarimin dagitimiyla veya Pay Thraggisinin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki difer Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

Yukaridaki F bendinde verilen ortaklik haklarirmn itfas: ve

l1gili Paylarin teorideki degeri iizerinde azaltici, yogunlagtiric veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

Birlegime Olays, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatihnast, Millilestirme ve Iflas Durumn

ilgili Paylara ve/veya ilgili Pay Ihraggisina (hangisi gecerliyse) iligkin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasinm Kapatiimasi, Millilegtirme ve iflas Durumunun ortaya gikmas: halinde fhragg), ileride A, B ve C'de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebilir;
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Hesaplama Kurulusundan Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasimin Kapatilmas), Millilestirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmas: gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamarun yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulugu, bir iigili Borsanin Birlesme Olay, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada islem géren
Paylara ait opsiyon sézlesmelerinde veya vadeli islem s6zlesmelerinde ligkili Borsanin yaphig ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlegme Olays,
Pay Alim Teklifi, islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme ve iflas Durumunu izah edip dikkate almak
i¢in yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Ihragcinin vefveya (gegerliyse) istiraklerinden birinin kargilasaca@ her tiirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik {(sadece sayilacaklarla simirl: olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate ahnabilir. Vergi neticelerindeki degisikliklere, sadece sayilacaklarla
stnirh olmamak kaydiyla, Thragginin ve /veya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gergeklestirdigi
her tiirl{i riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla Varant hamillerine ihbarda bulunmak suretiyle Varantlar: iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, ihraq:q:l, her bir Varant hamiline her bir Varanta iligkin bir tutar
ddeyecektir; bu tutar, Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi, islem Tahtasirun Kapatilmasi, Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate alml}g\m&\@rantm gergege uygun piyasa degerinden Ihragginin
vefveya igtirakinin Dayanak Varl:i ilisﬁih'hsl«‘.tﬁh ﬁ‘@runma pozisyonlarum kapatmalan veya satmalari

sonucunda maruz kalacaklar magraflqup digtimesi Reticesindeki rakam olagaktir (bu tespitlerin hepsi
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Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacaktir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydmlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracibiiyla Varant hamillerine bildirilecek bigimde yapilacaktur.

C. Hesaplama Kurulugunun makul takdirine gére belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sistemlerinde veya kotasyon sistemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlarn takas
sartlarinda yapilacak bir ayarlamanin ardindan (“Opsiyonlar Referans Kaynagt”), Hesaplama
Kurulusundan Kogullanin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasini isteyebilir. Bu
ayarlama, Hesaplama Kurulugunun Opsiyonlar Referans Kaynag tarafindan yaptlan mukabil
ayarlamanin yiiriirliik tarihi olacak gekilde belirledifi tarih itibariyle yiirtirlife girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem gérmemesi halinde, Hesaplama Kuruluguy,
Opsiyonlar Referans Kaynagimn Birlesme Olay:, Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmasi,
Millilegtirme veya iflas Durumu (hangisi gegerliyse) iglemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun goriigiine gore opsiyonlar bu gekilde alinip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynagimn bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi gekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa) ayarlama yapacaktir.

Birlegme Ofay, Pay Alm Teklifi, Tahta Sirasiun Kapatilmas), Millilegtirme veya iflas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmasi {zerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyaninca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthfiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa slirede bildirimde bulunarak, Pay Alim Teklifi, Birlegme Olay:, Tahta Sirasimin Kapatilmasy,
Millilegtirme veya Iflas Durumunun (duruma gére hangisi gecerliyse) ortaya giktigim bildirecek, bunlara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmas: énerilen iglemi belirtecektir, Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya giktifi zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecefi hususunu dikkate almalidirlar.

“Birlegme Olayr” lgili Paylara iliskin olarak ve her bir durumda Birlegme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya dncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yoniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandimlmas: veya degigtirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Ihraggisimin faaliyetlerini siirdiiren kurulug oldugu ve Paym yeniden simiflandirlmastyla veya
bir degisiklige ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak iizere) Pay Ihraggistin bagka bir kurulug veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar harig olmak {izere) tiim
Paylarin devriyle veya devredilmesi yoniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
gekilde, Pay Ihraggisinin dolagimdaki Paylarinin %100°iinii satin almak veya sair sekilde edinmek {izere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv} islem neticesinde Pay Ihraggisimin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag;
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandinimasiyla veya defiismesiyle neticelenmeyen fakat islemin
hemen &ncesinde (birlegilen diger kurulusun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak {izere)
dolagimda olan Paylarm sayisinm islemin hemen sonrasinda toplu olarak dolasimdaki Paylarin
%350'sinden azimi temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay [hraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayiwci pay takasi iglemine girmesi
anlanundadir,

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olaywin kaparusg tarihi veya kaparug tarihinin Birlesme Olayiun tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlammimdadir.

“Iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay [hraggisini etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) s6z konusu Pay Thraggismmn titm Paylann, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevliye devredilmesinin zoruniu olmast veya (B) Pay
ihraggisinin Paylarm hamillerinin bu Paylar devretmekten hu{kpken men edilmeleri anlarmindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya 6zdeneti mlarina yapilan bagvuru veya sunumiari veya Hesaplama

Kurulugunun ilgili buldugu diger bi é@ k kaydiyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit

edilmek {izere Pay ihraggisinmn 9 ‘a§1ﬁ%d‘s‘|fcl ﬁf'ku anma hakki veren Paylarin %100'inden az fakat

%10'undan fazla oranda Paym sgfin aafh(?’@:‘s:q@‘gek- de devralimmasg veya déniistiirme, takas yoluyla
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veya baska bir sekilde edinme hakkimun kullaniimasiyla sonuglanacak sekilde herhangi bir tiizel veya
gercek sahsin yapug devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlamundadir,

“Millilestirme”, Pay Thra¢gisinin tiim Paylarin, tiim varliklarinim veya neredeyse tiim varhiklarimn (resmi
bir kurulugun, makanun veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettifi Paylar hari¢ olmak {izere),
millilestirilmesi, kamulagtirilmas1 veya bagka bir gsekilde s6z konusu resmi kuruma, kurulusa veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmas! anlamindadr.

“Tahtanmin Kapatilmas1” Referans Kaynagin bir borsa, alum-sattm sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay icin, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay: veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem gormesinin, alimp satilmasimin veya halka aqik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarima gére durdurulduguna {veya durdurulacagma) ve Hesaplama Kurulugunu
tatmin edici bir borsa, alum satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimp-satilmayacagimn veya islem gdrmeyecegine dair duyurusu anlamindadur,

IV.  Ek Piyasa Bozulmas: Olaylar

A. 4241l halel getirmeksizin, Thragginin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmas: Olayinin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay"in (i) Ihragginin Varantlar cergevesindeki yiikiimliiliikleri vefveya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan fhragg vefveya herhangi bir igtirakini etkilemesi sartiyla,
ihragg agagrdaki eylemlerden birini gerceklegtirebilir:

i.  Ek Piyasa Bozulmast Olayir izah edip yansitmak {izere bir veya daha fazla Kogulda (gerekliyse}
yaptlacak uygun ayarlamalar tespit etmesini ve bu ayarlamanin yiiriirlitk tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla sinith olmaksizin, bu ayarlamada, Thraggimin vefveya
Istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmas: Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantih
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek artig da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii.  Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasi diizenlemeleri ger¢evesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracthfiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar iptal edebilir, Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, ihraggy, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakk: ¢ercevesinde tespit edilmek iizere) stz konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarinin kapatilmasinin veya satilmasiun Ihraggtya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol agacagi dolayh veya dogrudan maliyetin diigiilmesi
neticesinde kalan bir tutar édeyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. "Ek Piyasa Bozulmas: Olayt” agafidakilerden herhangi biri anlamindadir:

i.  Ihragguun (i) herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin, vergi kanunlan da dahil olmak iizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirlitkteki mevzuatta herhangi bir degisiklifin yapilmasi veya
(ii) (vergi makamlarimin eylemleri de dahil olmak {izere) bir {ilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yiirlirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Igtiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafin, Paylart elde bulundurmasimin, devralmasinin veya satmasiun hukuka aykirn
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) thragginin ve/veya igtiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar vefveya ilgili riskten korunma iglemleri gergevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayh maliyetinde (sadece sayiacaklarla siurh olmaksizin  vergi
yliktimliiliiklerindeki herhangi bir artig, vergi indirimlerindeki herhangi bir azalis veya fhraggimin
ve/veya [gtiraklerinin ve/veya herhangi bir riskten korunma tarafimin vergi durumundaki olumsuz
onemli bir etkinin de dahil olduEMaerle) onemli b1r artig meydana geldigini tespit etmesi;

@Lﬁ.@"w erhangi b1r riskten korunma tarafinin, ticari agidan
esL 50 15.mc11, (A Varantlara_iliskin yukumluluklen ustlenmede ve

ii.  lIhracgimin kendisinin, l$tl?
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diizenlemeleri, iglemleri veya varliklar sabin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden ¢tkarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri
veya varliklan paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmas;

iii.  Ihragginin, kendisinin ve/veya istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A) Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri {istlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada ihragginn
Paylari sabin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasimin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varliklar: paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(aract kurum komisyonlan haricindeki) ticretlerde énemli bir artiga yol aghma veya agacagina
dair tespitte bulunmass; veya

iv.  ihragmn, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmigse) 4.2.4.1.1L(E) uyarinca Piyasa Bozulmas: Olayinun,
sekiz veya daha fazla Iglem Giinit stiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda belirtilen
alternatif degerleme y&ntemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmast bakimindan uygun olmayacag:
herhangi bir zamanda ihragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) ihraccinin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayi Ek Piyasa Bozulmas: Olay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

4.3.  Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyanlar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 Endeksi (“Endeks”) sadece Borsa istanbul tarafindan olugturulmakta ve hesaplanmakta olup
Endekse iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklan Borsa Istanbul’un miilkiyetinde kalacakbir. Borsa istanbul
Endeksin veya Endeksteki herhangi bir bilginin dogruluguna vefveya eksiksiz olduguna iligkin herhangi bir
garanti vermemekte olup, bu Endeksin hesaplanmasinda kullarilan bilgilerdeki herhangi bir hatadan 5tiiri,
Endeksin hesaplanmasindaki ve/veya yayinlanmasindaki herhangi bir hata, yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden
veya Endeksin finansal bir {irline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk kabul etmemektedir. Borsa istanbul
higbir gekilde Endeks bazinda olugturulan bir Varant (“Finansal Uriin”) icin sponsor veya garantdr olarak hareket
etmeyecek olup, Endeksin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa istanbul‘un bu {iriinii onayladifini veya amaca
uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa istanbul A.$.(BIAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hig bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
hakkinm kullanilmas: ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda tammlanan Varantlarmn ihracina iliskin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da ylikiimlitliik altina girmez. isbu dokiimanda BiAS'a atifta bulunulmus
olmasy, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildii anlami tagimamaktadir. BiASVarantlarin
¢ikarilmas igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
giipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasimin dogrulugunu vefveya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri‘nin herhangi bir finansal {iriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhs, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kargt sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POORS", "S&P", "S&P 500" VE “500" MCGRAW-MILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
sattimamakta veya pazarlanmamakta olup S&P, Varantlari uygun buldufuna dair goriig veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill Companies, Inc'in bir bdliimii olan Standard & Poor's anlanuna
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru™ olarak an%@ndeks Sponsoru Varantlanin hukuka uygunlugu veya
yerindeligine veya aciklama ve !:leyanIaurlyrﬂ)é‘:a ugy v yeterliligi hakkinda bir gérits agiklamamaktadir.
Endeks Sponsoru Varantlara yatinimuin gehel a‘hlamcfa %ara {lara veya belirli Varantlara yatimmun énerilebilir
olmast veya Endeksin pay senedlplyasasi ng,e l.pEr ql’man 1takip edfcagivoniinde Varant hamillerine veya
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kamuoyunun herhangi bir bireyine agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, hraggl veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile Varantlarda kullanilmak iizere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagmmsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirlenmekte, olusturulmakta ve hesaplanmaktadir- lisanstmin  verilmesi diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglanni dikkate almak yiikiimlGligi altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinun, fiyatlanmin veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlann nakde
cevrilmesi i¢in olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
iglemlere katilmamugtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmasi veya islem gdrmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IMMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HIGBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI{ VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUCLAR ILE ILGILI AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR,
ENDEKS SPONSORU AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HiCBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BIR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HICBIR DURUMDA,
MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZi, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks") Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanip yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tegvik edilmemektedir. Marka Sahibi "Endeks"in kullanimmdan elde edilen
sonuglara ve/veya sozti gecen endeksin herhangi bir belirli bir giinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iliskin agtk veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargt sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye damgmanhk hizmeti saglamakla yiikiimlii olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™t (“Endeks”), S&I’ Dow Jones Indices LLC ("S&P DJI")'nin bir iiriinii olup,
Deutsche Bank AG’ye kullanim igin lisans verilmigtir, S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”)'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullanimi icin S&P DJI ye lisans verilmigtir ve bazi amaglar igin Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmigtir,

S&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulugu ya da {igiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlar desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya ozel olarak Varantlara yatirnmin onerilebilirligi veya Endeks'in genel piyasa
iglerligini takip etme kabiliyeti hakkinda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iligkisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazi markalarimin, hizmet markalarinin ve/veya ticari unvanlarimin, lisansindan ibarettir. Endeks, 5&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya Varantlar dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir,
S5&P Dow Jones Indices, Endeksin bellrlenmesmde olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'nin veya Varant sahiplerinin ihtiyaglarin sate almak yikiimliiligi altinda degildir. 5&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, olus/n; "E@l a?y /@ hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veya Varant
hamlllerlmn lhtlyaqlarlm dlkk"lte alma yukumlulugu alr‘lhda degildir. 5&P Dow Jones Indices, Varantlanin,

Deutsche Bank AG
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nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumiu degildir ve bu iglemlere katilmamgtir. S&P Dow Jones Indices'in, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmasi veya iglem g&rmesi ile ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.Endekse dayal: yatirim
lirlinlerinin isabetli ofarak endeks performansin takip edecegine ya da olumlu yatirim getirisi saglayacagina dair
glvence verilmemektedir. S&P Dow Jones Indices LLC bir yatiim darugmani degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil edilmesi stz konusu menkul kiymetin alimina, satimina, tutulmasina iligkin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirtm danmigmanlii olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARAGLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARAGLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA iLISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABI
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN OLARAK ACIK
VEYA ZIMNi HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FIILDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMI$ OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, ISLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA Y] NIYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERCEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UCUNCU KiSi LEHTARI YOKTUR,

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® ("Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya sirketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”Yin (tescilli ticari marka dahil olmak {izere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadr,

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullantlmak iizere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansinin verilmesi diginda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorlufunu yapmamakta, Varantlari satmamakta, desteklememekte veya tamtimim
yapmamaktadir,

» Varant veya difer menkul kiymetlere yatinm yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

# Varantlarin zamanlamasi, miktar1 veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiakiimliiliikleri ve sorumluluklar bulunmaz,

» Varantlarm ydnetilmesi, idaresi veya pazarlanmas igin herhangi bir yiikiimliiliigii veya sorumlulugu
bulunmaz ve

» Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant'in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya byle bir yiikiimliiliik altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkinda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamhg hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iligkin olarak satiga elveriglilik ve &zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agtk veya zimni olarak higbir taahhiitte bulunmamaktadir ve bunlar hakkinda hicbir taahhiitte
bulunmadifint beyan etmektedir.

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks veyf En%é 1leru1de herhangi bir hata, ihmal veya kesintilerden
dolay1 bir sorumluluga sahip olmayacaklar /'
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STOXX ve Lisans Verenler, bdyle bir olasiliktan haberdar olsalar dahi, higbir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayl, cezai, 6zel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir.

Thracatgl ve STOXX arasindaki lisans sdzlegmesi salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
tglinch kisilerin yararlarina degildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE”) veya London Stock Exchange Group girketleri (“LSEG”) (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar sahlmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimi yapilmamaktadir, Lisans Verenlerin higbiri (i) FISE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlarn baz aldif1)’in kullanumindan elde edilen sonuglara, (ii) s6zit gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belirli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agtk
veya zimni olarak higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG’ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya onerisi
vermemig veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin higbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gsekilde} (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kigiye kargt sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kigiye darmgmanhk hizmeti saglamakla
yiikiimlii olmayacaktir.

Endeks'teki tiim haklar FTSE International Limited’'e ("FTSE")'ye bahgedilir, “FTSE®”, London Stock
Exchange Group ("LSEG”) nin ticari markasidir ve FTSE tarafindan lisans ger¢evesinde kullanihr.”

“Endeks’deki tiim haklar FTSE'ye bahgedilir. FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans cergevesinde kullarlir,

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmistir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagl: degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlar: destekleyemez veya pazarlayamazlar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye kargi (a) Endeks’in kullammmindan, Endeks’e giivenden veya Endeks'teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatirim veya Varantlann igletiimesinden kaynaklanan higbir sorumiulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant'lardan elde edilecek sonuglara iligkin veya Endeks'in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya istirakleri (bundan boyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
anilacaktir}) Varantlara sponsor olmamakta Varantlan desteklememekte, satmamakta veya tanitimin
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindelifi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriig agiklamamaktadr. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya ézel olarak Varantlara yatinmin nerilebilirligi veya
NASDAQI100 Endeksinin pay senedi piyasasinn genel performansin takip edecegi yoniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir, Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”} ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX@,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarimin ve bazt ticaret iinvanlan
ile hizmet markalaninin lisansimin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olusturulmus ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren'e veya Varantlara iliskin olmaksizin kullamimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olugturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarim  dikkate almak yiakamlialigi altinda degildir. $irketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasimin, fiyatlandirmasimin veya miktarlarinin belirlenmesine veya Varantlarin nakde ¢evrilmesi igin
olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasma katilmanugtir ve bu islemlerden sorumlu degiidir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmas: ve islem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQ100 ENDEKSIN VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERININ
DOGRULUGCUNA VE/VEYA KESINTISiZ HESAPLANMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQIO0 LISANS ALAN, YA @ IPLERI, DIGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINGERIVERT ERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA LISKIN
OLARAK ACIK VEYA ZIMNI HICBIR T: AHHléf E‘BU}U AMAKTADIR. $IRKETLER ENDEKSE VEYA
BERABERINDEKI HERHANGI BIR VE IYE..I II\)«'Q'LA K
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AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUGA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE AGIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, $iIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
QLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei In¢’in tamanuna sahip
oldugu Nikkei Stock Average’r hesaplayip yayan igtiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”) endekse
iligkin bitiin haklanmi sakh tutmaktadr. Nikkei, higbir gekilde Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlari desteklememekte veya tambtimim yapmamaktadir. Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadr.

ICE YASAL UYARI

ICE, iiriinlere sponsor olmamakta iiriinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tantttmini
yapmamaktadr. ICE, Kitalararast Borsa -Intercontingntal Exchange, hitc.- anlamuna gelir. ICE, iiriinlerin hukuka
uyguntugu veya yerindelifi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindelii hakkinda bir gériis
agiklamamaktadir. ICE, {iriin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatinm iiriinlerine yahirimin
onerilebilirligi y&niinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE nin, firaggr veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile {irlinlerde kullamlmak iizere ilgili markalarin kullanilmas: diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan {riinlerin zamanlamasin, fiyatlandirmasinin  veya
miktarfarimin belirlenmesine veya iiriinlerin nakde gevrilmesi igin olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamughir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, iiriinlerin ynetilmesi, pazarlanmast
ve iglem gdrmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyah ("Benchmark”) ve LBMA Giimiis Fiyat ("Benchmark"), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilge Piyasas) Birligi - London Bullion Market Association- anlamuina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak amilir.
LBMA, driinlere sponsor olmamakta, irtinleri tasdik etmemektefonaylamamakta, satmamakta veya tartinim
yapmamaktadir, Benchmark Sponsoru, firiinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir gorils agklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim iiriinlerine veya 6zel olarak {irtine yatirimin 8nerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansini takip edecegi ydniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benchmark Sponsorumun, fhrage veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank"} ile iiriinlerde
kullanilmak {izere Benchmark’larin ve ilgili markalanin kullanilmas: diginda  herhangi  bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan iirlinlerin zamanlamasinin, fiyatlandirmastrun veya miktarlarimin
belirlenmesine veya iirlinlerin nakde gevrilmesi i¢in olugturulmusg denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina
katilmamugtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. LBMA'mn, iriinlerin yénetilmesi, pazarlanmas: ve iglem
gdrmesiyle ilgili hicbir sorumlulugu mevcut degildir,

4.3.2, Genel Kogullar
Satin Alimlar

Ihracqi, Varantlarin, agik piyasada, ihale yoluyla veya tzel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satm alabilir fakat bununla ytikiimlit olmayacaktir. Bu gekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal i¢in iade edilebilir.

Bildirimler ’ﬁ\ !
Varantlara veya [hraggiya iligkin o &oﬁa‘f‘a -L'Eiqve yatirimeilann karan fizerinde etki dogurmasi
muhteme! dnemli bir degisikligin gergekl;g mesl, hﬁhﬂc@, Ihra Si:m bu husysu derhal piyasa yapiciya bildirmesi
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gerekmektedir. Yatnimctlarin yatinm kararlarm etkilemesi muhtemel séz konusu degigikliklerin izahname
degisikligini gerektirmesi durumunda, ifhragei izahname maddelerinde degisiklik yapacaktir. S8z konusu
degisiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayinlanmasini takiben ytriirlige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 6zel durumlarn kamuya agiklanmas: gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu araciifiyla yapilmaktadir, Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim 6zel durum agiklamalan aym giin iginde piyasa yapionin Internet
sitesinde ve 2 ig giinii iginde Ihraggimin Internet sitesinde yayimlanacaktir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
ihraggiya veya piyasa yapiaiya atfedilemeyecek bir teknik ariza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu iizerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmasi gerekmektedir. Piyasa yapial bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadigini karutlamaya ynelik belgeleri séz konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 ig giinii i¢inde Borsa
Istanbul’a iletmekle yiikiimliidiir.

ihraggt adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degigiklik
Yetkililer

Ihraggy, géveviendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda degistirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya grevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme haklkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
yitriirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmas1 veya herhangi bir {ilkede halka arz edilmesi halinde, sz konusu menkul kiymetler
borsasinin yénetmelik ve kurallar ile her bir {ilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar: tarafindan gerekli
gorilmesi halinde her bir iilkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamarun
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki depisiklie dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracih@iyla yapilacaktir. Her bir Yetkili, sadece Thragginimn yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine kargt herhangi bir yiiklimliiliik veya gérev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar harig olmak
iizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayicr olacaktir,

Ihraggunn Tespitieri

Thraggirun diriin kosullarina uygun sekilde yaptigi herhangi bir tespit, (agik hatalarin haricinde), Varant
hamilleri igin baglayici, kesin ve son olacaktir.

Degigiklikler

fhragg, kogullarin amaclanan ticari amacinu siirdtirmek veya korumak amaciyla, tirtin kogullarint Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve dnemli bir agidan etkilemeyecek gekilde, resmi, géz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay: gidermek veya lriin kogullarinda yer alan ayiph bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi gekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasim almak
zorunda olmaksizin, kanunlarin izin verdigi dlgiide degistirebilir, Her tiirlit degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapilacaktir fakat bildirimin yaptlmamas: veya Varant hamillerine
tarafindan alinmamasi, s6z konusu degisikligin geserliligini etkilemeyecektir.

Sair [hraglar

fhragg), zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizastni almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir simif olusturacak sekilde bagka menkul kiymetler ihdas ve ihrag etme serbestisine
sahiptir.

Ikame
Ihracginm Ikamesi
fhraggl veya yerini aldig sirket, herhangi bir zamanda ve Varant hamillerinin énceden rizasin almaksizin,
herhangi bir istirakini veya yan kurulusunu Vara ercevesindeki ana borglu sifatiyla ve agagidaki hikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (“ika 'rg&e‘__b’“j}‘\‘ ]
.{h.‘.:} . T

» ikame Sirket'in Varantlar gerg J‘esiru.;le i-edjmleri, fkendisini
haricinde) Deutsche Bank tarafindan garanti e@:‘ﬂg @ﬁn,_ 3
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e Varantlann Tkame Sirket'in kanuni, gegerli ve baglayict edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tiim onaylarim alinmasi da dahil olmak {izere) yapilmasi, yerine getirilmesi ve tamamlanmas: gereken tiim iglem,
eylem ve hususlar yerine getirilmig ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

« Ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydmiatma
Platformu araciligiyla bildirimde bulunmus olmalidir.

Herhangi bir Thraggimin ikamesi s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu'nda ihraggya
yapilan tiim abflar, Ikame Sirket'e yapilmis olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi
Ihraggl, Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin

amaglant dogrultusunda iglemleri yiriittiigii ofisini degistirme hakkina sahip olacaktir; sdz konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimde belirtilecektir; gu kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degigiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biviminde Diizenlenmesi

Ihraggt, Varant hamillerinin nzasini almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracthgiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak {izere, Varantlarin belirli sartlarimi Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, tiriin kogullar:
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Ihrage tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin @igiincli kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmas: halinde
tilkenin katildigi tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Seg¢imin etkisi su gekilde olacaktr:

i. Uzlag Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi’'nin iiglincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin tigincii kademesinin baglangicindan énceki giinde tanimlanan iilke para birimleri
veya li¢lincit kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemis tilke para birimlerini ifade
eder), sz konusu Uzlasi Para Birimi, Ihragguun karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
{varsa) hiikiimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro’ya déniigtiiriimesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantiara iligkin tim 6demeler, Varantlarda Uzlagi
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya yapilmis gibi sadece Avro olarak yapilacaktir,

ii. Uriin kosullarinda bir ddviz kuru yer altyorsa veya iiriin kosullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin digiincii kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin
para biriminde (“Orijinal Para Birimi”) ifade edilmigse, s6z konusu doviz kuru ve/veya {irlin kogullarinin diger
sartlariun, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecefi, déviz kuru sbz konusuysa, Avro'ya
déniigtiirilmiis olacag) varsayilacakhr ve

iii. Uriin kogullarmda Ihragginmn Avro cinsinden ifade edilen araglarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecegi diger her titrlii degigiklik yapilacaktir,

Uriin Kogullarinda Ayarlama

Ihraggr, Varant hamillerinin onayini almakstzin ve Kamuyu Aydmlatma Platformu aracihgiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, diriin kogullarmda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi‘nin tigiincii kademesinin

sonuclarint yansitacak gekilde {iriin kogullarina dair Anlagma uyarmca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Diniigtiirme Masraflari, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi igin Ayarlamalar bashg altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Thraggt, gerek Hesaplama Kurulugu gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para biri iﬂ‘?-—:ﬁﬁh% doniigtiirmelerden veya bunlara iligkin yapilan
yuvarlamalardan dolay! ortaya gikabilecek G’r;i\s}%n*iﬁé;gt xj, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kars so?UmE,o;ggxa{q%ur.\ Jrraggl, herhangi bir para birimine déniigtiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatrimcimin olagan piyasa kogullari haricinde ek bir zarara ugramamast igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1.  Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar

Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Kollektif Yatrim Uriinleri
ve Yapilandirtimig Uriinler Pazari'nda islem gorecektir.

5.1.2, Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktari

Toplam 5.840.000 TL nominal degerli 584.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihrag dagilw 11
numarall “"EKLER" bodliimiinde yer alan EK-2 tabloda gsterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

itgili bilgiler igin litfen 11 numarah “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2deki tabloya bakiniz.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig gekli

ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirtlmig Uriinler Pazari'nda
Borsa'da satig ydntemi gercevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz
gergeklestirilmeyecektir.

Piyasa Yapiclik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gergeklestirilecektir. Piyasa yapict sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler ¢ergevesinde ahg-satis seklinde gift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmakla ytikiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapici tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatinmecilar ahim emirlerini hizmet aldiklan yatinm kurulugu
vasttasiyla Borsa istanbul’da gergeklegtirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilirler.

5.14. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yatirim kurulugu varant almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin §denme yeri ve

gekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu varantlarmin teslimine iligkin bilgi
(a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulugu varanti bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig Uriinler Pazari'nda iglem gérecektir.
Halka arz borsada satig yontemi ile gergekleseceginden dolay: , yatinmalar emir iletimine aracilik veya islem
araciligina yetkili herhangi bir yatinm kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek ahm iglemi ile halka
arza katilabilir. Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir iglem gerceklestirmeden ve
stzlegme imzalamadan dnce varantlarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve ylkiimliillikler ile s6z konusu
islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tlirkiye Sermaye Piyasalar Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri
Sermaye Piyasast Araglar1 Risk Bildirim Form"unu kullanmalar: ve s6z konusu formu mdigterilerine vermeleri
zorunludur. Varant yatrimeilarinn sdz konusu formu ckuyup anlamig olmalar: ve ilgili formda belirtilen hususlar
g0z tniine alarak iglem yapmalarni gerekmektedir.

(b} Yatirim kurulugu varantlannun teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasas1 mevzuah gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden iz'lillngye baglanacaktir,

Teslim, MKK ve Istanbul Takas ve S ;ﬁg‘é‘;{ﬂ?ﬁm‘? aracihiyla Son Iglem Tarihi‘'nden sonraki iiglincii
Is Gunii'nde ger¢eklegecektir. Varantlar, ygg’laﬁaciﬁ‘ﬁuk a ve Varantlara iligkin devir ir$leminin kayitlar
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aracihfiyla gerceklegtirildigi herhangi bir Takas Kurulusunun biitiin kural ve usullerine uygun sekilde
devredilebilir.

Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, ihragei tarafindan
onaylamip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluglari veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmis bigimde depo edilecektir. Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay ile eszamanl: olarak MKK kayitlarina alinacaktr.

Teslimin {hraggiya atfedilebilir bir sebepten &tiirii ertelenmesi halinde, Borsa istanbul’un 01/03/2016 tarih
16 sayilt Pay Piyasas: Igleyigine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” bsliimiiniin 16. Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulantr.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi

Ihraggr tarafindan, Varanta iligkin alim satim emirleri Piyasa Yapicisi aracihy ile Borsa Istanbul‘a
iletilmektedir. Séz konusu emirler neticesinde gerceklestiriien iglemler ile Piyasa Yapicist tarafindan
gerceklegtirilen difer ahm satim iglemlerine yonelik bildirimler Kurui'un &zel durumlari kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracith@iyla yapilmaktadir. Ayrica Thragg,
Ihraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iliskili kisiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapiai tarafindan gergeklestirilen diger iglemler ise haftalik olarak Kurulun 8zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri gergevesinde kamuya agiklanir.

5.1.7. Bagvuran yatinmalar tarafindan satig fiyatinin iizerinde Sdenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi

YOKTUR,

5.1.8. Yatrim kurnlugu varantlanmin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecept,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

ihraggy Varant ihracimi Kaydi ihrag Tarihi éncesinde iptal etme hakkim sakli tutmaktadir. Kaydi Ihrag
Tarihi sonrasinda, ihraggi, kontrolii digimdaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiiklimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykin veya uygulanamaz oldugunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlanim siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigini tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak tizere yliriirlitkteki kanunlarm izin
verdigi olgiidde Varantlari erken feshedebilir. thraccinin Varantlar: erken feshetmesi durumunda, ihrage
uygulanacak hukukun izin verdigi dlgiide, yasal ve uygulanabilir olup olmadiina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa deferi olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varliga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptifn masraflarn
¢ikardiktan sonra elde edilen tutarr ddeyecektir.

4.2.4 no'lu bsliimdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla, Ihraggt Varantlarin ihracint agagidaki sebepler de
dahil olmak {izere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. Ihraggiun Varantlar cergevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandigr durumla kargilagtinldiginda) dogrudan veya dolayli olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda dnemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

b. Ihraggimin Varanttara iliskin riskten korunma pozisyonlari satin alimmasirun, olugturmastnin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlar: birbirleriyle ikame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyoniarin kapatilmastmn
veya satilmasinin (“Riskten Korunma Iglemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale gel Ligmiveyaher tlrli vergi arbigl, vergi menfaatleri veya Thragginin
vergisel durumuna iligkin diger qumsuzﬁg‘, ilep'j:[ei’gé@‘
durumia kargilastinldiginda) dogrudan vgya gpl}g;l_j’:‘g‘lgaéak
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katlandigt maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya masraflarda veya ticretlerde nemli artiglara sebep olacagin
tespit etmesi;

¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varlifin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladifi yontemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak
VarliZin/Géstergenin seviyesini veya fiyatim belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varhgin/Géstergenin iglem tahtasimin kapatilmasi, birlegme olayr, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varliin/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya
yatirtm kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde 8nemli bir degisiklik meydana
geimesi veya hragginin kendi makul takdiri gergevesinde belirleyecegi bagka énemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin nemli Slgtide deBigmesi veya etkilenmesi;

e. Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep Ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya dnemli dlgiide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan iiriinii felaketler, silahli catigma, terdrist eylemler, isyan ve igci
ayaklanmalar: ve diger benzer etkili durumlan da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varliga/Gostergeye (her tirlit Referans Varhim alim satim: da dahil olmak {izere)
iligkin likidite veya piyasa kogullarimin dnemli lgtide olumsuz etkilenmesi;

g. lhragginin gelirlerinde Snemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda 8nemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yahnmecilara satin alma taleplerini geri cekme imkan: veriliyorsa, taleplerin geri ¢ekilebilecegi siire
YOKTUR.

5.2.  Dagitim ve tahsis plan1

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede aynt anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda

tahsisat yaptlmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagithm
esaslart hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2,3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklart kesinlegmis yatirim kurulusu varanti miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yahnm kurulusu varantlarinin satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/fedilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agtklanma siireci

Varantlarin dngoriilen ihrag fiyat tiirev bilegeni, tahvil bilegeni, distribiitdr aracilik hizmeti ve muhtemel
damgmanlik hizmeti igin {icret olarak 6denen aracilik iicreti ve difer giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar i¢in belirlenen ihrag fiyat, pegin ddenen iicretlere, ydnetim ticreti ve diger ficretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”} degerine eklenen ve yatirrmeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir. 56z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank’in takdirinde olup i bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggtlarin alcdhi i lgrdelg (1\([1 olabilir.

'Qur .Q- \‘

Varantlarin satis degeri Satig Tarihindg’kl H’a’;‘zﬁ k:Va k/Gésterge fiyat, varantin Isleme Koyma Fiyat,

Dayanak Varbktaki beklenen oynaklik d eri,zw cleye an za]’nan, i beklentisi ve piyasa faiz oranlarina
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bagl olarak opsiyon fiyatlandirma modeli ile hesaplantr, Bunlarin yamnda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve
likidite sartlar: da varantin sahg fiyatim etkiler.

Her bir tertip igin, Varant bagina ilk saug fiyat;, Borsa istanbul'da satigtan bir glin Gnce ihragonin
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.8.'nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (www.kap.orgtr) ilan edilecektir.
Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlan degigiklik gosterebilir.

54.  Araalik yitklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Tiirkiye’de halka arza aracihik edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi
Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.5. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag! iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarinin isimleri
YOKTUR.
54.3, Araclik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yatinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yahnm
Kurulusu Varantlartnin Kurulusu Vamntlanmn
Yelkili Olugturul- Aracthifn Nominal Halka Arz Edilen Varanta Nominal Halka Arz Edilen
Kurulug mugsa Tierii Degeri {TL) Orani (%) Degeri (TL) Varanta Oranr (%6)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfsy
Deutsclie Araailifi
Securities (Varant - . 5.840.000 100
Menkul Piyasa
Degerler A5. Yapicilik)
5.44. Aracilik ve yitklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

ihragg: ve Deutsche Securities Menkul Degerler AS. arasinda 13 Arahk 2016 tarihinde Ana Aracilik ve
Piyasa Yapiaihj Sizlesmesi akdedilmistir. S8zlegme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thragg
Bilgi Dokiiman: kapsaminda gikarilacak Varantlar igin yatinm kurulugu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gdsterecek
ve yatirim kurulugu ve Piyasa Yapic: olarak mevzuatin atfettifi yliktimliiliikleri yerine getirecektir.

Stzlegme tahtinda, Ihragg) Deutsche Securities Menkul Degerler A.S."yi Varantlar igin yatinm kurulugu ve
Piyasa Yapia olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sozlesmenin difer 6zel sartlart zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. Sozlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sézlesmeden dogacak her
tiirlii uyusmazlik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra miidiirliikleri yetkilidir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulugu Deutsche Bank AG'dir.

Ihraggy, herhangi bir zamanda, bagka bir kurulusu da Hesaplama Kurulugu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
atanincaya degin bu fesih yiiriirlitk kazanmayacaktir., Kurulugla ilgili her tiirlii atama ve atamamn feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesmde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir. -

Hesaplama Kurulugu (aynm zamanda thragg oyugu:halle;m haricinde), sadece thraggirin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karsi her?(a’ﬁt m@gﬁﬁ’nﬁl’fluk veya gérev {istlenmeyecegi gibi kendilerjyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi iligkijfir d(; tesj s.etrmg sa).llma)racaktlr Hesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik hjjtalas: ’a 'Euide) Varant :

Xl 1, kesin ve son olacakhir.
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Hesaplama Kurulugu, Thragginin da onayiyla, gérev ve edimlerinin herhangi bir tanesini uygun gorecegi igiincii
saluslara devredebilir.

5.5.  Halka arza iligkin olarak ihrag¢inin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulusu varanf: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul {icreti Kurul tarafindan ¢ikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayil Varantlar ve Yatinm Kurulugu Sertifikalary Tebligi'nin 16'nci maddesi
cergevesinde hesaplanmaktadir. Buna gdre ihraggilar bagvuru agamasinda, fhrac Bilgi Dokiimam kapsaminda
Varantlarin itibari Degeri {izerinden % 0,2 oranindaki {icreti Kurul adina agilan hesaba yatirir, S0z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar miiteakip altt aylik dénemler itibaniyla yapilarak bulunan
iicretleri Kurul adina agilan hesaba yatirihir.

Varant basina maliyet hesaplanmasinda kullamlacak f{icretler, piyasanin ilgisine ve ihragoiin ihrag
edecefi lriin adedine bagh olarak degiskenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihra¢ asamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa Istanbul A . tarafindan varantlar ve sertifikalar igin ayr1 ayr1 olmak itzere her bir ihragcidan alinacak
tavan iicret 181.250 TL olarak belirlenmistir. Bu gercevede yapilan ihraglar kargthginda Borsa Istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon ticreti &denecektir. Pegin olarak ddenmis bulunan Kurul {icreti digindaki Kurul dicretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degiskenlik gosterecektir,

MKK hizmet bedeli olarak, agagidaki tabloda belirtilen iicretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi
{izerinden % 0,01 (onbinde bir) ihra¢ ticreti ddenecek olup, yihk olarak ddenecek ihrag licreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.S.'nin 17/04/2018 tarih 1423 sayili Genel Mektubu ¢ergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank ticret tarifesinde degigiklikler yapilmistir. 56z konusu Genel Mektup’ta yer alan “Yabancr varantlar igin
ISIN kodu tahsisi ihrag edildigi dlkenin uluslararasi numaralandirma kurulugu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabaner varantlar i¢in uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerlifyabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu {icretlerinde ayrima gidilmigtir.” agtklamasi gergevesinde
yabana varantlar igin adet simirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
ddenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu'nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayilh Genel Mektubu gercevesinde 2019 yili igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmistir.

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak {izere, ihragginin Varant ihraci gergevesinde 8deyecegi ficretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:
Kurum Ucret (TL)  Agiklama

Borsa Istanbul kotasyon iicreti 725 ISIN basina 725 TL olup, yilhik tavan degeri 181.25¢ TL'dir.
(ihraggirin Borsa Istanbul‘a bir yilda Sdeyecegi toplam Varantlar
ticret tutan1 181.250 TL + BSMV'yi gegemez.)

Borsa Istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayal Varantlar igin yillik Sabit Ucret

licreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisansi alanin bir
yilda Gdeyecei en yiiksek {icret tutari (Sabit Ucret ve Degigken
Ucret toplami) 25,000 USD'dir.

MKK iiyelik bedeli 20.000 MKK'ya {iyelik icin bir seferlik ddenen {icrettir.

MKK ihrag hizmetleri %0,01 Kayden yaratilan varant adedi {izerinden 8denen icrettir. Tavan
Varant bagina 2,958 TL olup, y1llik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.

MKK ihrager hizmetleri ticreti ~ %0,05 da_qyapllan islem bagina alinan nakdi uzlagma ticretidir. Alt

1&?E9E]ﬁ'ﬂ>h§t limit 49,277 TL'dir.

- \
Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 / ﬁd‘{’gm”rglumasl olmaks 1ldan, 15{;1 vadeli bir ISIN kodu
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Uereti tahsisi icin 20 TL+BSMV'dir.

Yukarnda belirtilen {icretler diginda Thraggt ayrica Borsa [stanbul ve MKK'nin talep edebilecegi ek hizmet
bedellerinin yam sira, Ihragg: Bilgi Dokiimani’run nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
iicretlerini ddemekle ylikiimltdiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirnmcinin §deyecefi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmalar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklart yatirim kuruluglara komisyon ddemek
durumunda olabilirler. Aynica yatimmellar Varantlar alim satimlartn olast vergisel sonuglari igin ighu Sermaye
Piyasasi Aract Notu'nun 9 no’lu bdliimiinii incelemelidirler,

Varantlara iligkin masraflan, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlag Tutarinin vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin ddemesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun gekilde deninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1.  Yatimm kurulugu varantlarmin borsada iglem girmesine iligkin esaslar ile iglem gérmeye
baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina tabi olmak kosuluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul‘un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslar’'na uygun
olarak Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirlmig Uriinler Pazari'nda islem gorecektir.

Varantlarin iglem gérmeye baglayacagt muhtemel tarih ise 16 Nisan 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baslamak fizere ihrag
ertelenecektir. S6z konusu ihracin  ertelenmesi durumunda Kaydi fhrag Tarihine iliskin bilgiler
www.varant.db.com ve wivw.deutschesecurities.com.fr internet adresleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
(kap.org.tr) ilan edilecektir.

6.2.  Ihragedilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulugu varant: grubundan
yatirim kurulugu varantlarmimn halen iglem gérmekie olduklar tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

ihracq tarafindan Tiirkiye diginda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar bagta Osaka, Litkksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX Isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalan olmak iizere diinyarun g¢esitli borsalarinda iglem
gormektedir.

6.3.  Borsada iglem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda iglem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayil: Pay Piyasas: igleyigine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Altnmasina ve Borsa’da Islem Gormesine iligkin Usul ve Esaslar” bdliimiinde yer alan Madde 2
¢ercevesinde Borsa Istanbul’da iglem gdren Varantiar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayall Varantlar hari¢ olmak iizere, Varantlarin dayanak
varliginin/gbstergesinin  birlegme, devrolma veya difer nedenlerle kottan qkarilmas:
durumlarinda Borsa [stanbul kotundan ve pazardan siirekii olarak gikarilir.

01/03/2016 tarih 16 sayil: Pay Piyasasi [sleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari’'nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa'da iglem Gérmesine Iligkin Usul ve Esaslar” baliimiintin 14'iincii maddesi uyarinca;

» Dayanag Pay olan Varantlarda, ilgili Payin sirasinin igleme kapatilmas: durumunda, bu Pay ile ilgili tiim

Varant siralar da igleme kapatilir, /";:q\

* Dayanag: birden fazla Paydan, bir sepejfen olus*n V%Ix\lid'l sdz konusu I’ayhrdan herhangi birisinin siras:

kapatildifinda sepet Varantlar sirasi ﬁanl
AV
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» Dayanaf endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan isleme kapatilaniar olsa dahi Varantlar igleme
kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece Varantlar sirast da agik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapatilabilir,

+ Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmalar gikarlarimin kerunmasina ydnelik olarak Piyasa Yapic
Borsa [stanbul baskanhigmdan ilgili oldugu Varantlarin siralaninin gegici olarak igleme kapatilmasmi talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliinca degerlendirilir,

¢ Piyasa Yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapic
olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicis:
atanincaya kadar ilgili Varantlarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur. iglem sirasi durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII - 128.3 sayily
Varantlar ve Yatimm Kurulugu Sertifikalari Tebligi'nde belirtilen slire igerisinde yeni bir Piyasa Yapiciss
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadi siirece),
Varantlarin iglem sirasi vade sonuna kadar kapal: kahr.

» Varantlar fhraggisimin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, fhragg: ile ilgili iflas,
konkordato ralebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim Varantlari isleme kapatihr.

Dayanak varhfin iglem gordiigii piyasalann kapall olmas: veya fhragg kurulusun faaliyetlerini siirdiirdiigii
filkelerde resmi tatil almas! durumunda kotasyon verilmez ya da séz konusu varantlarm iglem siralarinin gegici
olarak kapatilmas: Borsadan talep edilir.

6.4, Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihin esaslari
a) Piyasa yaptcisinin unvan

Deutsche Securities Menkul Degerler A, S.
b} Piyasa yapiailik esaslar hakkinda bilgi:

13Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapiaihigi Sozlegmesi ile Ihraggr, Deutsche Securities Menkul
Degerler AS.'yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
VI - 128.3 sayth Varantlar ve Yatinnm Kurulusu Sertifikalari Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar igin Piyasa
Yapict tayin etmigtir. Sozlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. nin Tiirk hukukuna gére Piyasa
Yapict ve yatinim kurulugu olarak yiikiimliilitklerini diizenlemektedir.

S62 konusu Piyasa Yapicihk faaliyetlerinde, Varantlarin fiyatin ihragg belirleyecektir. fhrager tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicist olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.$. aracilifiyla
Borsa Istanbul A.S.’e iletilen kotasyon emirleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklihk gosterebilecektir.

ihragq tarafindan ikincil piyasadaki alim-satm fiyatlarmu belirlemede dikkate alman hususlar
Varantlarin gergek degeri ile ihragg: tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Ihragg buna ek olarak
Varantlar i¢in baglangigta belirlenen bir pegin licreti ve Varantlarm vadesinde nakit tutardan diislilecek olan tiim
ficretleri ve masraflart (yGnetim, iglem ve diger iicretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin fhra¢ Fiyatindaki baglangig degeri iizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilegenleri tarafindan ddenen veya alinan temettiilerden veya Varantlarin niteligi
itibariyle ihraggiya atfolunabilecek diger gelirlerden etkilenebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun 5.3
no’'lu boliimii).

Varantlara iligkin alim-satim makasi Ihragei tarafindan Varantlara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir
kargihklarina gore belirlenecektir. "

Yonetim iicretleri gibi bazi masrafl:
bigimde diiglilmemekte (pro rata tempori
Varantlarin gergek degerinden bir biitiin
ve Varantlarin niteligi geregi [hracgiya t&oln ei
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Dayanak Gosterge veya bilegenleri iglem goriirken degil, ancak daha &nceki bir agamada vade boyunca veya
belirl bir zaman arahginda beklenen kar Payina gore diigtiimektedir. 56z konusu masraflarin diigiilecegi oran,
digger hususlarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicist olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A$. ye net geri akigina baghdr.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Varantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen fakttrler bazinda belirlenen degerden tnemli
olgiide farkhbk gdsterebilir. Ayrica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.3. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme ydntemini degistirebilir; 6rne§in alim-satim makasim yiikseltebilir veya diiglirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan ¢ikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan VII
- 128.3 sayih Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. aracthiyla gergeklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BIiLGILER
7.1,  Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
7.2.  Garantinin kapsami
YOKTUR.
7.3.  Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

74. Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8.  DIGER BILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihraggtya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakhg, {hragq tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasas
aract notunun, ihraggr bilgi doklimamnin ve 6zetin hazirlanmas: ve Ttrk hukukuna iliskin konularda darmigmanhk
hizmeti vermisgtir,

8.2,  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasast Aract Notunun figlinci kigiler tarafindan yaymlanan endistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agtk bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dig veriler’} abnan hesaplamalarin yant
sira endiistri ve miisteriye yonelik verileri icerdigi Slglide, yatirrmailar ticari yayinlarda genellikle, igerdikleri
bilgilerin glivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhginin
garanti edilmedigini ve icerdikleri hesaplamalarin ¢egitli varsayimlara dayandigimin belirtildigini gdz 8niinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler ihragg tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamugtir, Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen abnmustir ve Ihragoinm bildigi veya ilgili iigincii sahsin yaymladifi bilgilerden kanaat
getirebildifi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamiltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadir.

Piyasalanin tarumlanmasinda ve boyutlarimin belirlenmesinde dis verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tarumlanmasinda ve boyutlarinin belirlenmesinde, ilgili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kullamlmigtir. Bu kategoriler genel olarak Ihragg tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilere uymamaktadir. Dig verilerin lhraggtrun finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmas: bu yiizden sintrlidir; bu siurh karsilagtirma Ihraggimin piyasa Paylarma iligkin olarak yaptlan
beyanlarda géz éniinde bulundurulmalidir. Ihraggiun miisterilerinin bir¢ogu cesitli bankalarla miigteri iliskilerini
siirditrmektedir. Bu sebeple, ihragq:mm mii aralk] tagumladig kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
[ 5&&;?.5&537151 éio ltusunda plyasa Paylarinin veya sarr benzer verilerin
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Ugiincil kigi kaynaklarindan alinan bilgilerin séz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.
Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumiu ortak basdenetginin ad: soyad:

The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMGC AG
Wirtschaftspriiffungsgesellschaft (“KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard B&th'tiir.
30 Haziran 2018'de sona eren ara doneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschafta, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Alman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu} Madde 115 uyarinca yart-yillik finansal raporun bir pargasi olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki ddneme ait — konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsaml gelir / gider
tablosu, konsolide dzkaynak degigim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve secilmig agiklayicy notlardan olugan
- dzet ara donem konsolide finansal tablolarint, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara donem grup ydnetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz, Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararas) Muhasebe Standartlar Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararast Muhasebe Standartlar IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
ddnem grup ydnetim raporunun ara dénem grup yénetim raporiarina uygulanan WpHG zorunluluklarma uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaftin  yénetiminin  sorumlulugundadir,  Bizim
sorumlulugumuz, gerceklestirilen siirh denetime dayanarak, 6zet ara dénem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup ydnetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar ve ara dénem grup yénetim raporu iizerindeki smnirli
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimtanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya’da genel kabul gdrmiis standartlara uygun olarak gerceklegtirilmigtir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, 6zet ara dtnem konsolide finansal tablolarin, 6nemli taraflaniyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara donem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlar:
IAS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamusg olmasinin, ve ara dénem grup ydnetim
raporunun, dnemli bakumlardan, ara dénem grup ydnetim raporlart igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamus olmasinin, belli bir diizeyde giivence ile dniine gegebilecegimiz gekilde planlamanmizt ve
gergeklegtirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirh denetim ¢aligmasi, temelde sirket calisanlarina goriigmeler
yapilmasi ve analitik degerlendirmeler ile sirurhidir, dolayisiyla, tam kapsamh denetime kiyasla daha az glivence
saglar. Tam kapsamh bir denetim ¢aligmas: yliriitiilmemesi nedeniyle bir denetim gdriigii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, dzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, tnemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig
olduguna, veya ara dénem grup yonetim raporunun, énemli taraflartyla, ara dénem grup ydnetim raporlar igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamis olduguna iligkin hi¢bir hususa rastlanmamigtir.

8.3. Ihraggryailiskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis varantlara yapilan bir yatirim, Deutsche Bank’in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihrac1 nedeniyle olusan yikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatirimailar, yatinmlarinim tamanum veya bir kismum kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatirimailann, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gordiikleri takdirde kendi profesyonel damgmanlarindan gériig almalar gerekmektedir.

Belirli bagimsiz uluslararasi derecelendirme kuruluglan tarafindan Thraggiya verilen notlar, thrag edilen
Varantlara iligkin ytkdmlilliiklerin yerine getirilip getirilemeyeceginin bir gostergesidir. Bir kredi notu,
borglularin ve/veya tahvil ihraggilarirun borglarim ddeme giicti veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihra itk dmliiliiklerini yerine getirme giiglerine iliskin detayh
bilgi sunarak yatirimeilarin Varantlara tllWr@lg%n\ degerlendlrmelerme yardimct olur. Verilen not ne
kadar diigiikse, ilgili derecelendirme kuryfusu | arafulc‘ian yuf@imliilitklerin tam olarak ve/veya zamaninda bir
sekilde yerine getirilemeyecegine dair onéoruler? ﬂsk de-o kad biiyQ
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Derecelendirme notu, Varantlar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulusu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya ahinmasy, diigtiriilmesi veya geri alinmasi varantlarin piyasa degerini olumsuz ydnde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4’tincii maddesinde yer alan degerlerin altina diismesi
halinde ihrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca fhraggl veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (“5&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”)} ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody's ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluglari”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birligi'nde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarina iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eylil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi (“KDK Yonetmeligi”) uyarinca tescil edilmiglerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yénetmeligi Madde 4(3) uyannca Ingiltere’deki Moody's ofisi tarafindan (Moody's
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Ydnetmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadir.

S6z konusu kuruluglar tarafindan Deutsche Bank AG'ye verilen derecelendirme notlan agagidaki tabloda
yer almaktadir:

UluslamraSLKredllDe g lendlrmeNotu _ o ]
o " Wzun Vadeli | KlsaVadell _';,_'"_ b Yatim i
: .Derecelendlrme | Deérecelendirme ' P | e qdier

v ! i ey : Berecelendere ' Deérecelendifme | ‘Goriiniim Yapilabilme:

Kurulug,u i Tarihi i : "~ 1 : | N . !

- oo Netw  f Netw | .| Seviyesi

Moody $ 03.08.2018 A3 P-2 Negatif Yatinim yapilabilir
seviyededir.

Fitch Ratings 21.06.2018 BBB+ F2 Negatif Yatirsm yapilabilir
seviyededir.

Standardé&PFoor’s 01.06.2018 BBB+ A2 Duragan | Yatinm yapilabilir
seviyededir.

DBRS 27.07.2018 A Ri1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir,

Ulusal Kredi DerecelendirmeNotd ' e

R UzunVadeh szaVadell T T Yatrm !

Derecelendirme | Detecelenidirme TP S e :

= IKumlu N i Farihi | Derecelendirme || Derecelendivme | Gorintin | - Yapilabilme |

o P New | New |} Seviesi |

Standard&l’oor‘s 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatinm yapilabilir
seviyededir.

8.4.  Diger hususlar

fhragginin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Arahik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren
dénemlere iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolan ihraggmn www.varant.db.com adresindeki ve
www kap.org.tr adresi tizerinden Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmigtir. $6z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.5. nin agagida yer alan adresinden ticretsiz olarak temin edilebilir.

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, istanbul, Tiirkiye
Yatirimeilar, mali tablolann Ingilizce ve Tiirk¢e versiyonlar arasinda herhangi bir celigki bulunmas: halinde

; (‘ o w |
- Deutsche Bank A ; AN :
%/@ —— Ay gﬁt‘\h" ‘52 = o f
v-tiefis Gengol P R #2385 oG
Erviirekli Anteagpte ?};lu,‘rur ey ligairBn li(‘illl"s O"—xlﬂ.Lé w1 ",a‘-’/
‘*—-—,:;:'/



9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE iLGIiLi VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1, Genel

Varant ahalan vefveya saticilari, Varantlarin ihrag veya (farkh olmas) halinde} satin alim fiyatma ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
yiiklimlii olabilir.

Varantlari igeren {alimlar, devirler, itfa hakkimin kullamilmasr veya kullarlmamast da dahil) tim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefan,
hamiller ve yatinmailar bakimuindan, diger hususlann yan sira hamilin veya yatimmeilar vergi statiisiine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan1 sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergise! sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatinmalarina, duruma gore vergi, abm, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantian igeren iglemlerin vergisel sonuglari ile ilgili olarak kendi
vergi mitgavirlerine darugmalan tavsiye olunur.

Tiirkiye'deki Damnga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmig agagidaki paragraflar,
Tiirkiye'de yiirlirlitkteki mevzuat esas alinarak hazirlanmistir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gegerli olan yonlerini 6zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarin satin
alinmasi, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarin
tiimlini kapsamli bir gekilde agiklama iddiasinda degildir. Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatimmailar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlar ele almamaktadir, Varantlarin satin ahmindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkinmn kullamilmast veya kullarilmamasindan dogacak vergiler konugunda,
vergisel stattileri bakimindan tereddiitleri olan yatinmeinin kendi mali miigavirlerine danismalar tavsiye olunur.
Yatirimeinin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha aynntih bir agiklama igin, isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir.

9.2,  Tiirkiye'deki Vergilendirme

9.21, Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iliskin olarak, Varantlara iliskin tiim masraflan
ddeyecektir. Varantlara iligkin tiim 6demeler veya duruma gére bunlara dair tiim teslimler, (gegerli durumlarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirlii yiikiimliiliik igin kesinti yapilmasini veya stopaj uygulanmasini zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak {izere) yiiriirliikteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. Ihraggi,
Varantlarm hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir sekilde aynini devretmesi, bunlara dair 6demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair 6demelerden dolayr sorumlu tutulmayacak olup bunlann Sdemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thragg, soz konusu vergileri, resmi, yiikiimliiliigh, kesintiyi veya sair tutan
ddemek veya hesaben 6demek igin gerekli olacak tutar: veya kismi Varant hamiline 8denecek tutarlardan veya
duruma gére teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, boyle bir yliktimltilik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamili oldugu Varantlara iliskin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
yikiimliilik veya sair 6demeyle ilgili olarak fhraggiin maruz kaldig veya katlandig: her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiikitmliiliikle ilgili olarak Ihraggiy: tazmin edecektir.

Asagidaki Ozette Varantlanin devralinmasiin, elde bulundurulmasimin, itfa edilmesinin ve elden
¢tkarnimasinin belirli vergisel sonuglar: tammla.llr'r,l,aktach‘r, ancak bu dzet Tiirkiye'deki vergi ile ilgili titm goriig ve
diiglinceleri kapsamamaktadir. Bu zet sadgc€ s el Ei‘[‘}l\verilmesi amaciyla hazirlanmgtir ve yatirimeilarin
Yatinm Kurulusu Varantlarinda ve Sertifil%, annda iglém yapinadan dnecevergi danigmanlarina bagvurarak vergi
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degigikliklerin yatinmcilara ek vergi Gdemeleri dojurabilecefi bilinmelidir. Bazi Varant ve Sertifikalarin
alim,sattm ve uzlagi islemleri ek vergi veya benzer demelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
ddemelerin yapilmasindan sorumiu olabilir.Bu 6zet, Tiirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasas: Arac: Notu
tarihi itibariyle yiriirliikte olan vergi mevzuatina, yénetmeliklerine ve idari yénergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, yénetmelik ve idari yénergeler degisime tabidir ve ge¢mise doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem gbren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 ("Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yihnin sonuna kadar yfliriirliiktedir. S5z konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatimm kuruluglarinin tic ayda bir miisterilerinin, bu banka veya
yatirim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklan iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar
gerekmektedir.

Varantlarin elden ¢ikarilmasi halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyigle, satig fiyatindan
Varantini iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, ddenen BSMV'nin gtkarilmasindan sonra kalan tutara) uygularur.

itfa igleminden/ Varantlarin kullanim tizerine yapilan 8demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gtkarilmasi) stopaj uygulanur.

Varantlar elden cikartlmadik¢a veya kullantlmadikca, gelir kazandiracak nitelikte olmadif siirece
Varantlarn eldebulundurulmasinin vergisel bir etkisi bulunmamaktadir,

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de igyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirmailarin sermaye piyasas: araglarindan elde ettikleri gelir iizerinden
alman nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas: araglarini igletme digi varhik olarak ellerinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimeilar agisindan da gelir {izerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye'de mukim kurumlar vergisi miikellefleri icin, sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 8denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
mimkiindiir. Sermaye piyasas: araglarin igletme varhiklarinin bir pargasi olarak bulunduran Turkiye'de mukim
bireysel yahimeilar igin sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir bunlarin ticari kazanglanna eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarninca stopaj yoluyla Gdenen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin elden gikarilmasi {izerine zarar olugmas: durumunda, bu zararlar ayr i
ayhk sitrede veya ayn: yilin sonraki iig ayhk donemlerinde elde edilen deger artis kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasas) araglartnun tiir agsindan ayni kategoride olmalan gerekmektedir. Bireysel yatirimeilar
ayrica sermaye piyasast araglarmun alim-sathimundan dogan zararlari yil igindeki aym tiir sermaye piyasas
araglarimin alim-satimindan dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek tizere, yillik olarak &zel bir vergi
beyanmda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandif yatinmalarin ahm-satim zararlan gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tirkiye’de kurulduysa Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir. Tiirkiye
disinda kurulmus bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye'de yogunlasiyor ve Tilirkiye'den yodnetiliyorsa, vergisel aqidan
Tlrkiye’de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kisinin Titrkiye'de ikametgah: varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla stireyle kahyorsa, Tiirkiye'de yerlegik olarak kabul edilir.

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu tarihi itibariyle kanuni stopaj oran1 %15'tir. Ancak, yine igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle, Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen, Gegici Madde kapsamindaki belirli
gelir kategorilerine uygulanan, %0 veya %10a indlicilmis oranlar vardir.

3 ] "PQR
Bununla beraber, yatinmcimin agagifla be‘)ﬁ ﬁfe‘efifei‘? di tkate almz&igerekmektedir:
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30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan’'nin
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri ve
Borsa Istanbul’da iglem géren Varantlan da dahil olmak tizere, Paylara (varantlar yatirim ortakhklar Paylar: haric)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj orami tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren gegerli olmak Gizere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanlifimun 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarah Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agiklamalara gére (B8liim 6); Borsa Istanbul'da islem goren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem goren Varantlardan elde edilen gelirler tizerinden % 0 orarunda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gire genel hiikiimler
cergevesinde tevkifata tabi tutulacaktir. Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da iglem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayah olmayan yatinm kurulugu varantlanindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktr.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tarihi itibariyle Ihragaimin herhangi bir stopaj uygulama yitkiimliiléigi
bulunmamaktadir.

9.2.3. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye’de Varantlanin hediye/bagis yoluyla veya Varantlanin hamilinin vefati iizerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24. Damga Vergisi

Tiirkiye’de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi dejildir. Slipheye mahal vermemek adina
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantiara iligkin olarak akdedilen ve taahhiit igeren kagitlar (sézlegmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hiikiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.25. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta girketleri, yatinm kuruluglar vb. de dahil
olmak iizere ancak bunlarla siurh olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlart uyarmca BSMV
Gdemesinden sorumlu olan yatirimailar igin, elden ¢tkarma veya itfaftasfiye tizerine BSMV muaccel hale gelebilir.
Maliye Bakanhigi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numaral: Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Bslimiinde yapilan agklamaya gére, Borsa Istanbul’da iglem goren Varantlara iliskin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayilh Gider Vergileri Kanunu‘nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV’den istisnadir.

9.26. Katma Deger Vergisi

Katma Defer Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
tizere 6322 say1h kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasas: ara¢larninin teslimi katma defier vergisinden mistesna kilinmighir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki Ihragginin merkezi
veya Piyasa Yapicis: Deutsche Securities Menkul Degerler A.$.'nin Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile [hragginin internet
sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve gdriigler (degerleme, uzman, faaljyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
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11. EKLER

Bu béliint agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr ekten olugmaktadir.
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EK-1

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ilragg bilgi dokiimam kapsaminda daha dnce ihrag edilen yatinnm

kurulugu varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Daha Bnce fhra Tutar Vade Satis Yontemi | ihrag Tarihi '
Edilen Toplam KAP'TA YAYINLANAN
Tutar Tiiri SERMAYE PIYASASI
(TL) ARACINOTU fOZET
TARIHI
1. Tertip Yatinm Kurulugu Varant: 2.040.000 28/02/2019 Halka Arz 27 Aralikk 2018 26 Aralik 2018
2.Tertip Yatrim Korulusu Varant 6.740.000 ggﬁggﬁgig HalkaArz | 09 Ocak2019 08 Ocak 2019
3. Tertip Yatirim Kurulugu Varanh 5.640.000 29/03/2019 Halka Arz 23 Ocak 2019 22 Qcalk 2019
4, Tertip Yatirnn Kurolusu Varant 7.020.000 ggﬁg:ﬁg}g Hallea Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
5. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 5.940.000 ggﬁg:ﬁgig HalkaArz | 20 Subat2019 | 19 Subat2019
6. Tertip Yatirim Kurulugu Varanty 7.020.000 ;‘?iggﬁgig Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatimm Kurutlusu Varant 5.840.000 31/05/2019 Halka Arz 26 Mart 2019 25 Mart 2019
8. Terlip Yatinm Kurulegu Varant: 7,180,000 gg;ggﬁg;g Hatlka Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019
TOPLAM 47,420,000
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