OYAK PORTFOY YONETIMI ALS.
DEGISKEN SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY BiRINCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Porifioy Yonetim ALS. tomafindan 6362 savili Sermaye Pivasasi Koanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 12/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 872744
sicil numarnst alunda koydedilerek 15/05/2015 tarth ve 8822 sayih Tirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portloy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon 161020 ve bu
teahname hitkimlenne pire vénetilmek Gzere olusturulocak OYAK Porifily Birinci Dedisken
Fon'un katilma paylannmin ihracina iliskin bu izahname Sermayve Pivasasi Kurulu tarafindan
09102015 tanhinde onavlanmis ve Sermave Pivasasi Kurulu’nun onayi ile Kurucuso OYAK
Yatinm Menkul Degerler AS. olan OYAK Yatirm Menkul Deferler A5, A Tipi Defisken
Fon (Hisse Sencdi Yofun Fon) OYAK Portfdy Yonetimi A5 ye devrolmustur.,

lzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin do@ru oldufunun Kurulea teke Tl
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek kablma paylarna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonuecu verilmelidir,

Bu izahname, Kuruen OYAK Portfiv Yiinetimi A5 nin adresli resmi internet sitesi (www.
ovakportfov.comatr) ile Kamuyw Aydmmlatma Platformu (KAP)'nda (www. kapaorg.tr)
vayimlanmistir, [zahnamenin nerede vavimlandifs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin hilgiler vatimmaen hilgi formunda yer almaktadir,

Ayriea bu izahname katlma paylarnmn alim satimimin yapildif ortamlarda, semsive fon

igtiizli®l ve yatirumar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dicretsiz olarak
yvatirmmeilara verilir.
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Teblifi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
1liskin Teblig

| Fon OYAK Portfdy Birinci Defisken Fon
| Semsiye Fon OYAK Pontfdy Ydnctimi A.§. Degisken Semsiye Fon
| Kanun i 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanunu E
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu |
| Kurucu OYAK Portfiiv Yonetimi A%
FKurul Sermave Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A5,
Portlév Saklayicisy {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
CPYS Tebligi I1-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yaunm Fonlanna lliskin Rehber .
Soklama Tebligi 11I-56.1 savih Portfdy Sokloma Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Teblig i
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A5,
Teblig 111-52.1 sayili Yaunm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Stundartlan Kurumu
tarafindan  yirirlige konulmus olan  Torkiye Mubasche
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yionetici OYAK Poriftiv Yinetimi A.S. |
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkmleri uyannea tasarruf sahiplerinden fon kattlma payt karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, inangh miilkiyvet esaslanna glire ishu izahnamenin [L. bdlimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiivil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a baih olarak thrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmavan mal varhifudir.

1.1. Fona IIi:-:Iiin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvan: o
Bagh Oldufu Semsiye Fonun Unvan:

Bagh Oldufa Semsiye Fonun Tir:

oY "'LI" Portfiiv Yinetimi A, 5 D:.'giﬁkcn Semsive Fon
Degisken Fon |

Siiresi:

| Bilresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurvcn ve Yinesici'nin

Unvan:

Yetki Belgesifler

D‘:"A[{ Portfiiv Yonctimi A.S.

l‘urﬂ'ﬂt Yoncticilizi  Faalivetine Iliskin  Yetki
Belpesi

Tarih: 24.03.2015

No:  PYS/PY.1331 PYS  Tebligi'ne  uyum
cergevesinde,  Kurucu'nun 08.01.2014  tarih  ve
PYS/TY.57/1291 sayih Portfiy Ydneticiligi Faaliveti
Yetki Relges: iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun'un 40
el ve 55 inci maddelenn uyannca dizenlenen
24032005 tarih ve PYS/PY.13/31 savilhi Porfiiy
Yoneticilign - Fpalivetine  Iliskin - yetki  belpesi
verlmistir.)

Portfiiv Soklavicesi‘mn

Unvam:

Istanbul Takas ve anﬁlﬁin_ Bankasi A.S.

Portfiiy  Sokloma  Fonliyeti  lznine
|liskin Kurul Karar Tarihi ve Mumars

1.2.2, iletigim Bilgileri

25.07.2014 tarih ve 12233903.399-682 sayih izin
vazsi, Kurul Korar Orgomnin 24072014 tanh ve
23/762 sayili toplantisinda alinan karar,

Kuriien ve Yinetici OYAK Partfay Yanetin A5 nin

Merker ndresi ve internet sitesi:

| Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiking /
[STANBUL

hintpe!www ovakportfoy . cometr

Telefon numarns::

(212) 319 14 00

Portfiy Saklayieist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.8. 'nin

Merker adresi ve internet sitesi:

Rc;-.npaw Mah. Borsa Istanbul Cad. no:d 34467
Sariver - ISTANBUL
| www.iakashank.com.tr

Telefon numaras::

|90 212 315 25 25 (phx) |
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1.3. Kurucu Yineticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu Gvelert vetkili olup, ydnetim kurulu
Ovelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida ver almaktadir:

Adi Sovadi | Gilirevi Son 5 Yilda Yapug Isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Ertugrul Yinelim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN Fourulu Danisman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midte Yardimersi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Igler Midarligd, Mali Isler Mildril
Volkan Yinetim 01.01.20019 = Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 8 Yl
[NLUEL | Kurulu Kurumsal lzleme ve Performans Midiirlagn, Middr
Baskon 13.11.2018 - 31.12.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Yardimeis1 | CEO Ofis KoordinmrlGigid, Damgman
09052018 - 13.11.2018 Ordu Yardimlosma Kuramu,
Denetim Baskanligr, ¢ Denetgi/Mifettis
03.04.2013 - 09052018 T.C. Bashakanhk Tefuis
Kurulu, Basbakanhk Mifettisi
Hasan Yénctim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yaunm Menkul Degerler | 19 Yil
Rifat Rourulu A5, le Kontrol Grup Midiiri
TOPKAR | Uycsi 01.01.2015 - 28.02.20018 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A%, Risk Yonetimi-Midiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yaunm Menkul
Defierler AS. / l¢ Kontrol-Miidie
Erkan Gienel Mart 2017 - Devam OYAK Portfoy Yinetimi A5, | 21 Yl
[NAL Madtr Genel Midir,
Mart 2014 - Mart 2017 s Portfdy Yonetimi,
Arastirma Midilr,
Ocak 20010 - Mart 20014 ls Porfiy Yinetimi,
Emeklilik Fonlan Mudir.

1.4. Fon Hizmet Birimi ‘
Fon hizmet birimi OYAK Yaunm Menkul Degerler A.S. needinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevii fon midirine iliskin bilgiler asnfdaki gibidir.

Adi Sovadi | Girevi [ Son 5 Yilda Yaphi Isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi |
| Adem Fon Midirl | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Mild el 21 Yil
| DEMIRAL |

1.5. Portfoy Yioncticileri _ _ _
Fon malvarhfumn, fonun yatinm stratejisi dogruliusunda, fonun yatlinm yapabilecegi

varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes }-|Illk_mcruhc3-rf1s;1r!1p
portfiy véineticileri tarafindan, yatmme lehine ve yatinmao gikanm gozetecck sekilde PYS |[‘|IJ]IEL
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ditkimanlan gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur. : jum 8 smmytm S

Fon portfiiviiniin yonetimi igin grevlendirilen portfdy yineticilerine iligk n bilgilere KAP 10
ver alan sirekli bilgilendirme formundan (ww wkap.ore tr) ulagiimas) milmkindir.
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1.6, Kurucn Binyesinde (Musturulan veva Dhsarndan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Ririm | Birimin/Sistemin QOlusturuldufiu Kurum 1
Fon hizmet hirimi OYAK Yatirim Menkul Degerler ALS.

ic kontrol sistemi OYAK PortfGy Yinctimi ALS.

Risk Yonetim sistemi OYAK Pontfiiy Ydnetimi A5,

Teftis birimi OYAK Portfiiy Yinetimi A.S,

Arastirma birimi OYAK Ponrfoy Ydnctimi ALK,

Fon'un hnansal mporlannin baimsiz denetimi DRT Badimsiz Denetim ve Serhest
Muhasebeci Mali Misavirlik A8, warafindan vapilmakiadur,

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kuruew, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yinetimi,
vinetiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin igtizilk ve izahname hitkOmlerine uygun olarak
yvirtitlmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varhiklar fizennde kendi ading ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizife uvpgun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun fanliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yineticiligi hizmeti de dahil olmak
flzere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftivii, kolektif portfiiy vneticilifine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dohil edilebilecek warlik we haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
cergevesinde yiinetilir,

2.3, Fon, portftiy simirlamalan itibariyle Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 1H-52.1 sayili Yatinm
Fonlanna liskin Esaslar Tebligi'nde Madde 6°da belirtilen diger fon thrlerinden herhangi birine
girmeyen “Defisken Fon™ mitehgindendir.

Fon uzun vadede istikrarh ve vitksek getin safilamayr amaglamakiodir, Yatinm yapilocak
sermaye pivasas: araclarimim seciminde, risk-getini degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve
nakde dinitsiimi kolay olanlar tercih edileccktir. Fon, kamu'deel sektdr borglanma araglarma azami
%30 oraninda vaunm yapacakuir.

Fon portfoyiiniin yonctiminde portfoy gesithilifi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamal *varlik daglima” (asset allocation) yoluyla ulasilmas: amaglamr. Birinei asima olan stratejik
varlik dofiilima (strategic asset allocation) fon yineticisinin varbik simflanna iligkin weun vadels
beklentilerini en ivi yansitan portfiy dagihmmin, {onun weun vadeli getird hedefleri ve yvatinme risk
profili de gz Gniinde bulundurularak olusturdugu asamadir. Taktiksel varhik dagidi (tactical asset
allocation) asamas: ise pivasalarda olugan kisa vadeli firsmlann degerlendinilerek fona ek katks
sadlomanin hedeflendifi asamader,

Fon voneticisi, fon portfGyiind olugtururken varhk simflanim risk-getiri perspektifinden cle
alyr, Uzun vadede getiri beklentisi daha yiksek olan varlik simflanna belirli risk limitleri dahilinde
daha cok ver verilmesi esastir. Portfoyiin getirisini azami dizeye ikarmaya ¢ahisirken aym za manda
portfoyiin alabilecefi maksimum ve minimum risk sevivelerinin dnecden belirlendifi bu yinteme
‘ovnaklik hedeflemesi® (volatility targeting) denir. Agresil bir portfiy viinetimi stratejisine sahip
fonun oynakhk hedefine gire alabilecedi risk defieri 5 ile 6 arnsinda degisehilir.

Yobanct vatinm araglan fon portfiyiine dahil edilebilir.

5 /' rﬂ/ :
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2.4, Yoneticr tarafindan, Fon toplam de@eri esas alinarak Fon porttivilnde ver alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve nzami ssirlamalor agagdoki tabloda gisterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Y Azami %
Onaklik Paylan (Yurtici) 0 100
Kamu/Ozel Sektir Borelanma Araclan 0 0

Ters Repo lslemleri 0 30
Takasbank Parn  Pivasast ve  Yurigi 0 20
Organize Para Pivasasi [slemleri

Altn ve Kiymetli Madenler 0 20
Thjg:_}dunl 0 10

. Yabanc: Paylar 0 20

' Yabanei Enrq:]anmn :"ung:]an 0 X ]

2.5, Fonun yatinim stratejisi itibariyle bir karsilogtirma Sletitd belirlemesi milmkiln degildir.
Ancak, fonun kamuyn apk  plotformlarda ve performans  sunumlannda nispi gelirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kivaslama vopabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile
tutarht bir Esik Degfer belirlenmistie. Fon'un Esik Degen BIST 100 Endeksi'nin performans
donemindeki petirisidir.

2.6. Portfitye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun vatinm stratejisine uygun
valmzea borsada islem gdren diviz, falz, pay, pay endekslen ve sermaye pivasas amglonna dayali
vadeli islem ve opsiyon sbzlesmelen, sakl tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono islemleri dohil edilebilir, Fon portfivine alinan 3.3 maddesinde tanemlanan kaldirag
varatan 1slemlenin fonun yatinm stratenisine uypun elmast zorunludur.

2.7. Fon toplam degerinin %6 [0'unu gegmemek fizere, fon hesabima kredi ahinabilir, Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifs tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 8denecefi tarih KA 'ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.8. Portfiive dohil edilen yabanc: yatirim araglanm tanitier genel bilgiler:

Fon'n vobaner devlet, kamu ve Ozel sermave pivasns: araglonndan ABD., Ingiltere
{Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Koanada, Avustmalya, Isvigre,
Malta, Liksemburg, Norveg, Ispanva, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong
Kong, Avostealya, Portekiz, Yunanistan, Argantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, 5ili.
Endonceya, lsrail, Giinev Kore, lsvee, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriveti, Cin,
Meksika, Nijervn, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gilney Afrikn, Ukrayna, Urupuay,
Venczucla, Vietnam iilkelerine ait olanlar alimabilir. Fon porifdy sineticist uygun pdrdiipi
durumlarda Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kosuluyla yukanda belitilmeyen dilkelere de
yutrrum yapabilir,

Fon portfdyiine borgluluk ifade eden yabaner sermaye pivasas: araglanndan yalnizea ikineil
pivasada islem porenler ve derecelendirmeye tabi tutulmus olanlar alinir, Hgili kiymetin derceesini
belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas: bulunmayan dlkelerde
ihrmag edilmis sermaye pivasas: arglan fon pertfiiviine alinamaz,
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1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar Fon'a yatnm vyapmadan Gnee Fon'la ilgili temel yaunm  nsklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
senucunda Fon birim pay Dyoatimdaki elas: ditsiislere bagh olarak yatimmlanmim degennin baslangig
degerinin altina dilsebilecefini yatinmeilar géz dniinde bulundurmahdar.

J.1. Fonun maruz kalabilecefi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa nskr 1le borglanmayt temsil eden finansal amglann, ortakhk
pavlanmn, difer menkul kiymetlerin, divwviz ve divize endeksli finansal araglarn dayale tiirev
stzlesmelere iliskin tasiman pozisyonlann deferinde, foiz oranlan, ortakhk pay1 fivatlan ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S0z
konusu risklenn detaylanna asafida yer venlmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyviine faiee daval varhklann (borglanma arci, ters repo vhb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhklann deferinde pivosalarda vasanabilecek faiz
oranlan defisimleri nedenivle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoviine vobaner para cinsinden varliklonn dahil edilmesi halinde,
diviz kurlannda meydana pelebilecek dedisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacafin zarr
olusthigim ifade etmektedir.

e- Ortakhk Payi Fiyvat Riski: Fon por{iiviine ortaklik payi dohil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylanmin fivatlannda meydana gelebilecek degigsiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacad zarar olasihfiini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veyn verine getirememesi veya tnkas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskind ifade ctmektedir.

3y Likidite Riski: Fon portfiyviinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda pivasa
fiyvatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigdir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsivon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sielesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrl
tahvil’'bono ve altn alim islemlerinde ve difer herhangi bir yvéntemle kaldirag yamtan benzen
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yvatinm ile baslangig yatinminin fizerinde porisyon
alinmas sebebi ile fonun baslungie yatinmindan daha yitksek zarar knydedebilme olasibigs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasibfin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan amasinda kullamilan
sistemlerin yetersizlidi, basansiz yonetim, personelin hatah va da hileli islemleri gibi kurum igi
cikenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullon, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varlhiga ve/veya vadeye yofun yatinm vapilmas: sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,
OYAK POR '_r'ﬂ'r YONETIMI A5,
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7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann pivasa kosullan alunda belirli bir zoman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmast ya do kaybetmesine paralel olarak, en oz iki farkh
finansal varhifin birbirleri ile olan poeinf veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dofabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun holka arz edildifi dinemden sonra mevzuattn ve dizenleyici
otoritelenn diizenlemclerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9} Etik Risk: Dolandineihik, suiistimal, zimmete para gegirme, lursizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith evlemler va da Kurucunun itibanm olumsuz etkileyecek suglann
(megin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir,

10y Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmn cari deferi ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spol fivaumn aldift defier arasindaki fivat farkhbige degisimini ifade etmektedir, Sdzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon porfiivi
igerisinde yer alan ilgili vadeli tfinansal enstriimanlarda islem yapilan tarh ile vade sonu arnsinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat weorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir, Dolayisi
tle burada Baz Defier’in sBzlesme vadesi boyunca gsterecedi defisim riskini itade etmektedir,

11) Teminat Riski: Tirev araglar dzerinden alinan bir pozisyonun gllvencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebehivle likidite etmesi halinde pivasava gire degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon deferini karsilayamamas: veva dofirudan, teminatin niteligi ile
ilzili olumsuzluklann bulunmasi olasilimm ortaya gikmas durumudier.

12)  Opsivon Duyarhbik Riskleri: Opsivon portfivlerinde risk duvarhibklan arasinda,
15leme konu olan spot finansal Griin fivat degisiminde ¢ok farkl miktarda risk duyarhibk degisimlen
vasanahilmektedir. Delta; opsivonun yvazildige ilgili finansal varbigin fivatndoki bir binm
degismenin opsivon priminde olusturdugu defisimi gistermektedir, Gamma; opsiyvonun ilgili
oldugu varhifim fiyvatindaki defisimin opsivonun deltasinda meydana petirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega: opsivonun dayvanak varhifnenn fiyat dalgalonmasmdaki binm degisimin opsiyon priminde
olusturdugu defisimdir, Theta; nisk dlgiimleninde biiviik dnem tasivan zaman fakttrini ifade eden
pisterge olup, opsivon liyatinmm vadeye gore degisiminin Glglisidir. Rho ise faiz oranlanndaki
vilzdesel defisimin opsivonun fivatinda olusturdufu defisimin dlgisiidilr,

3.2. Fonun maruz kalabileeefti risklerin Glelimiinde kullanilan yviintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yaplan varhklann yapisina ve nsk dilzeyine uygun bir
risk ybnetim  sistemi  olusturulmustur,  Risklerin  8lellmesinde uluslararasi kabul  pdrmis,
dizenlemelerde ver verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilie, Hesaplar izleyven
ghnlere ait risk tahminini igerdiginden, tahminlerin 1sabetliligi sonradan gerpeklesen deferler ile
karsilastimlamk giinliik olarak i#lenir.

PIYASA RISKI: Fon portfiviiniin maruz kaldig pivasa riski, giinlik olorak rske maruz deger
(RMD) vGntermivle dleiilmektedir.

Riske maruz defer, fon portfily deferinin normal piyasa kosullori alunda  ve belicli bir déinem
dohilinde maruz kalabilecegi en vitksek zarmn belirli bir giitven araliginda ifade eden degerdir, RMD
vonteminde parametnk yGntem tereih edilerek, %699 gliven arahfinda, | glinlik elde tutma siiresi
varsayimi altinda hesaplama vapilir. Hesaplamada en az 250 i5 glnflnd kapsayacak sekilde glzlem
stiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyvasa kosullanmm varlife halinde gézlem siiresi kisaltilabilir,
RMD hesaplamalarina fon portfyviinde yer alan tiim varhik ve islemler dahil edilir. Tiirey araglardan
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KARSI TARAF RIiSKI: Fonda firmalann iheog ettikleri borglanma araclarnna yatirim
vapilabildiginden kredi riski dogmakiadir. Kredi nskinin dlgiimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma vapdiktan sonra firmalar, uyvpulamada nicel ve
nilel knterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglanng
thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihg, borgluluk oram, t2 sermayve biiyilklagd,
scktdriindcki Pazar payi gibi Glghlebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanim kurumsal
vinetigima ile 1lgili bagimsiehk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yinetim gibi dletilebilic
olmayan deferlerden olusmaktadie. llgili firmalara Yatinm stratejileri bant arahklan dahilinde
aragtirma raporlan, belge ve analizlen ¢ergevesinde belirlenen limitler dahilinde vaunim yapilabilir,

LIKIDITE RiSKi: Likidite riski hesaplamasinda; (Hazir Degerler+ Takas Alacaklan+ Borsada
Islem Giiren Menkul Degerler) / {Borglar+ Agik Pozisyan Toplomi+ Diger Yikiimltlokler) formiili
sonucu kabul edilebilir en diisitk oran 1 (bir)'dir, Fonun hazr deger ve alacaklanmn borglar, apik
pozisyon ve difer vilkiimlidliklering karsilamas: agisindon risk takibi vapalir,

OPERASYONEL RISK: Faalivetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucundn zarar olugmass olasibgime ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlenn yetersizligl, basansiz v@netim, personelin hatali yo da hileli islemlen gibi kurum igi
ctkenlerin yom sira dogal afetler, rekabet kosullan, politk rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir, Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine vansivan hatal islemlere ait veri tabam
tutulmaktadir,

Fonun yasal ve meveuat riskine konu olmamasi bakimndan yatinm Kisilanmin ilgili
mevzuat, tebligler, stzlesmeler, Yinetim Kurulu, Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlanna,
Yatinm Karar Alma Sireci ve Yaunm llkelerine, Risk Politikas: ve ilgili meveuata uvgunlugunun
kontrolil ve gizetimi I Kontral Birimi tarafindan ginlik olarak verine getirilir,

Ayniea Fon'un kaldirag limitine uvgunlufunun kontrolii vine I¢ Kontral Birimi tarafindan
glnlik olorak verine getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir.

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldieng yaratan iglemlerden; Fon portfoviine kaldirag varatan islemlerden;
disviz, foiz, pay. pay endekslen ve sermaye pivasasi araglanna dayal tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmelen), sakh tlirev arag, swap stzlesmesi, vorant, sertifika, tler valielil tabvil/bono
ilemleri dohil edilecekuir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden knyvnoklanan riskin dlgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde mutlok RMD yantemi kullamlacakur, Fonun mutlak RMD'si fon toplam deficrinin
9257l asamaz .

3.5. Kaldirag yvaratan iglemlere iliskin olarak amg basinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldurag limiti %6 100" ddr,

1V, FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfityiinde yer alan ve saklomays konu olabilecek varbiklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diteenlemelen gergevesinde Portfov Saklayicisi nezdinde saklamr,
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4.2. Fon'un malvarh@n Kurucu'nun ve Portfiy Soklayviersi’mn malvarhfmdan ayndir,
Fon'un malvarhi, fon hesabina olmasi sartiyla kreedi almak tiirev arag islemlerd veya fon adina
tarnl olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhft Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn vinetiminin veva denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alzeaklarmn tahsili
amaci da dahil elmak tizere haczedilemes, Gizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Pontfisy saklayicisi: fona ait finansal varhiklann saklanmas ve/veyva kayitlonin tutulmass,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayilonmn tutulmaes, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrold ile mevzuatta belirtilen diger
girevlenn yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfily saklayicis;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma pavlanmn ihrog ve itfn edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtieigi hikimlerine wypunlugunu,

b) Yaurm fonu biim kaulma pav veva birim pay deferinin meveuat ile fon igtizigd,
izahname hikiimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna gire hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon  igtizidd, izahnome hokimlerine avkin  olmamak sartiylo,
KurucwYdnetici nin talimatlarimn verine petinllmesing,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanlmasim,

e) Fon'un gelirlerimin meveuat ile fon igtizigd, izahname hikiimlerine uvgun olarak
kullamlmasini,

) Fon'un varlk alim sotimlanmn, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiziigi,
izohname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimlidir,

+.4. Porttiy saklavicis:

a) Fona ait varliklann avn ayn, fona aidiyeti agikga belli olocak, kayip ve hasam
ugramayacak sckilde saklanmasie saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlering fon bazinda
ditzenli olarak wkip eder,

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlordoki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.

4.5.2) Portfoy saklama hizmetini yirlten korulusg, vikiimliliklenni verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pays sohiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurueu, Portfoy
Saklavicssindan; Portfoy Saklayieis: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Teblif hitkiimlerinin ihlali
nedenivle dofan zararlann giderilmesini tolep etmekle yilkkiimlidir. Kanlma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfitiy Saklavicrsing dava agma hakka sakldir.

b) Porlldy saklayicis:, portfdy saklama hizmeti verdigi portfiiylerin vnetiminden veva
piyasadaki fivat harcketlerinden kaynaklonan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfiiy Saklayicis, 6362 savili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzuottan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getimmemesi nedeniyle katlma payr sohiplerine karsi
sorumludur,

4.6. Portfty saklayicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olorak difer
hizmetlerden ayngtinlmas:, potansivel gikar gansmalanmin ditzgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa yGnetilmesi, gheetimi ve bu durumun fon vatinmeilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfily deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payvt alim satimina
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+4.7. Portloy saklayicisi her giin itibari ile saklamave konu varhklann mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurseu veva vatinm orakhi ile yapar.

4.8, Portfty saklayiers portfy sakloma hizmetini yvilritidcken karsilosabilecefi gikar
catigmalarmin tammlanmasing, Snlenmesini, ydnetimini, glzetimini ve agiklanmasim saglayocak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakln vikimladir.

4.9, Kurucu'nun Gglinedt Kigilere olan borglan ve vikiimlilikleri ile Fon'un aym Ggiincil
Kigilerden olan alacaklan birbirlerine karst mabsup edilemez.

4.10. Porntfy saklama hizmetini yiriten Kurulug, vikimldliklerini vering gelirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.11. Kurucu, Portfily Soklovicisindan; Porifiiy Saklayicis: da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkimlerinin ihldli nedenivle dogan zararlann giderilmesini talep cimckle
yikimlddir. Katilma pavi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklavicisima dava agma hakks saklidir,

4.12. Portfiy saklayiess:, portfiy suklama hizmeti verdigi portfiivlerin yénetiminden veva
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.13. Portfoy Saklayicis, 6362 sayih Sermave Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yOktmliliklerini verine getirmemesi nedenivle katlma payvi sahiplerine kars
sorumludur,

4.14. Ponfoy saklama sizleymesinde pontfdy saklayieisimn Konun ve Saklama Tebligi
hilkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinim kapsamini daralticr hitkiimlere ver verilemes,

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degen”, portfGydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidie. “Fon Toplam Deferi™ ise, Fon Portftiy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglann dilsiilmesi suretivle hesaplanir,

a2, Fon'un binm pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinil sonu itibarivle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarnimin ahim-satim verlerinde ilan edilir,

3.3, Savag, dofial afetler, ekonomik kriz, ilctisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfovdeki
varhklann ilgili oldugu pazarnn, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sicketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistth durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannim  tespiti - hususunda
hurucu nun yinetim kurulu karar alabilir. Ayvrniea stz konusu olaylara ilgili olaak KAP ta agiklama
yapilir.

3.4, 5.3, numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvgun ginilmesi halinde, katilma
paylanmn birim pay degerlen hesaplanmavabilic ve katlma pavlanmn ahm satim durduralabilie,
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Payy Alim Esaslar

Yournmellann BIST Pay Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00%e kadar verdiklen
katlma payi alim talimatlan talimatin venlmesini takip eden ilk hesaplamadn bulunacak pay fivau
zerinden yerine petirilir.

BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu glinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen alimatlor ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fivat Gzerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldufiu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiind vaplacak
1k hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim walimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
pay sayist olarak venlmesi halinde, abis islemine uvgulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katllma payi bedellerini en son iloan edilen satis fivatina %620 ilave marj uygulayarak wnhsil
edebilir. Ayrica, katillma payvi bedellerini islem glind tahsil etmek Gzere en son ilon edilen fivata marj
uygulanmak surctivle bulunan tutara ¢5 deger Kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlon pay sayis va da
tutar olarak verilebilir. Dagincr kurulug, wlimotin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olaruk bilinmemesi nedenivle, katlma payr bedellerini en son ilon edilen
satig fivatna %6 20 ilave marj wygulavarak tahsil edebilir. Avrico kaulma pay: bedellerini islem giind
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata mary uy gulanmak surctivle bulunan tutara es defier kivmet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimaun tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma payi saus fivatindan
Y20 mary ditstilerek belirlenecek fivat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payvi sayis
TEFAS W eglestinilir. Nihai kaulma pave adedi fon hivotr agiklandiktan sonra hesaplamr, Tahsil
edilen tutara eg defer adedin Gstiinde verilen katilma payr alim talimatlan iptal edilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar 1ahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivau agiklandiktan sonr hesaplanir.

Alm talimatiun karsihfinda tahsil edilen tutar o gin igin vatnmer adima nemalandirlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pays alimunda kullomlir,

6.3, Katlma Payi Satim Esaslar

Yaunmelann BIST Pay Piyasasi'mn agik oldufiu giinlerde saat 13:00%e kodar verdiklen
katilma pay1 satim talimatlan talimatn verilmesim tokip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat
fzerinden verine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nim agik oldufu giinlerde sant 13:007en sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyal hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
dzerinden yerine getirilir,

BIST" I'ay Pivasasi'mn kapah oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleven ilk ispindl vopilocak ilk
hesaplamada bulunacak pay fivau dzerinden gergeklestirilir,

6.4.5atm Bedellerinin Odenme Esaslar
Katlma payr bedellen; jode talimatiun, BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu ginlerde sant
13:00°e kadar venilmest halinde, talimatin verilmesini tokip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatmn BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde sast 13:00"ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesin takip eden diglincd islem piniinde vatinmeilary Sdenir,
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6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satm Yerleri:

Katlma paylannm alm ve satimi kurucunun yam sirn TEFAS™a tGye olan fon dagitim

kuruluglan araciligiyla da yapihe. Uye kuruluslara asafida yer alon linkten ulasilmas: miimkdndiir,
hitps:/fwww takashank com to/tr'Say falar TEFAS-Uvyeler, nspx

Fon katlma paylarin alim sanmi, OYAK Yaunm Menkul Degerler ALS. ve Atlas Portfiy
Yonetimi A% nin Genel Midarlokleri ve subeleri aracihfivla gergeklestirilebilir,

www,ovakvatirin.com.tr
www.atlasportfov.com

VI FON ['b‘.le‘LL\’ARLl'I:ilNI}AN KARSILANACAK HARCAMALAR VYE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fanun Malvarhfndan Karsilanan Hareamalar

Fon varhgindan yaplabilecek harcamalar asafida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirli deretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirldl vergi, resim ve komisyanlar,
3) Alman kredilerin fain,

4) Ponfitye ahmlarda ve ponfdyden saumlarda ddenen aracilik komisvonlan, (yabane: para
cinsinden yapilan giderler TCMB diviz satis kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
3) Portfdy yliinetim ficreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi,

T) Bagimsiz denetim kureluslanna Sdenen denctim ereti,

8) Mevzuat gerefi vapilmas: zorunlu ilan giderler,

%) Takvim il esas alinarak figer ayhik dénemlenin son is giindinde fonun toplam deger Gzerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10} Karsilastirma 8lg0td giderlen,
11) KAP giderleri,

12} E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni
ile ddenen

hizmet bedeli,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu dicrets,
14) Kurulca uygun pirilecck difier harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, vinetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamumin Qst stn yillik %6365,

3, 6.9 ve 12 ayhk dinemlerin son iy gind itibarvla, belirlenen villik fon toplam pider
orammn ilgili dineme denk gelen kismunin asihp asgtimadigy, ilgili dénem igin hesaplanan glnlik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kuruew tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildiginin tespiti halinde asan tutann ilgili dénemi takip eden bes is piini iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfiy Soklayicis: sorumludur, lade edilen war, ilgili yil iginde
takip eden dinemlerin wplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden distiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon®a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemes.
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7.1.2. Fon Yiinetim Uereti Oran:

Fon®un toplam gider iginde kalmak kavdivla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00548 sindan
(yilzhindebesvirgtlkirksekiz) [yillik vaklagik %62 (yiledeiki)] olusan bir vonetim ficreti tahakkuk
cttirilir. Bu fieret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, kurucu ile daditicr arsinda imzalanan
siizlesme gergevesinde belirlenen pavlasim esaslarina pire kurucuya ve dafsticiva fondan
Gdencecktir.

Daginei tle kurucu arasimda bir sdelesme olmamas: durumuonda Kurul tarafindan beliclenen
“genel komisyon orant™ uygulamr,

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklann Alim Sattmina Aracibik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

FFon portftiyiinde yer alan varhiklann alim saumina Oyak Yaunm Menkul Degerler ALS.
aracihk etmektedie. S6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisvon oranlan asafida yer
almaktadir:

1. PPay Senedi Kuraj:
Yurtigl pay senedi islemlerinden %60,05 (Onbindebes)
2. Tirev Araclar Kurtaj:
Yurtigl tiirev arag islemlerinden 260,05 (onbindches)
3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:
- Takasbank Para Pivasast islemleri (1-7 giin aras: vode) %60,0025 {viizbindeikibucuk)
- Takasbank Parn Piyasast lglemlern ( 7 pgin dzeri vade ) 20,0003 3
(rmalyondafignoktalic)* glin sayis
- BIST Tahvil Bono Pivasas: Kesin Alm Satim Pazan %0,003 (viiz binde i)
- Hazine halesi 0 (sifir)
- BIST Repo ve Ters Repo Pazan 260,001 (yiizbindebir) * Gin Sayiss
4. Diger yaunm enstriimanlannda ve Yurtdi pivasalardn gergeklestinlen islemin komisyon
tutart fona birebir oramnda vansuulr.

Aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlarn BSMY harig olark gosterilmistir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak, ter ayhik dinemlerin son i5 giininde Fon'un
net varhik degieri eerinden 250,005 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Uereti
Fon portftiyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon'un kurulus piderleri
ile fonlarn kotdlma payr ihrag giderleri harig olmak Gzere, semsive Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlanin toplam degerler dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlann
portfiylennden karstlanir,

7.L6. Karsiik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

lFon malvarh@indan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel hilgilere
yatinmer bilgi formundan ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Agognda mhmint tutarlan gisterlen halka areakaulma paylanmn satisina iliskin giderler
kurveu tarafindan karsilanzcakur,

14




| Gider Tiirii Tutari (TL) !
| Tescil ve llan Giderleri | | GU'I]

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 6900
V1L FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Isletmecilifi Kazanclanmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 3520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu nun
S'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul Kivmel vatnm fonlannin
portfiy isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlor vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlann portfiy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinea, %0 oraminda gelir vergisi
tevkifntima tabidir.

4.2, Katilma Payi Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasast Kanununa pire
kurulan menkul kiymetler yatnm fonlanmn katlma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK min ikinci maddesinin birinei fikrosi kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasas: aract petirileri ile defier artisi
kozanglan  elde etmek ve bunlara bagh hoklan kullanmak amacivla  faalivette  bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa géire kurulan vatnm fonlan ve vatnm ontakhklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhifinea belirlenenler igin bu oran %60 olarak uvgulanie.

Siirekli olarak portfiviiniin en az %5171 BIST te islem gdren paylardan olusan yatinim
fonlanimin bir yildan fazla sireyle clde tutulan katlma paylonmin elden gikanlmasinda Gelir Vergisi
Rammu’nun gegici 67, maddesi kapsamminda tevkifat vapilmaz,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uvannca fon kaulma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk bevanname verilmez. Difier gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameve dahil edilmez. Ticar isleimeye
dahil olan bu nitelikteki pelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Rurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uvarinen dar mitkellef kurumlarin Torkiye'deki is
verlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Verpisi
Ranununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giren ve bir wildan fazla slreyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fkrasinn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tuulmayvan kazanclan ve bu kurumlann doimi
temsileileri armeihigyla elde enikleri tamanm gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine 13bi
tutulmug kazanglan icin vilhk veya dz¢] bevanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYTUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurulus taribinden
baglayarak o yilin Aralik ayimun sonuna kadar olan stiredir,
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9.2, Finansal tablolarm  bagimsiz  denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazrloma yikimldlogontn bulundugu ilgili hesap
diineminin son giini itibanyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denectimden gegirilir.

9.3. Fonlar wsfive tarihi itibanyla dzel bagimsiz denctime tabidie, Kuruew, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 pin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil gniine denk gelmesi halinde resmi tatil wriiniingi
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

4.4 Semsiye fon igtiiziglne, bu izahnameye, yatinmen bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dafiim raporlart)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin  bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www. kap.org.ir) ulasilmas: milmkiindir.

Ayrniea, fonun gegmis performansina, fonun poertfiy dafimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasgilmas mimkiindiir.

9.5. Portfily dagilim raporlan aylik olarak hazielane ve ilgili ayi takip eden alt is gini iginde
KA ilan edilir.

2.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili Kisinin imzasim tasivan bir yozn ekinde kurueuva ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya ogklanmasma iliskin vonetim kurulu karrma
baglandii tarihi izleyen altines is giini mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanir,

2.7, Porilty raporlan disindaki finansal raporfar kamuya aqiklandikian sonra, Kuruew nun
resmi nlernet sitesinde yayimlanr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes il stireyle kamuya
agik tutulur, 56z konusu finansal raporlar aym zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
vapilan yerlerde, yatinmedann incelemesi igin hazr bulundurulur.

2.8, Yavnmelann yannm yvapma karann etkileyvebilecek ve éneeden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikee olan izahnamenin L1.1. LL2 L L TRV 5.5, V.5.6., V1L (6.5, maddesi harig),
VILT.1. {aracihk Komisyonlanna iliskin alt madde harig) nolu bilimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin vazsinm Kuruew taralindan tebelltg edildigi 1aribi izleyen
10 ig giind iginde KAP"a ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlame, ayrica ticaret siciline
teseil ve TTSG de ilan edilmez lzahnamenin diger bilimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurveu tarafindan yapilarak KAP 1 ve Kurueu nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yili sonunu izleven ally is giind iginde toplu olarak Kurula
bildirilir,

9.9, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudoaki ditzenlemelerine uyulur.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Tk, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir stire Sngdrilmils ise bu slirenin sona ermesi,
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- Fon stirestz 1se kurucunun Kurilun uygun gédrilsiind aldikian sonm alh ay sonras: igin foshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlering karsiloyamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya lasfive edilmesi,

- Fonun Kendh mali yiikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin vaunmeilann vararnna elmoayacagimn Kurulea tespit edilmis olmas

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfiyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem girmevenler ise borsa disinda nakde doniistiridlr,

10.2. Fon mal varlif, ictlzik ve izahnamede ver alan ilkelere glire tashive edilir ve taslive
bakiyesi katilma pavi sahiplerine paylan oraminda dagitibir. Tasfive durumunda valmezea kanlma
payt saliplenne deme vapilabilir.

10.3. Tastive islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul un uygun gériistni aldikian sonm
6 uy sonrast 1g1n festh ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda halo Fona iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmass halinde, katilma pavi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
sahislan yapilarak elde edilen tutarlar Kuruew ve kotllma paye alim satin vapan kerulug nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmedar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyasas: araglannda nemalandiehir, Fesih ihbanndan sonra veni katilma payir ihrog
edilemez. Tasfive amndan itibaren higbir katilma payy ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflase veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir pontfioy
viinetim sicketine tasfive amaciyla devreder, Portfiiy Saklavicisimin mali duramunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, itlas) veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhi@im Kurul
tarafindan uygun girillecek baska bir portitiy saklovicising devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Urerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyliyet,
kurcu tarnfindan Ticaret Siciline teseil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul®a bildirilir,

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katulma pay: sahipleri arasindoki iliskilerde Kanun, ilgili mevzunt ve
igtlizlk: bunlarda hitklm bulunmayan hillerde 11/01/2000 tarhli ve 6098 savili Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 @incil maddeleri hiikiimleri kiyasen uvgulanir.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon®un bilgilendirme dokiimanlanmda belintilen esaslora gire tespit
edilen katilma payvin birfim pay deferine vansir. Katllma payi sahipleri, pavlanm Fon'a peri
saftiklaninda, ellennde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almes olurlar. Hesap dinemi
sonunda ayrica temettil dagim séz konusu degildir,

11.3. Kaulma paylan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tnsarrul sahiplen
Kurueu'dan veva alim satima armaibk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

QYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.1. Kaulma paylan, izabnamenin ve yatinmer bilgi formunun KAPta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve vatrimet bilgi formunda belintilen
usul ve esaslar gergevesinde vatnmeilara sunulur.

12.2. katlma pavlan kargihf vatinmenlardan toplanan para, takip eden is gilnil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vatinhr,

lzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz,

OYAK PORTFOY YONETIMI A5,
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